EQUILOR FREGATT PREMIUM KOTVENY BEFEKTETESI

Adatok zardsa: 2016. oktdber 28.

Altalanos informaciok Befektetési politika

Tipusa: nyilvanos, nyiltvégl Az alap f6 célja, hogy korlatozott kockazat felvallaldasa mellett a
Fajtdja: kotvényalap kockazatmentes magyar hozamot jelentés mértékben meghaladja. Az alapot
ISIN: HU0000711783 els6sorban azoknak a befektet6knek ajanljuk, akik legaldbb 1 évre szeretnék
Bloomberg: EQAFREG HB Equity pénziiket elhelyezni mérsékelt kockazat mellett egy tulnyomo részben hazai
Deviza: HUF allampapirokbdl, betétekbdl, vallalati kotvényekbdl allo befektetésben.
Benchmark: 80% CMAX + 20% S&P Eurozone Government Bond 1-3y (HUF) Ajanlott befektetési id6tdv: 1 - 3 év

Letétkezel: Raiffeisen Bank Zrt. Kockazati besorolas

Alapkezel6i dij: 1,5% ey Rozepss magas

Elszamolasi nap: T+2
Alap induldsa: 2012. december 5. [ R R R N R R R N NN R AR AR

Statisztika induldstol Az alap hozaménak alakuldsa indulastdl
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rom legnagyobb sulyu eszkoz

Arfolyam, nett6 eszkozérték és hozamok
NEV 1 jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,218404 Ft
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’ Id6szak 1hénap 3 hénap 2016-ban  Indulastdl*
2025/B Magyar Allamkétvény 11,04%

Hozam 0,94% 0,35% 1,55% 5,17%

*évesitett hozam

Kereskedelmi kommunikacié - Jogi nyilatkozata

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adézasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szarmazd
esetleges karokat. Tovabba dontése meghozatala elétt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmanyozza at a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete altal jovahagyott Kiemelt Befektetéi Informaciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatéjat és
Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolodd jovahagyott Kiemelt Befektet6i Informacio és az Alap hivatalos Tajékoztatéja és Kezelési Szabalyzata az Alapkezel6 www.ega.hu honlapjan, illetve a Fellgyelet altal izemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon elérhetd. A befektetési jegyek vezetd forgalmazoja, illetve letétkezeldje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazadi, illetve letétkezel6i feladatok ellatasahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, hatésagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazéja az EQUILOR Befektetési Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezeléje az
EQUILOR Alapkezel6 Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete a H-EN-II-1052/2012 szamu hatarozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyu
torvények modositasarol szolo 2014. évi XVI. térvény értelmében kereskedelmi kommunikacionak mindsil. Jelen kiadvany nem teljes kor(, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajardl, a forgalmazasi kéltségekrél és a befektetés
lehetséges kockazatairdl szolo tajékoztatas megtaldlhato az Alap Tajékoztatdjaban és Kezelési szabalyzataban a vezetd forgalmazd, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondicios listéjaban és lizletszabalyzataban, amelyek hozzaférhetéek a
forgalmazasi helyeken, valamint a vezet6 forgalmazé (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazé (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsol6doé rendszeres tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel6 koteles eleget tenni.
Az éves és a féléves jelentések és a havi portfélidjelentések a kozzétételi helyeken: az Alapkezel6 honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet altal izemeltetett www.kozzetetelek.hu cim( honlapon elérhetéek.

EQU' LOR Equilor Alapkezeld Zrt. + 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C
ALAPKEZELO Telefon: (36 1) 808 9250 « Fax: (36 1) 808 9251 « info@eqa.hu « www.eqa.hu
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orszag  index hozam
USA S&P 500 4,03%
USA S&P Midcap 400  -3,39% My dinmstyéursk HUE
USA NASDAQ -2,29%
USA Russell 2000 4,55%

= Fejl&dé piaci véllalati kotvények EUR, USD
EMU EuroStoxx 50 2,56%
Német DAX -0,44%
Brit FTSE 100 12,08%  ValalatiStvények EUR
Francia CAC40 -1,91%
Brazilia Bovespa 48,35%
Kina Shanghai -12,29% o
Japéan Nikkei 225 -8,34%
Lengyel WIG 20 _2’22% w ETF (USA + Német kétvény short)
Cseh PX index -3,23%
Magyar BUX 24,59%

Alapkezel6i beszamold

Oktéberben a makrogazdasagi oldal tamogatd volt a hazai kdtvénypiac szdmara, minthogy hazank eladésodottsagi szintje
csokken, a biztositasi felarak (CDS) csokkennek valamint a folyé fizetési mérleg folyamatos tobbletet mutat. Mindezek mellett
a szeptemberi S&P felmindsitéssel ismételten befektetsi kategdridba keriltiink és az MNB 3 hénapos (900 millidrd forintban
maximalizalt) eszkozét érintd intézkedése nyoman a bankrendszer megtakaritasait folyamatosan attereli az allampapir piacra.
Ezek kiilon-kulon is pozitiv hatdssal birhatnak a hazai hozamgorbe alakuldsdra. Ennek hatdsara 2016 mdjusa ota ismét
visszatértek a kilfoldi befekteték a magyar piacra, hosszabb futamidejl kdtvényvdasarldsokkal. A kilfoldi allomany, amely
csucsan 5.000 milliard folott is jart, s az idei év tavaszara 3,5 millidrdra esett vissza, 10%-os emelkedést felmutatva 3,7 milliard
forintra novekedett. A pozitiv tendencia a jelenlegi és a legnagyobb hitelminésit6 Moody’s felmindsitések hatdsa és a legujabb
magyar monetaris - lazité hatasu- politikai Iépések, valamint az EKB tovabbiakban is fenntartott laza monetaris politikajanak
kovetkezményeképp johet létre.

Madsik oldalrdl viszont szamitasba kell venni, hogy az MNB elérhette monetaris lazitasi ciklusanak végét s a nem konvencionalis
eszkoztara fogydban van. A folyd fizetési tobblet okozta forint erdsodés altal is megtdmogatott kétvénypiac a jovére
varhatdan tapasztalhatd lakossdgi fogyasztasbéviilés, valamint a beinduld beruhdzasok importigénye miatti egyenlegromlds
kovetkeztében hosszutdvon mar nem all fenn. Ha ehhez hozzavesszik az egyre valdszinlibb amerikai kamatemelési ciklus
ismételt beindulasat s ennek hazai kotvénypiacra gyakorolt negativ hatdsat, akkor mar a kockazatok kézéptavi csokkentése
indokolt. Ez utébbinak, december 14.-i bekovetkezését erdsitd tényez6k a munkanélkiliségi rata a 2013-as 8%-rdl folyamatos,
5%-ig torténé csokkenése, a nem mezdgazdasagban foglalkoztatottak szdmanak névekedése, mely az utébbi 4 hénapban a
fontos 150 ezer f6 feletti hatarértéken alltak, efelett lehet fenntartani ugyanis az elvart gazdasagi novekedést az Egyesilt
Allamokban, tovabba a jegybank altal kiemelten figyelt PCE &rindex szeptemberben éves bazison 1,7%-0os emelkedést
mutatott, mely még mindig elmarad a 2%-os célértéktél, de jelentésen meghaladja a Fed kordbbi progndzisat, melyben év
végére 1,2%-ot vartak és tendenciézus emelkedést mutat, véglil GDP-re vonatkozé elsé adatkozlés szerint a harmadik
negyedévben kiugroé, 2,9%-os ndvekedést mértek, mely utoljara tavaly szeptemberben volt ilyen magas szinten.

A rovidtavu piaci megfontolasok és kockdzatok csokkentése mellet azonban tekintetbe kell venni a hazai hozamgorbe
példatlan meredekségét (0,4% rovid-, 3% hosszu oldal), a hosszu lejaratu eszk6zok magas alternativ koltségét.

Oktéberben tovabb csokkentettiik az alap kockazatat 2028-ban lejard allamkotvények eladasaval. Valamint tovdbbra is tartjuk
az Alapban |évé fejlett piaci kotvény short pozicidkat, melyek toke attételes stlya a hénap végére elérte az eszkozérték 23%-
at.

Kereskedelmi kommunikacié - Jogi nyilatkozata

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adozasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala elétt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szarmazo
esetleges karokat. Tovabba dontése meghozatala elétt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmanyozza &t a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete altal jovahagyott Kiemelt Befektetsi Informaciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatsjat és
Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolddd jovahagyott Kiemelt Befektetdi Informacio és az Alap hivatalos Téjékoztatoja és Kezelési Szabdlyzata az Alapkezel6 www.eqa.hu honlapjan, illetve a Felligyelet dltal tizemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon elérhetd. A befektetési jegyek vezet6 forgalmazoja, illetve letétkezeldje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazoi, illetve letétkezeldi feladatok ellatasahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, hatosagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazéja az EQUILOR Befektetési Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezelsje az
EQUILOR Alapkezel6 Zrt.,, tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete a H-EN-II1-1052/2012 szamu hatérozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a kollektiv befektetési formakrdl és kezeldikrél, valamint egyes pénziigyi targyt
torvények maodositasardl szolé 2014. évi XVI. térvény értelmében kereskedelmi kommunikacionak minésil. Jelen kiadvany nem teljes kord, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajarol, a forgalmazasi koltségekrdl és a befektetés
lehetséges kockazatairdl szolo tajékoztatas megtalalhatd az Alap Tajékoztatéjaban és Kezelési szabalyzataban a vezetd forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondiciés listajaban és Uzletszabalyzataban, amelyek hozzaférhetek a
forgalmazasi helyeken, valamint a vezet6 forgalmazo (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazd (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsolddo rendszeres tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel6 kételes eleget tenni.
Az éves és a féléves jelentések és a havi portfélidjelentések a kozzétételi helyeken: az Alapkezeld honlapjan: www.ega.hu és a Fellgyelet altal Gzemeltetett www.kozzetetelek.hu cimi honlapon elérhetéek.
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