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Adatok zarasa: 2016. december 30.

Altalanos informaciok

Tipusa: nyilvanos, nyiltvégl

Fajtdja: kotvényalap

ISIN: HU0000711783

Bloomberg: EQAFREG HB Equity

Deviza: HUF

Benchmark: 80% CMAX + 20% S&P Eurozone Government Bond 1-3y (HUF)
Letétkezel: Raiffeisen Bank Zrt.

Alapkezel6i dij: 1,5%

Elszamolasi nap: T+2

Alap induldsa: 2012. december 5.

Statisztika induldstol

Befektetési politika

Az alap f6 célja, hogy korlatozott kockazat felvallaldasa mellett a
kockazatmentes magyar hozamot jelentés mértékben meghaladja. Az alapot
els6sorban azoknak a befektet6knek ajanljuk, akik legaldbb 1 évre szeretnék

pénziiket elhelyezni mérsékelt kockazat mellett egy tulnyomo részben hazai

allampapirokbdl, betétekbdl, vallalati kotvényekbdl allo befektetésben.
Ajanlott befektetési id6tdv: 1 - 3 év

Kockazati besorolas

alacsony

kozepes magas
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Az alap hozamanak alakuldsa indulastdl

Alap hozama indulastol

december 30.-an:

22,84% indulastol (5,18% évesitve)
2,48% 2016-ban

(2012.12.05) Fregatt
napi hozamok:
atlaga 0,020% 24%
szorasa 0,191%
évesitve 3,026% 22%
I
hozamok: 0%
indulastol 22,84% 18%
évesitve 5,18% ,
2016-ban 2,48% 1e%
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egységnyi szoras
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hozam (ZMAX) 10,03% 8%
évesitve (indulastdl) 2,38% -
t,bbe,Ethqzam . 2,81% 4%
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Sharpe mutaté 0,93% 2%
Atlagidé 4,19 0%
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10%-ot meghalado, illetve a harom legnagyobb sulyu eszkoz az alap

eszkozértéke szazalékdban

2019/A Magyar Allamkétvény 16,66%
2018/A Magyar Allamkétvény 14,54%
OPUSSE 2049 12,01%
2022/A Magyar Allamkétvény 10,26%

Netto Osszesitett kockazati kitettség mértéke 100,00%

Kereskedelmi kommunikaci6 - Jogi nyilatkozata
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Arfolyam, nett6 eszkozérték és hozamok

1,229603 Ft
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1jegyre jutd nettd eszkozérték:

Eszkozérték: 477 541 623 Ft
Id6szak 1 hdnap 3 honap 2016-ban  Indulastdl*
Hozam 0,45% 1,87% 2,48% 5,18%
Benchmark 1,11% 0,73% 5,06% 7,53%

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthet8 ajdnlattételnek, illetve befektetési vagy addzasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, %@é&%@tf’é&%m.t
Tovdbbd dontése meghozatala el6tt kérjik, hogy figyelmesen tanulmdnyozza at a Kiemelt Befektetdi Informéciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Tdjékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolédé Kiemelt
BefektetGi Informacio és az Alap hivatalos Tajékoztatdja és Kezelési Szabalyzata az Alapkezel6 www.eqga.hu honlapjén, illetve a Felligyelet altal izemeltetett www.kozzetetelek.hu honlapon elérhetd. A befektetési jegyek
vezetd forgalmazoja, illetve letétkezelGje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazdi, illetve letétkezelGi feladatok elldtdsahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, hatésagi engedéllyel. A tevékenység végzési
engedély szdma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezel6je az EQUILOR Alapkezel§ Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-EN-I11-1052/2012 szamu hatérozatéval engedélyezte.
Jelen kiadvany a kollektiv befektetési formdkrél és kezelGikrél, valamint egyes pénziigyi targyu torvények mddositasarol sz6lé 2014. évi XVI. térvény értelmében kereskedelmi kommunikaciénak minésdil. Jelen kiadvany
nem teljes kord, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajardl, a forgalmazasi koltségekrdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl sz6lo tajékoztatds megtalalhaté az Alap Tajékoztatdjaban és Kezelési
szabalyzatdban a vezet6 forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktuadlis kondiciés listdjaban és Uzletszabdlyzatdban, amelyek hozzéférhet6ek a forgalmazasi helyeken, valamint a vezeté forgalmazé
(www.raiffeisen.hu), illetve a Kezelési Szabdlyzat szerinti forgalmazdk honlapjan. Az Alaphoz kapcsol6dd rendszeres tajékoztatdsi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel6 kételes eleget tenni. Az éves és a féléves
jelentések és a havi portfélidjelentések a kozzétételi helyeken: az Alapkezel$ honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet dltal tizemeltetett www.kozzetetelek.hu cim( honlapon elérhetéek.
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Részvénypiacok 2016

orszag  index hozam

USA S&P 500 9,54%

USA S&P Midcap 400 2,03% M ST
USA NASDAQ 1,12%

USA Russell 2000 19,48% 10.31%

_ = Fejl6dé piaci vallalati kétvények (USD)
EMU EuroStoxx 50 7,83%

Német DAX 6,87%

Brit FTSE 100 14,43% w Véllalati kétvények (EUR)
Francia CAC40 4,86%

Brazilia Bovespa 38,93% ST —
Kina Shanghai -12,31% devizaforward egyenleg)
Japan Nikkei 225 0,42%

Lengyel WIG 20 4,77%  ETF (Német kétvény short)
Cseh PX index -3,63%

Magyar BUX 33,79%

Alapkezel6i beszamold

Folytatédhat a magyar gazdasag élénkulése. A hazai redlgazdasagi kornyezet dezinflacids hatasa el6retekintve fokozatosan megsziinik. Az inflacié emelkedik, és 2018 elsé felében eléri
a jegybanki arstabilitdsnak megfelel§ 3 szézalékos célt. Mindez a valtozatlanul er6s munkaerGpiaci kereslet és a lakossagi fogyasztas élénkilésén és a gyengébb forint altal indukalt
importalt tényez6kon keresztil kovetkezhet be. Ugyanakkor a tartésan alacsony globalis inflacié és a historikusan alacsony inflacios vérakozasok mellett a fogyasztéi arindex csak
fokozatosan né. Oktdberben a kiskereskedelmi forgalom tovabb élénkilt, mig az ipari termelés mérséklédott az el6z6 év azonos idészakdhoz képest. A kkv hiteldllomény a harmadik
negyedévben 7 szazalék koruli titemben bévilt, és mar a teljes vallalati hitelallomany alakulasaban is a fordulat jelei mutatkoznak. A haztartasok hitelallomanya tovabb novekedett. A
maganszektor beruhdzasi aktivitasa nétt, mig az eurdpai unids forrasok felhaszndlaséval szorosan 6sszefiiggd allami beruhazasi aktivitas jelentésen visszaesett. A munkaerd iranti
kereslet er6s maradt, igy a foglalkoztatottak szdma emelkedett, mikdzben a munkanélkiliségi rata tovabb csokkent. A versenyszféra bérnovekedése gyorsult. A novekvs
bérkiaramlassal parhuzamosan a haztartdsok fogyasztasanak tovabbi élénkilése varhatd, amelyet a korabbi évek elhalasztott fogyasztasi kiaddsainak realizalddasa is tamogat. A folyd
fizetési mérleg tobblete az er6sodé belsé kereslet hatasara elGretekintve alacsonyabb lehet.

Az el6z6 kamatdontés ota eltelt id6szakban tobbnyire kedvez6 volt a globalis pénzpiaci hangulat. A figyelem kozéppontjaban decemberben az olajpiaci hirek és az eurodvezeti
bankrendszer stabilitasdval kapcsolatos varakozasok alltak. A Fed és az EKB decemberben eltéré iranyultsagi monetéris politikai dontéseket hozott. A Fed a varakozasokkal
osszhangban kamatemelésrdl hatarozott, és elGretekintve is egy szigorubb palya felé mozdult el. Az EKB ezzel szemben az eszkdzvasarlasi programjanak meghosszabbitasarol dontott.
A fejlett piaci t6zsdeindexek tobbsége emelkedett, mig a kotvényarfolyamok év végével inkdbb csokkentek. A forint arfolyama gyengilt az eurdval szemben ugyanakkor az
allampapirpiaci hozamok a hozamgorbe teljes szakaszan inkabb mérséklédtek decemberben.

A kuls6 addssagallomany csokkenése tartésan mérsékli a magyar gazdasag sérulékenységét. Az elGretekintd hazai pénzpiaci realkamatok negativ tartomanyban tartézkodnak, és az
inflacio emelkedésével tovabb sillyednek. A nemzetkozi pénzigyi kornyezet alakuldsaval kapcsolatos bizonytalansdg, a januar kozepi Uj amerikai elnoki beszéd kulonosen koriltekintd
kotvénypiaci hozzaallast indokol.

A hazai jegybank a pénzpiaci hozamok mérséklédésén keresztiil kivanja elérni a monetéris kondicidk lazitasat és a gazdasagi novekedés ennek megfelel6 6szténzését. Eppen ezért a
Monetaris Tanacs decemberi Glésén 750 milliard forintban korlatozta a hdrom hdnapos betét 2017. elsé negyedév végén fennallé allomanyat. A Monetaris Tanacs varakozasa szerint az
eddigi, fokozatos |épések soraba illeszkedé dontés tovabbi minimum 100-200 millidrd forint kiszoritdsat jelenti a betéti eszkozbdl.

A hazai hozamgorbe decemberben tovabbra is fenndllé nagyfoki meredeksége a gorbe rovid és hosszu oldalara ellentétesen haté tényez6k eredéjeként alakult ki. A rovid oldalra
els6sorban az MNB likviditasfokozd intézkedése nyomén kialakult 1.000 millidardos nagysagrendl kereslet leszorito-, mig a hosszira a decemberben ismét beindulé amerikai
kamatemelés, s annak az eddigi varakozasokhoz képest varhatdan intenzivebb emelkedése fejtette ki hatasat.

Decemberben a makrogazdasagi oldal tovabbra is tdmogatd volt a hazai kotvénypiac szdmara, minthogy hazénk eladésodottsagi szintje tovabbra is csokkend palyan, a biztositési
feldrak (CDS) szinten maraddak a hdrom nemzetkozi felmingsitést kovetéen, valamint a folyd fizetési mérleg is folyamatos tobbletet mutat. A nemzetgazdasagi szinten is jelentds
likviditasbéség a kozép futamidé felé terelheti a befektetket.

Kockazatok azonban év végével tovabb novekednek. Az amerikai emelkedd kamatpalyan tulmenéleg meg kell emliteni az MNB nem konvencionalis eszkoztaranak megfogyatkozasat, a
folyé fizetési tobblet 2017-ben varhatdan tapasztalhatd lakossagi fogyasztasbévilés, valamint a beinduld beruhazasok importigénye miatti egyenlegromlasat, ahogyan a negativ
realkamat sem allhat fenn tartésan és az emelkedd hazai inflacios palya is nyomast helyezhet a kamatpolitikara.

Decemberben az Alapban 1évé Opusse kotvény kitettség csokkentésre-, valamint az Gj amerikai eln6k Mexikdt érint6 negativ nyilatkozatai nyoman a PEMEX kotvények eladasra
keriiltek. A hazai kétvényportfolidban jelentds atrendezést hajtottunk végre decemberben, melynek soran erételjesen csokkentettiik az atlagos hatralévé futamidét. igy
lecserélésre keriiltek a hazai mércével hosszunak tekintheté 2023-ban, 2025-ben valamint 2028-ban lejaré allampapirok. Helyettiik 2018/19-es kifutasuakat véasaroltunk. . A
portfolié 6sszkockazatat tovabb csokkentve német 10 éves allamkoétvények arfolyamcsokkenésébdl profitalo befektetési alapot is vasaroltunk.

Mindezek kovetkeztében az alap teljesitménye mind negyed-, mind pedig féléves id6tavon masszivan meghaladta a benchmark hozamat, arfolyama pedig torténetének
legmagasabb szintjére emelkedett.

Kereskedelmi kommunikaci6 - Jogi nyilatkozata

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy addzasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjik, mérlegelje a befektetés térgyat, kockazatat és dijait.
Tovabba dontése meghozatala el6tt kérjik, hogy figyelmesen tanulmanyozza at a Kiemelt Befektet&i Informdciot (KIID), valamint az Alap hivatalos Téjékoztatojat és Kezelési Szabdlyzatat. Az Alaphoz kapcsol6dd Kiemelt
Befektetdi Informdcio és az Alap hivatalos Tajékoztatdja és Kezelési Szabalyzata az Alapkezel6 www.eqa.hu honlapjén, illetve a Feliigyelet dltal Gzemeltetett www.kozzetetelek.hu honlapon elérhetd. A befektetési jegyek
vezet§ forgalmazdja, illetve letétkezelGje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazdi, illetve letétkezel6i feladatok ellatasahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, hatdsagi engedéllyel. A tevékenység végzési
engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelSje az EQUILOR Alapkezel§ Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-EN-111-1052/2012 szémU hatérozataval engedélyezte.
Jelen kiadvany a kollektiv befektetési formakrol és kezel8ikrél, valamint egyes pénzigyi targyu térvények modositédsardl sz6l6 2014. évi XVI. térvény értelmében kereskedelmi kommunikaciéonak minésul. Jelen kiadvany
nem teljes koérd, a tovabbi részletekrél, igy az Alap befektetési politikdjarol, a forgalmazasi koltségekrél és a befektetés lehetséges kockazatairdl szolo tajékoztatds megtalalhatd az Alap Tajékoztatdjaban és Kezelési
szabdlyzatdban a vezetS forgalmazo, illetve a forgalmazdé mindenkori aktudlis kondicids listajaban és izletszabalyzataban, amelyek hozzaférhetSek a forgalmazasi helyeken, valamint a vezet§ forgalmazd
(www.raiffeisen.hu), illetve a Kezelési Szabdlyzat szerinti forgalmazdk honlapjan. Az Alaphoz kapcsol6dd rendszeres tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel kdteles eleget tenni. Az éves és a féléves
jelentések és a havi portfdlidjelentések a kozzétételi helyeken: az Alapkezel§ honlapjan: www.eqa.hu és a Feltgyelet &ltal izemeltetett www.kozzetetelek.hu cimG honlapon elérhetSek.
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