EQUILOR FREGATT PREMIUM KOTVENY BEFEKTETESI

Adatok zardsa: 2017. marcius 31.

Altalanos informaciok Befektetési politika

Tipusa: nyilvanos, nyiltvégl Az alap f6 célja, hogy korlatozott kockazat felvallaldasa mellett a
Fajtdja: kotvényalap kockazatmentes magyar hozamot jelentés mértékben meghaladja. Az alapot
ISIN: HU0000711783 els6sorban azoknak a befektet6knek ajanljuk, akik legaldbb 1 évre szeretnék
Bloomberg: EQAFREG HB Equity pénziiket elhelyezni mérsékelt kockazat mellett egy tulnyomo részben hazai
Deviza: HUF allampapirokbdl, betétekbdl, vallalati kotvényekbdl allo befektetésben.
Benchmark: 80% CMAX + 20% S&P Eurozone Government Bond 1-3y (HUF) Ajanlott befektetési id6tdv: 1 - 3 év

Letétkezel: Raiffeisen Bank Zrt. Kockazati besorolas

Alapkezel6i dij: 1,5% ey Rozepss magas

Elszamolasi nap: T+2

: ENENEN ENEN KRS
Alap induldsa: 2012. december 5.
Statisztika induldstol Az alap hozaménak alakuldsa indulastdl
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10%-ot meghalado, illetve a harom legnagyobb sulyd eszkoz az alap Arfolyam, nettd eszkozérték és hozamok
eszkozértéke szdzalékaban

1 jegyre jut6 nett6 eszkozértél 1221658 Ft

OPUSSE 2049 14,22%  Eszkozérték: 411202974 Ft
2018/A Magyar Allamkétvény 14,21%
2019/A Magyar Allamkétvény 12,63% Hozam 0,42% -0,65% -0,65% 4,72%

Netto dsszesitett kockazati kitettség mértéke 100,00% Benchmark 0,70% -0,07% -0,07% 7,06%

Kereskedelmi kommunikaci6 - Jogi nyilatkozata s B

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthet8 ajdnlattételnek, illetve befektetési vagy addzasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, ﬁx@é&g(&h&ﬂﬁg.t
Tovdbbd dontése meghozatala el6tt kérjik, hogy figyelmesen tanulmdnyozza at a Kiemelt Befektetdi Informéciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Tdjékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolédé Kiemelt
BefektetGi Informacio és az Alap hivatalos Tajékoztatdja és Kezelési Szabalyzata az Alapkezel6 www.eqga.hu honlapjén, illetve a Felligyelet altal izemeltetett www.kozzetetelek.hu honlapon elérhetd. A befektetési jegyek
vezetd forgalmazoja, illetve letétkezelGje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazdi, illetve letétkezelGi feladatok elldtdsahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, hatésagi engedéllyel. A tevékenység végzési
engedély szdma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezel6je az EQUILOR Alapkezel§ Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-EN-I11-1052/2012 szamu hatérozatéval engedélyezte.
Jelen kiadvany a kollektiv befektetési formdkrél és kezelGikrél, valamint egyes pénziigyi targyu torvények mddositasarol sz6lé 2014. évi XVI. térvény értelmében kereskedelmi kommunikaciénak minésdil. Jelen kiadvany
nem teljes kord, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajardl, a forgalmazasi koltségekrdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl sz6lo tajékoztatds megtalalhaté az Alap Tajékoztatdjaban és Kezelési
szabalyzatdban a vezet6 forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktuadlis kondiciés listdjaban és Uzletszabdlyzatdban, amelyek hozzéférhet6ek a forgalmazasi helyeken, valamint a vezeté forgalmazé
(www.raiffeisen.hu), illetve a Kezelési Szabdlyzat szerinti forgalmazdk honlapjan. Az Alaphoz kapcsol6dd rendszeres tajékoztatdsi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel6 kételes eleget tenni. Az éves és a féléves
jelentések és a havi portfélidjelentések a kozzétételi helyeken: az Alapkezel$ honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet dltal tizemeltetett www.kozzetetelek.hu cim( honlapon elérhetéek.
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ALAPKEZELO Telefon: (36 1) 808 9250 « Fax: (36 1) 808 9251 « info@ega.hu « www.eqa.hu
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Piacok

Részvénypiacok 2017-ben

Portfdlié osszetétele

orszag index hozam Erték Ara ny
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Alapkezel6i beszamold

Madrciusban tébb, a kbtvénypiacokat Gnmagdaban is meghatarozé esemény kovetkezett be.

El6zetes felméréseknek megfelel6en 25 bazisponttal, 1%-ra emelte az amerikai alapkamatot a Fed. A jegybank mindezt az inflacié kozel 2%-os
célérték szintjének elérésére, a kedvez6 (4,5%-os) munkaerdpiaci folyamatokra, valamint az erételjes (2,1%-os) gazdasagi ndvekedésre vald
tekintettel |épte meg, hangsulyozva, hogy a kamatemelés fokozatos lesz. Idén még két kamatemelés varhatd. A kamatemelést kovetéen — a
korabbinal kevésbé agressziv hangvétel miatt- gyengiilt a dollar, csékkentek az amerikai kdtvényhozamok.

Az MNB nem valtoztatott az alapkamat szintjén, azonban a harom hdénapos betéti eszkdzére vonatkozd maximalis dlloméany nagysagat - tovabbi
250 millidrd forinttal csokkentve - masodik negyedévre vonatkozéan 500 millidrd forintban maximalizélta. Az idei évre sz6l6 inflacids
varakozast 2,4%-rdl 2,6%-ra emelték, jov6re 3%-os inflacidra szamit a jegybank. GDP progndzis 2017-re 3,6%, 2018-ra 3,7%.

A fentiekkel osszefliggésben bekovetkezett az, amire kordbban még nem volt itthon példa. Hazank hivatalosan is belépett a negativ hozamu
orszagok klubjaba, minthogy egyik harom hénapos diszkontkincstarjegy aukcion az Allamaddsag Kezel6 Kozpont altal elfogadott ajanlati
hozamsav alja a minusz 0,01%-0s negativ tartomanyba esett. (B6vebb informacié:
http://privatebanking.blog.hu/2017/03/29/nehanyszaz_forinttal csokkent az allamadosag)

Mindekdzben marcius kozepén az EKB megemelte az idei, és jov6 évre vonatkozo inflacids, és GDP progndzisat, igy minimalisan elmozdult a
hosszu ideje bebetonozott "galamb" allaspontrél. A hatarid6s arazdsok alapjan a piaci szerepl6k 50% esélyét latjak annak, hogy idén
megkezdddik Eurdpdban is a kamatemelési ciklus. A vilag fontosabb jegybankjai az alapkamatokat szinten tartottak, a britek 0,25%, svajc -
0,75%, és japan-0,1%-es szinten.

Az Alap befektetéseinek torzsét képezd hazai kdtvénytipusu eszk6zoket meghatdrozd koérnyezetre aktudlisan jellemzd, hogy amig az extra laza
monetaris kondiciok Eurdpa szerte fennmaradnak, addig az MNB-nek is lehetésége van a hitelezés-, és gazdasag élénkités reményében
alkalmazott, egyébirant egyre fogyatkozd, nem konvencionalis eszkdzeinek alkalmazasara. Ezek kovetkeztében a bankkozi kamatlab, s ezzel
egyltt a hazai hozamgorbe id6legesen alacsony szinten maradhat, a negativ redalkamat akar még az idén is fennmaradhat. Azonban a gyorsuld
inflacid, a nemzetkozi emelkedd kamattendencia, valamint az alternativ eszk6zok alkalmazdsanak lehetGsége tartésan nem teszi lehetévé a
negativ, vagy kdzéptdvon fennallé alacsony kamatkornyezet fennmaradasat Magyarorszagon.

A fenti folyamatokhoz igazoddéan a hdnap sordn, lokalis hozam-maximumon, 0,48%-os szint mellett eladasra keriletek a német 10 éves
Bundokra kotott short poziciok. A dontés mogott a kidrazodd kamatemelési varakozasok alltak. A tranzakcid a piac altal igazolast nyert,
minthogy a honap végén 0,32%-os hozamszint mellett lehetett kotni a termékben. Ezen kivil jellemz&en rovid eszk6zok eladdsara kerdlt sor,
mely a hazai kotvényportfolié elem durdcidjanak enyhe novekedésével jart egyltt marcius soran.

A portfdliéd komplexitasahoz a mintegy 53%-o0s magyar allamkotvénysuly és a 47%-os egyéb devizdban denominalt eszkozkitettség jarul hozza.
Ez utobbit 16%-os feltorekvé piaci (brazil, orosz) dollarban denominalt vallalati kotvényportfolid, a 14%-os eurdban denominalt vallalati
kotvény (Opusse), 8%-os amerikai kotvényshort pozicid, valamint a 9%-os sulyt kitevd fedezetlen euro kitettség adja.

Kereskedelmi kommunikaci6 - Jogi nyilatkozata

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy addzasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjik, mérlegelje a befektetés térgyat, kockazatat és dijait.
Tovabba dontése meghozatala el6tt kérjik, hogy figyelmesen tanulmanyozza at a Kiemelt Befektet&i Informdciot (KIID), valamint az Alap hivatalos Téjékoztatojat és Kezelési Szabdlyzatat. Az Alaphoz kapcsol6dd Kiemelt
Befektetdi Informdcio és az Alap hivatalos Tajékoztatdja és Kezelési Szabalyzata az Alapkezel6 www.eqa.hu honlapjén, illetve a Feliigyelet dltal Gzemeltetett www.kozzetetelek.hu honlapon elérhetd. A befektetési jegyek
vezet§ forgalmazdja, illetve letétkezelGje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazdi, illetve letétkezel6i feladatok ellatasahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, hatdsagi engedéllyel. A tevékenység végzési
engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelSje az EQUILOR Alapkezel§ Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-EN-111-1052/2012 szémU hatérozataval engedélyezte.
Jelen kiadvany a kollektiv befektetési formakrol és kezel8ikrél, valamint egyes pénzigyi targyu térvények modositédsardl sz6l6 2014. évi XVI. térvény értelmében kereskedelmi kommunikaciéonak minésul. Jelen kiadvany
nem teljes koérd, a tovabbi részletekrél, igy az Alap befektetési politikdjarol, a forgalmazasi koltségekrél és a befektetés lehetséges kockazatairdl szolo tajékoztatds megtalalhatd az Alap Tajékoztatdjaban és Kezelési
szabdlyzatdban a vezetS forgalmazo, illetve a forgalmazdé mindenkori aktudlis kondicids listajaban és izletszabalyzataban, amelyek hozzaférhetSek a forgalmazasi helyeken, valamint a vezet§ forgalmazd
(www.raiffeisen.hu), illetve a Kezelési Szabdlyzat szerinti forgalmazdk honlapjan. Az Alaphoz kapcsol6dd rendszeres tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel kdteles eleget tenni. Az éves és a féléves
jelentések és a havi portfdlidjelentések a kozzétételi helyeken: az Alapkezel§ honlapjan: www.eqa.hu és a Feltgyelet &ltal izemeltetett www.kozzetetelek.hu cimG honlapon elérhetSek.

EQU' LOR Equilor Alapkezeld Zrt. »+ 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C
ALAPKEZELO Telefon: (36 1) 808 9250 « Fax: (36 1) 808 9251 « info@eqa.hu « www.eqa.hu


http://privatebanking.blog.hu/2017/03/29/nehanyszaz_forinttal_csokkent_az_allamadosag

