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Adatok zdradsa: 2017. majus 31.

Altalanos informaciok

Tipusa: nyilvanos, nyiltvégl

Fajtdja: kotvényalap

ISIN: HU0000711783

Bloomberg: EQAFREG HB Equity

Deviza: HUF

Benchmark: 80% CMAX + 20% S&P Eurozone Government Bond 1-3y (HUF)
Letétkezel: Raiffeisen Bank Zrt.

Alapkezel6i dij: 1,5%

Elszamolasi nap: T+2

Alap induldsa: 2012. december 5.
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Befektetési politika

Az

kockazatmentes magyar hozamot jelentés mértékben meghaladja. Az alapot

alap f6 célja, hogy korlatozott kockazat felvallaldsa mellett a
els6sorban azoknak a befektet6knek ajanljuk, akik legaldbb 1 évre szeretnék
pénziiket elhelyezni mérsékelt kockazat mellett egy tulnyomo részben hazai
allampapirokbdl, betétekbdl, vallalati kotvényekbdl allo befektetésben.
Ajanlott befektetési id6tdv: 1 - 3 év
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10%-ot meghalado, illetve a harom legnagyobb sulyd eszkoz az alap

Arfolyam, nettd eszkozérték és hozamok

eszkozértéke szdzalékaban
EUR

15,38%
OPUSSE 2049 13,33%
2022/A Magyar Allamkétvény 11,20%

Netto 6sszesitett kockazati kitettség mértéke 100,00%

Kereskedelmi kommunikaci6 - Jogi nyilatkozata

1 jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,216047 Ft

Eszkozérték: 385 384 250 Ft
Idészak 7-ben Indulastol*
Hozam -0,92% -0,04% -1,10% 4,43%
Benchmark 0,57% 1,82% 1,04% 7,05%

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthet6 ajdnlattételnek, illetve befektetési vagy addzasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjik, mérlegelje a befektetés térgyét:kﬁggfﬁggthélzﬂﬁgit.
Tovdbbd dontése meghozatala el6tt kérjik, hogy figyelmesen tanulmdnyozza at a Kiemelt Befektetdi Informéciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Tdjékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolédé Kiemelt
BefektetGi Informacio és az Alap hivatalos Tajékoztatdja és Kezelési Szabalyzata az Alapkezel6 www.eqga.hu honlapjén, illetve a Felligyelet altal izemeltetett www.kozzetetelek.hu honlapon elérhetd. A befektetési jegyek
vezetd forgalmazoja, illetve letétkezelGje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazdi, illetve letétkezelGi feladatok elldtdsahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, hatésagi engedéllyel. A tevékenység végzési
engedély szdma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezel6je az EQUILOR Alapkezel§ Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-EN-I11-1052/2012 szamu hatérozatéval engedélyezte.
Jelen kiadvany a kollektiv befektetési formdkrél és kezelGikrél, valamint egyes pénziigyi targyu torvények mddositasarol sz6lé 2014. évi XVI. térvény értelmében kereskedelmi kommunikaciénak minésdil. Jelen kiadvany
nem teljes kord, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajardl, a forgalmazasi koltségekrdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl sz6lo tajékoztatds megtalalhaté az Alap Tajékoztatdjaban és Kezelési

szabalyzatdban a vezet6 forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktualis kondicids listdjdban és

Uzletszabalyzataban, amelyek hozzaférhetéek a forgalmazasi helyeken, valamint a vezetd forgalmazé

(www.raiffeisen.hu), illetve a Kezelési Szabdlyzat szerinti forgalmazdk honlapjan. Az Alaphoz kapcsol6dd rendszeres tajékoztatdsi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel6 kételes eleget tenni. Az éves és a féléves
jelentések és a havi portfélidjelentések a kozzétételi helyeken: az Alapkezel$ honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet dltal tizemeltetett www.kozzetetelek.hu cim( honlapon elérhetéek.
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Ev Py
orszag index hozam

USA S&P 500 7,73% Készpénz szamlapénz 92 962 807 Ft 24,12%
USA S&P Midcap 400  -0,64% Allampanpir o
USA NASDAQ 2,50% pap 147 115 084 Ft 38,17%
USA Russell 2000 0,96% Vallalati kotvények 112 384 136 Ft 29,16%
|

EMU EuroStoxx 50 -0,14% Kovetelés 33717 893 Ft 8,75%
Német DAX 9,88% N .

Brit FTSE 100 5,28% Kéotelezettség - 648 170 Ft 0,17%
Francia CAC40 8,67% Koltségek N 147 500 Ft -0,04%
Brazilia Bovespa 4,12% . =

Kina Shanghai 0,44% Teljes nettd eszkozertek 385 384 250 Ft 100,00%
Japan Nikkei 225 2,81%

Lengyel WIG20 17,11%

Cseh PX index 8,76%

Magyar BUX 7,96%

Alapkezel6i beszamold

A francia elnokvalasztas eredményével tovabb csokkent a politikai kockazat Eurépaban és ez megnyugvast hozott a pénz és
t6kepiacokon. Ez és az Eurdpa szerte kibontakozd gazdasdgi bovilés, mérsékelt inflacids varakozdsok mellett a
kotvényhozamok ismételt csokkenését eredményezte s az EUR/USD kurzus - az amerikai elnok személyével kapcsolatos
aggodalmak valamint az Ujonnan megjelené gyengébb amerikai novekedési és munkaer6 piaci adatok hatdsara- kozel egy
éves csucsara emelkedett. Mindez a kozép-eurdpai régié szamara is kedvez6 hatassal birt, igy a magyar hozamok is
némiképp csokkentek és a forint még a javuld eurdhoz viszonyitva is erdsodni tudott. Azonban altaldnossagban
elmondhato, hogy a torténelmileg alacsony szinten elhelyezkedé hozamszintek miatt- a jegybankok részérél el6bb-utébb
varhaté monetaris szigoritas kovetkeztében- a kotvénybefektetések jelenleg magas kockdzatot hordoznak.

A fentieknek megfelelGen alakitottuk befektetési dontéseinket, melyeket egyrészt kotvény-short pozicidk zarasa, masrészt
az elmult id6szak eseményeinek devizapiacrél torténd kidrazédasara kotott forint poziciok képezték. Ez utdbbi esetében
hisszlik, hogy a dollar-forint kamatok kozti kiilonbség — még pozitiv kiilkereskedelmi és folyd fizetési mérleg egyenlegiink
tdmogatdsa ellenére is — eredményezheti a magyar fizet6eszkoz gyengiilését.

Py

Majus hdénap soran a Fregatt alapban 60,81 eurds szinten lezarasra kerliltek az el6z6 hénapban 60,18-on megvasarolt
német 10 éves bund eladasra kotott eszkozok. Az eladas a piac altal igazolast nyert, hisz az eszk6z a hénapot 60,23-as
szinten zarta. Valamint hénap végén 36,82-dollaros szinten stoppolasra keriiltek az amerikai hosszu kotvény short pozicidk
is.

A kordbban 293-as dollar és 313-as eurd szinten forward eladott pozicidk zardsara kerdlt sor rendre 282,8 és 309,9-es

szinteken. Az el6z6eken tulmenben az alap eszkozértékének 6-6%-a erejéig dollar és eurd vételére kerilt sor. Az el6bbi
275,9-es, mig az utdbbi esetében 308,3-as szint volt a konverzids arfolyam. A tranzakcié fedezetét egy, a hozamat tekintve
kevésbé produktiv 2018/A jelli magyar allamkotvény eszk6z 0,15%-0s szinten torténd eladasa biztositotta.

Az alap havi teljesitményére az amerikai kotvény-short valamint a forint tovabbi erdsodése nyomta ra bélyegét.
Varakozasunk szerint ez utdbbi mar korrekciora érett szint.

Kereskedelmi kommunikaci6 - Jogi nyilatkozata

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy addzasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjik, mérlegelje a befektetés térgyat, kockazatat és dijait.
Tovabba dontése meghozatala el6tt kérjik, hogy figyelmesen tanulmanyozza at a Kiemelt Befektet&i Informdciot (KIID), valamint az Alap hivatalos Téjékoztatojat és Kezelési Szabdlyzatat. Az Alaphoz kapcsol6dd Kiemelt
Befektetdi Informdcio és az Alap hivatalos Tajékoztatdja és Kezelési Szabalyzata az Alapkezel6 www.eqa.hu honlapjén, illetve a Feliigyelet dltal Gzemeltetett www.kozzetetelek.hu honlapon elérhetd. A befektetési jegyek
vezet§ forgalmazdja, illetve letétkezelGje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazdi, illetve letétkezel6i feladatok ellatasahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, hatdsagi engedéllyel. A tevékenység végzési
engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelSje az EQUILOR Alapkezel§ Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-EN-111-1052/2012 szémU hatérozataval engedélyezte.
Jelen kiadvany a kollektiv befektetési formakrol és kezel8ikrél, valamint egyes pénzigyi targyu térvények modositédsardl sz6l6 2014. évi XVI. térvény értelmében kereskedelmi kommunikaciéonak minésul. Jelen kiadvany
nem teljes koérd, a tovabbi részletekrél, igy az Alap befektetési politikdjarol, a forgalmazasi koltségekrél és a befektetés lehetséges kockazatairdl szolo tajékoztatds megtalalhatd az Alap Tajékoztatdjaban és Kezelési
szabdlyzatdban a vezetS forgalmazo, illetve a forgalmazdé mindenkori aktudlis kondicids listajaban és izletszabalyzataban, amelyek hozzaférhetSek a forgalmazasi helyeken, valamint a vezet§ forgalmazd
(www.raiffeisen.hu), illetve a Kezelési Szabdlyzat szerinti forgalmazdk honlapjan. Az Alaphoz kapcsol6dd rendszeres tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel kdteles eleget tenni. Az éves és a féléves
jelentések és a havi portfdlidjelentések a kozzétételi helyeken: az Alapkezel§ honlapjan: www.eqa.hu és a Feltgyelet &ltal izemeltetett www.kozzetetelek.hu cimG honlapon elérhetSek.
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