EQUILOR FREGATT PREMIUM KOTVENY BEFEKTETESI

Adatok zarasa: 2017. junius 30.

Altalanos informaciok Befektetési politika

Tipusa: nyilvanos, nyiltvégl Az alap f6 célja, hogy korlatozott kockazat felvallaldasa mellett a
Fajtdja: kotvényalap kockazatmentes magyar hozamot jelentés mértékben meghaladja. Az alapot
ISIN: HU0000711783 els6sorban azoknak a befektet6knek ajanljuk, akik legaldbb 1 évre szeretnék
Bloomberg: EQAFREG HB Equity pénziiket elhelyezni mérsékelt kockazat mellett egy tulnyomo részben hazai
Deviza: HUF allampapirokbdl, betétekbdl, vallalati kotvényekbdl allo befektetésben.
Benchmark: 80% CMAX + 20% S&P Eurozone Government Bond 1-3y (HUF) Ajanlott befektetési id6tdv: 1 - 3 év

Letétkezel: Raiffeisen Bank Zrt. Kockazati besorolas

Alapkezel6i dij: 1,5% ey Rozepss magas

Elszamolasi nap: T+2
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Alap induldsa: 2012. december 5.
Statisztika induldstol Az alap hozaménak alakuldsa indulastdl
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10%-ot meghalado, illetve a harom legnagyobb sulyd eszkoz az alap Arfolyam, nettd eszkozérték és hozamok
eszkozértéke szdzalékaban

EUR 20.54% Eszkozérték: 375 189 883 Ft
Id6szak 1 hdénap p 7-ben Indulastél*

usbD 14,03%
) Hozam -0,54% -1,00% -1,64% 4,23%

2022/A Magyar Allamkétvény 10,94%
Benchmark 0,28% 1,39% 1,32% 6,99%

Netto 6sszesitett kockazati kitettség mértéke 100,00% K E o r
Evesitett

Kereskedelmi kommunikaci6 - Jogi nyilatkozata s B

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthet8 ajdnlattételnek, illetve befektetési vagy addzasi tandcsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, ﬁx@é&g(&h&ﬂﬁg.t
Tovdbba dontése meghozatala el6tt kérjik, hogy figyelmesen tanulmdnyozza at a Kiemelt Befektetdi Informéciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Tdjékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolédé Kiemelt
BefektetGi Informacio és az Alap hivatalos Tajékoztatdja és Kezelési Szabalyzata az Alapkezel6 www.eqa.hu honlapjén, illetve a Felligyelet altal izemeltetett www.kozzetetelek.hu honlapon elérhetd. A befektetési jegyek
vezetd forgalmazoja, illetve letétkezelGje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazdi, illetve letétkezelGi feladatok elldtdsahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, hatésagi engedéllyel. A tevékenység végzési
engedély szdma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezel6je az EQUILOR Alapkezel§ Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-EN-I11-1052/2012 szamu hatérozatéval engedélyezte.
Jelen kiadvany a kollektiv befektetési formdkrdl és kezelGikrél, valamint egyes pénziigyi targyu torvények mddositasarol sz6lé 2014. évi XVI. térvény értelmében kereskedelmi kommunikaciénak mindsiil. Jelen kiadvany
nem teljes kord, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajardl, a forgalmazasi koltségekrdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl sz6lo tajékoztatds megtalalhatd az Alap Tajékoztatdjaban és Kezelési
szabalyzatdban a vezet6 forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondiciés listdjaban és Uzletszabdlyzatdban, amelyek hozzéférhetGek a forgalmazasi helyeken, valamint a vezeté forgalmazé
(www.raiffeisen.hu), illetve a Kezelési Szabdlyzat szerinti forgalmazdk honlapjan. Az Alaphoz kapcsol6dd rendszeres tajékoztatdsi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel6 kételes eleget tenni. Az éves és a féléves
jelentések és a havi portfélidjelentések a kozzétételi helyeken: az Alapkezel6 honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet dltal tizemeltetett www.kozzetetelek.hu cim( honlapon elérhetéek.
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Piacok

Portfdlié osszetétele
Részvénypiacok 2017-ben < -
. v Erték Arany
orszag index hozam

USA S&P 500 8,24% Készpénz szamlapénz 141 501 151 Ft 37,71%
USA S&P Midcap 400 1,45% . ,

USA NASDAQ o0  Allampapir 141 785924 Ft 37,79%
USA Russell 2000 4,29% Vallalati kétvények 92 630177 Ft 24,69%
EMU EuroStoxx 50 -3,17% Kételezettség _ 607 711 Ft -0,16%
Német DAX 7,35%

Brit FTSE 100 2,38% Koltsegek - 119 658 Ft -0,03%
Francia CAC40 5,31% 3 , Ny

Kina Shanghai 2,86%

Japan Nikkei 225 4,81%

Lengyel WIG 20 18,06%

Cseh PX index 6,38%

Magyar BUX 10,01%

Alapkezel6i beszamold

Juniusban 25 bazisponttal emelte a kamatszintet az amerikai jegybank. Habar az inflaciés prognozist lefelé médositottak (2017-re
1,9%-rél 1,6%-ra), azonban az inflacié jelenlegi megtorpandsa, atmeneti, és egyszeri tételeknek volt koszonhet6, igy kozéptavon
elérhetd lehet a 2%-os inflacios cél. A gazdasagi novekedés viszont erGteljesebb lehet a kordbban vartnal. Az idei évben
megkezd6dhet a jegybanki mérleg leépitése, varhatdéan oktdberben, ezt kdvetéen pedig negyedévente 6 milliard dollarral
csokkenthetik a lejaré értékpapirok Ujrabefektetési volumenét. igy a jegybankdrok alldspontja nem véltozott a tovabbi
kamatpalyat illetéen, az idei évben taldan még egy kamatemelés varhatd, kb 40%-os valdszinliséggel szeptemberben, vagy
decemberben. Osszességében elmondhatd, hogy a FED ddntései egyre kevésbé fiiggnek a beérkezé adatoktdl, a hosszabb tavu
folyamatokra fokuszalva hajtjak végre azokat.

Ekdzben az Eurdpai Kozponti Bank egy kis kommunikdcios zavar kdzepette lefelé mddositotta a kdvetkezd évekre vonatkozé
inflacids el6rejelzését, ezzel 6sszhangban Iényegében nem mddositott eddigi kamatpolitikajan.

Hazai jegybank szemszogébdl juniusban tovabbra is kedvezéen alakult a nemzetkoézi pénzpiaci hangulat. igy a rovid és kozép
futamidejl allampapir piaci hozamok tovdbbra is alacsony szinten stabilizalédtak, mig az allampapir piaci hozamgorbe hosszu
szakaszan a nemzetkozi trenddel 6sszhangban enyhe hozamndvekedés volt megfigyelhetd. Mindez lehetGséget biztositott az
MNB szamara, hogy juniusban a harom hoénapos betéti eszkdz maximalis limitésszegét a harmadik negyedévre vonatkozéan 300
millidrd forintra csdkkentsék. Jelezvén, hogy varakozdsuk szerinti inflacios rata idei évre vart 2,6%-rol 2,4%-ra csokken, illetve
2,8%-0s jOov6 évi szintje miatt a korabban vartnal hosszabb ideig fennmaradhat a jelenlegi, laza monetaris politika. A harom
hénapos betét allomanydnak korldtozdsa miatt kiszoruld likviditas tovabbra is jelent6s hatast gyakorolt a hazai pénzpiaci
hozamokra, igy a hdrom hénapos BUBOR még egy darabig historikus mélyponton maradhat.

A dollar-euré és a dollar-forint arfolyama a jelenlegi szintrél er6sodhet, melyet az amerikai jegybanki mérleg tervezett leépitése,
a decemberig még varhatd kamatemelés, valamint az eurdpai kozponti bank relativ passziv kamatpolitikajabdl fakadd
kamatkiilonbozet folyamatos névekedése indokol (hazai vonatkozadsban a negativ realkamatoknak szintén forint gyengit6 hatasa
van). Amit - az Egyesiilt Allamok belpolitikai bizonytalansagatdl eltekintve-, a dollar menedék deviza jellege egy nagyobb piaci
aggodalom, mely a kdzel nyolc éve szdrnyald t6kepiacok visszaesésébdl, vagy akar egy esetleges koreai konfliktusbdl fakad csak
tovabb erésithet.

A Fregatt alapban junius hénap soran passziv stratégiat folytattunk, minthogy a pénz és kotvénypiacokat ezen idészak alatt a
fentiek szerinti a valtozatlansag jellemezte, igy a portfolié atalakitds nem volt indokolt. Az alap junius havi teljesitményére
legf6képp a tovabbra is erds forint nyomta ra bélyegét az eurdban és dolldrban nyitva lévé fedezetlen pozicidk miatt.

Kereskedelmi k ikéci6 - Jogi nyi
Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy addzasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjik, mérlegelje a befektetés térgyat, kockazatat és dijait.
Tovabba dontése meghozatala el6tt kérjik, hogy figyelmesen tanulmanyozza at a Kiemelt Befektet&i Informdciot (KIID), valamint az Alap hivatalos Téjékoztatojat és Kezelési Szabélyzatat. Az Alaphoz kapcsol6dd Kiemelt
Befektetdi Informdcio és az Alap hivatalos Tajékoztatdja és Kezelési Szabalyzata az Alapkezel6 www.eqa.hu honlapjén, illetve a Feliigyelet dltal Gzemeltetett www.kozzetetelek.hu honlapon elérhet8. A befektetési jegyek
vezetd forgalmazdja, illetve letétkezelGje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazdi, illetve letétkezel6i feladatok ellatasahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, hatdsagi engedéllyel. A tevékenység végzési
engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelSje az EQUILOR Alapkezel§ Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-EN-111-1052/2012 szémU hatérozataval engedélyezte.
Jelen kiadvany a kollektiv befektetési formakrol és kezel8ikrél, valamint egyes pénzigyi targyu térvények modositédsardl sz6l6 2014. évi XVI. térvény értelmében kereskedelmi kommunikaciéonak minésul. Jelen kiadvany
nem teljes koérd, a tovabbi részletekrél, igy az Alap befektetési politikdjarol, a forgalmazasi koltségekrél és a befektetés lehetséges kockazatairdl szold tajékoztatds megtalalhatd az Alap Tajékoztatdjaban és Kezelési
szabdlyzatdban a vezet§ forgalmazd, illetve a forgalmazdé mindenkori aktudlis kondicids listajdban és izletszabalyzataban, amelyek hozzaférhetSek a forgalmazasi helyeken, valamint a vezet§ forgalmazd
(www.raiffeisen.hu), illetve a Kezelési Szabdlyzat szerinti forgalmazdk honlapjan. Az Alaphoz kapcsol6dd rendszeres tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel koteles eleget tenni. Az éves és a féléves
jelentések és a havi portfdlidjelentések a kozzétételi helyeken: az Alapkezel§ honlapjan: www.eqa.hu és a Feltgyelet éltal izemeltetett www.kozzetetelek.hu cimG honlapon elérhetSek.
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