EQUILOR FREGATT PREMIUM KOTVENY BEFEKTETESI

Adatok zdradsa: 2017. augusztus 31.

Altalanos informaciok Befektetési politika

Tipusa: nyilvanos, nyiltvégl Az alap f6 célja, hogy korlatozott kockazat felvallaldasa mellett a
Fajtdja: kotvényalap kockazatmentes magyar hozamot jelentés mértékben meghaladja. Az alapot
ISIN: HU0000711783 els6sorban azoknak a befektet6knek ajanljuk, akik legaldbb 1 évre szeretnék
Bloomberg: EQAFREG HB Equity pénziiket elhelyezni mérsékelt kockazat mellett egy tulnyomo részben hazai
Deviza: HUF allampapirokbdl, betétekbdl, vallalati kotvényekbdl allo befektetésben.
Benchmark: 80% CMAX + 20% S&P Eurozone Government Bond 1-3y (HUF) Ajanlott befektetési id6tdv: 1 - 3 év

Letétkezel: Raiffeisen Bank Zrt. Kockazati besorolas

Alapkezel6i dij: 1,5% ey Rozepss magas

Elszamolasi nap: T+2

: ENENEN ENEN KRS
Alap induldsa: 2012. december 5.
Statisztika induldstol Az alap hozaménak alakuldsa indulastdl
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10%-ot meghalado, illetve a harom legnagyobb sulyd eszkoz az alap Arfolyam, nettd eszkozérték és hozamok
eszkozértéke szdzalékaban
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20.71% Eszkozérték: 302 283 384 Ft
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2022/A Magyar Allamkétvény 13,67%

Hozam 0,14% -2,25% -3,32% 3,69%

2020/B Magyar Allamkéotvény 12,55%
Benchmark 0,70% 0,62% 1,67% 6,81%

Netto 6sszesitett kockazati kitettség mértéke 100,00% * Evesitett

Kereskedelmi kommunikaci6 - Jogi nyilatkozata s B

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthet8 ajdnlattételnek, illetve befektetési vagy addzasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, ﬁx@é&g(&h&ﬂﬁg.t
Tovdbbd dontése meghozatala el6tt kérjik, hogy figyelmesen tanulmdnyozza at a Kiemelt Befektetdi Informéciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Tdjékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolédé Kiemelt
BefektetGi Informacio és az Alap hivatalos Tajékoztatdja és Kezelési Szabalyzata az Alapkezel6 www.eqga.hu honlapjén, illetve a Felligyelet altal izemeltetett www.kozzetetelek.hu honlapon elérhetd. A befektetési jegyek
vezetd forgalmazoja, illetve letétkezelGje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazdi, illetve letétkezelGi feladatok elldtdsahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, hatésagi engedéllyel. A tevékenység végzési
engedély szdma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezel6je az EQUILOR Alapkezel§ Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-EN-I11-1052/2012 szamu hatérozatéval engedélyezte.
Jelen kiadvany a kollektiv befektetési formdkrél és kezelGikrél, valamint egyes pénziigyi targyu torvények mddositasarol sz6lé 2014. évi XVI. térvény értelmében kereskedelmi kommunikaciénak minésdil. Jelen kiadvany
nem teljes kord, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajardl, a forgalmazasi koltségekrdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl sz6lo tajékoztatds megtalalhaté az Alap Tajékoztatdjaban és Kezelési
szabalyzatdban a vezet6 forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktuadlis kondiciés listdjaban és Uzletszabdlyzatdban, amelyek hozzéférhet6ek a forgalmazasi helyeken, valamint a vezeté forgalmazé
(www.raiffeisen.hu), illetve a Kezelési Szabdlyzat szerinti forgalmazdk honlapjan. Az Alaphoz kapcsol6dd rendszeres tajékoztatdsi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel6 kételes eleget tenni. Az éves és a féléves
jelentések és a havi portfélidjelentések a kozzétételi helyeken: az Alapkezel$ honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet dltal tizemeltetett www.kozzetetelek.hu cim( honlapon elérhetéek.

EQU' LOR Equilor Alapkezeld Zrt. »+ 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C
ALAPKEZELO Telefon: (36 1) 808 9250 « Fax: (36 1) 808 9251 « info@ega.hu « www.eqa.hu



EQUILOR FREGATT PREMIUM KOTVENY BEFEKTETESH:

Piacok

Portfélié 6sszetétele
Resenyplaook 2017-ben Erték Arény
orszag index

hozam
USA S&P 500 10,40% Keészpénz szamlapénz 81120391 Ft 26,84%
USA S&P Midcap 400 -1,69% All s

ampapir °

— NASDAQ 1,27% pap 136 273 066 Ft 45,08%
USA Russell 2000 3,55% Vallalati kotvények 85544 418 Ft 28,30%
|
EMU EuroStoxx 50 -0,81% Kotelezettség - 452 542 Ft -0,15%
Német DAX 5,01% Koltséoek o
Brit FTSE 100 4,03% g - 201949 Ft -0,07%
Francia CACA40 4,59% Teljes nettd eszkozérték 302 283 384 Ft 100,00%
Brazilia  Bovespa 17,61%
Kina Shanghai 8,29%
Japan Nikkei 225 2,78%
Lengyel WIG 20 29,18%
Cseh PX index 10,92%
Magyar BUX 19,03%

Alapkezel6i beszamold

Augusztusban a nemzetkozi pénzpiaci hangulat valtozd volt. A kockdazatvallalasi hajlandésagot a makrogazdasagi adatok és a globalisan
meghatarozé jegybankok monetaris politikajaval kapcsolatos varakozasok, valamint a geopolitikai kockazatok, mint az Eszak-Koreai helyzet
befolyasoltdk. Az Eurdpai Kézponti Bank részérdl tovabbra sem varunk révidtavon monetaris politikai valtoztatasokat, azonban a Fed részérél, a
jegybanki mérleg leépitésének menetrendjérdl johetnek informacidk akar mar a szeptember 20-i Glésen. Jelenleg a hataridés arazasok alapjan
30% koruli az esélye, hogy az idei évben még egy szigoritd lépésre kerll sor, miutan augusztusban leginkabb felemas makrogazdasagi adatok
érkeztek az Egyesiilt Allamokbdl.

Itthon augusztusban sem valtoztatott a jegybank a kamatszinteken, az alapkamat 0,90%, az egynapos betéti kamatszint -0,05%, mig az
egynapos, illetve egyhetes jegybanki hitel kamatszintje 0,90% maradt.

A jegybank legfontosabb eszkéze a hdrom hdénapos futamidejli MNB-betét. Az eszkdzt 2016. oktdber 26-a dta mennyiségi korlatozas mellett
lehet igénybe venni, melynek a negyedéves kerettsszegét folyamatosan csokkentették, legutdbb idén juniusban, 500 millidrd forintrél 300
milliard forintra, mely a harmadik negyedévre vonatkozik. A kdvetkez8, szeptember 19-i ilésen dontenek majd a negyedik negyedéves limit
Osszegérdl.

A Forint erds szinten stabilizdlodott, minthogy az EKB esetében a kamatkondicidk piacon vart szigoritasa késébbre tolddott és a kdzép-kelet-
eurdpai régioval kapcsolatos befektet6i megitélés javult (hazai kilatas javitasra is sor kerilt), ami a helyi devizak felértékel6dését okozta.

Mindezek eredGjeként itthon az augusztus végi 3 honapos aukcio atlaghozama kerek 0%, a szeptember elsé heti negyedéves DKJ aukcid
atlaghozama pedig -0,02%-ra sullyedt. A régidban mind a Lengyel mind a Roman 10 éves kamatszintek (3,2% és 3,9%) a hazai 2,9%-ot
meghaladd mértéklek. Az itthon kialakult hozamszintek nemcsak a régidbéli, hanem néhany fejlett piaci tarsaikénal is alacsonyabb szinten
helyezkednek el. A kialakult alacsony kamatkornyezet leginkdbb a hazai laza monetaris politika, a 3 hénapos jegybanki eszkoéz sz(kitése, a
negativ O/N betéti rata és az alacsonyan tartott révid oldali kibocsatas eredményeképp létrejové tobbletlikviditas eredjeként jott létre.

Az MNB még novekvé gazdasagi novekedés (3,2% 2017.11.né) és inflacids palya mellett is a kamatok alacsonyan tartasaban érdekelt, a forint
gyengitése érdekében. Minthogy azonban az MNB az eddigiekben alkalmazott eszkoztara kimeril6ben van (zéré bankkozi kamat nulla és
harom hdénapos betétdllomany szeptember végére 300 millidrd, tovabbi tér csekély), igy a mesterségesen tartott kamatszintek melletti hazai
kotvényvasarlas kockdzatokat rejt magaban. Az MNB tovabbi [épései elsGsorban verbdlis intervencidban, valamint a jelenleg minusz 0,05
szazalékos egynapos betéti ratdjanak tovabbi csokkentésében meriilhet ki.

A Fregatt alapban augusztus hénap sordan a fentiekkel 6sszhangban tartottuk fedezetlen eurd és dollar kitettséglinket, mely rovidtdvon
tovdbbra is ranyomta bélyegét az alap havi teljesitményére, ugyanakkor féléves idétdvon ebben latjuk a tobblethozam biztositasanak
lehet6ségét is.

Kereskedelmi kommunikaci6 - Jogi nyilatkozata

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy addzasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjik, mérlegelje a befektetés térgyat, kockazatat és dijait.
Tovabba dontése meghozatala el6tt kérjik, hogy figyelmesen tanulmanyozza at a Kiemelt Befektet&i Informdciot (KIID), valamint az Alap hivatalos Téjékoztatojat és Kezelési Szabdlyzatat. Az Alaphoz kapcsol6dd Kiemelt
Befektetdi Informdcio és az Alap hivatalos Tajékoztatdja és Kezelési Szabalyzata az Alapkezel6 www.eqa.hu honlapjén, illetve a Feliigyelet dltal Gzemeltetett www.kozzetetelek.hu honlapon elérhetd. A befektetési jegyek
vezet§ forgalmazdja, illetve letétkezelGje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazdi, illetve letétkezel6i feladatok ellatasahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, hatdsagi engedéllyel. A tevékenység végzési
engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelSje az EQUILOR Alapkezel§ Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-EN-111-1052/2012 szémU hatérozataval engedélyezte.
Jelen kiadvany a kollektiv befektetési formakrol és kezel8ikrél, valamint egyes pénzigyi targyu térvények modositédsardl sz6l6 2014. évi XVI. térvény értelmében kereskedelmi kommunikaciéonak minésul. Jelen kiadvany
nem teljes koérd, a tovabbi részletekrél, igy az Alap befektetési politikdjarol, a forgalmazasi koltségekrél és a befektetés lehetséges kockazatairdl szolo tajékoztatds megtalalhatd az Alap Tajékoztatdjaban és Kezelési
szabdlyzatdban a vezetS forgalmazo, illetve a forgalmazdé mindenkori aktudlis kondicids listajaban és izletszabalyzataban, amelyek hozzaférhetSek a forgalmazasi helyeken, valamint a vezet§ forgalmazd
(www.raiffeisen.hu), illetve a Kezelési Szabdlyzat szerinti forgalmazdk honlapjan. Az Alaphoz kapcsol6dd rendszeres tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel kdteles eleget tenni. Az éves és a féléves
jelentések és a havi portfdlidjelentések a kozzétételi helyeken: az Alapkezel§ honlapjan: www.eqa.hu és a Feltgyelet &ltal izemeltetett www.kozzetetelek.hu cimG honlapon elérhetSek.
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