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Havi jelentés –2018. február

.ŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ Ǉƻƭƛǘƛƪŀ

Az alap ŦǃŎŞƭƧŀΣhogy ƪƻǊƭłǘƻȊƻǘǘƪƻŎƪłȊŀǘŦŜƭǾłƭƭŀƭłǎŀmellett a

ƪƻŎƪłȊŀǘƳŜƴǘŜǎmagyarhozamotƧŜƭŜƴǘǃǎƳŞǊǘŞƪōŜƴmeghaladja. Azalapot

ŜƭǎǃǎƻǊōŀƴazoknakaōŜŦŜƪǘŜǘǃƪƴŜƪŀƧłƴƭƧǳƪΣakikƭŜƎŀƭłōō1ŞǾǊŜǎȊŜǊŜǘƴŞƪ

ǇŞƴȊǸƪŜǘelhelyezniƳŞǊǎŞƪŜƭǘƪƻŎƪłȊŀǘmellett egyǘǵƭƴȅƻƳƽǊŞǎȊōŜƴhazai

łƭƭŀƳǇŀǇƝǊƻƪōƽƭΣōŜǘŞǘŜƪōǃƭΣǾłƭƭŀƭŀǘƛƪǀǘǾŞƴȅŜƪōǃƭłƭƭƽōŜŦŜƪǘŜǘŞǎōŜƴ.

!Ƨłƴƭƻǘǘ ōŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ƛŘǃǘłǾΥ м -о ŞǾ

Kockázati besorolás
alacsony ƪǀȊŜǇŜǎ magas

{ǘŀǘƛǎȊǘƛƪŀ ƛƴŘǳƭłǎǘƽƭ!Ȋ ŀƭŀǇ ƘƻȊŀƳłƴŀƪ ŀƭŀƪǳƭłǎŀ ƛƴŘǳƭłǎǘƽƭ

b;± YƛǘŜǘǘǎŞƎ

USD 33,75%

EUR 21,05%

ProsharesUltrashort20+y 19,92%

Nettó összesített kockázati kitettség mértéke100,00%

10%-ƻǘ ƳŜƎƘŀƭŀŘƽΣ ƛƭƭŜǘǾŜ ŀ ƘłǊƻƳ ƭŜƎƴŀƎȅƻōō ǎǵƭȅǵ ŜǎȊƪǀȊ ŀȊ ŀƭŀǇ 
ŜǎȊƪǀȊŞǊǘŞƪŜ ǎȊłȊŀƭŞƪłōŀƴ

#ǊŦƻƭȅŀƳΣ ƴŜǘǘƽ ŜǎȊƪǀȊŞǊǘŞƪ Şǎ ƘƻȊŀƳƻƪ

#ƭǘŀƭłƴƻǎ ƛƴŦƻǊƳłŎƛƽƪ

¢ƝǇǳǎŀΥ ƴȅƛƭǾłƴƻǎΣ ƴȅƝƭǘǾŞƎǼ

CŀƧǘłƧŀΥ ƪǀǘǾŞƴȅŀƭŀǇ

ISIN: HU0000711783

Bloomberg: EQAFREG HB Equity

Deviza: HUF 

Benchmark: 80% CMAX + 20% S&P EurozoneGovernmentBond 1-3y (HUF)

[ŜǘŞǘƪŜȊŜƭǃΥ wŀƛŦŦŜƛǎŜƴ .ŀƴƪ Zrt.

!ƭŀǇƪŜȊŜƭǃƛ ŘƝƧΥ мΣр҈

9ƭǎȊłƳƻƭłǎƛ ƴŀǇΥ ¢Ҍн

!ƭŀǇ ƛƴŘǳƭłǎŀΥ нлмнΦ ŘŜŎŜƳōŜǊ рΦ

!Řŀǘƻƪ ȊłǊłǎŀΥ нлмуΦ ŦŜōǊǳłǊ нуΦ

ϝŞǾŜǎƝǘŜǘǘ ƘƻȊŀƳ
Kereskedelmikommunikáció- Joginyilatkozata
JelenkereskedelmiƪƻƳƳǳƴƛƪłŎƛƽnemǘŜƪƛƴǘƘŜǘǃŀƧłƴƭŀǘǘŞǘŜƭƴŜƪΣilletveōŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛvagyŀŘƽȊłǎƛǘŀƴłŎǎŀŘłǎƴŀƪ. .ŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛŘǀƴǘŞǎŜmeghozatalaŜƭǃǘǘΣƪŞǊƧǸƪΣƳŞǊƭŜƎŜƭƧŜaōŜŦŜƪǘŜǘŞǎǘłǊƎȅłǘΣƪƻŎƪłȊŀǘłǘŞǎŘƝƧŀƛǘ.
¢ƻǾłōōłŘǀƴǘŞǎŜmeghozatalaŜƭǃǘǘƪŞǊƧǸƪΣhogy figyelmesenǘŀƴǳƭƳłƴȅƻȊȊŀłǘa Kiemelt.ŜŦŜƪǘŜǘǃƛLƴŦƻǊƳłŎƛƽǘ(KIID),valamintazAlaphivatalos¢łƧŞƪƻȊǘŀǘƽƧłǘŞǎYŜȊŜƭŞǎƛ{ȊŀōłƭȅȊŀǘłǘ. AzAlaphozƪŀǇŎǎƻƭƽŘƽKiemelt
.ŜŦŜƪǘŜǘǃƛLƴŦƻǊƳłŎƛƽŞǎazAlaphivatalos¢łƧŞƪƻȊǘŀǘƽƧŀŞǎYŜȊŜƭŞǎƛ{ȊŀōłƭȅȊŀǘŀaz!ƭŀǇƪŜȊŜƭǃwww.eqa.huƘƻƴƭŀǇƧłƴΣilletve aCŜƭǸƎȅŜƭŜǘłƭǘŀƭǸȊŜƳŜƭǘŜǘŜǘǘwww.kozzetetelek.hu honlaponŜƭŞǊƘŜǘǃ. AōŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛjegyek
ǾŜȊŜǘǃŦƻǊƎŀƭƳŀȊƽƧŀΣilletveƭŜǘŞǘƪŜȊŜƭǃƧŜa RaiffeisenBankZrt. rendelkezikaŦƻǊƎŀƭƳŀȊƽƛΣilletveƭŜǘŞǘƪŜȊŜƭǃƛfeladatokŜƭƭłǘłǎłƘƻȊǎȊǸƪǎŞƎŜǎǎȊŜƳŞƭȅƛŞǎǘłǊƎȅƛŦŜƭǘŞǘŜƭŜƪƪŜƭΣƘŀǘƽǎłƎƛŜƴƎŜŘŞƭƭȅŜƭ. AǘŜǾŞƪŜƴȅǎŞƎǾŞƎȊŞǎƛ
ŜƴƎŜŘŞƭȅǎȊłƳŀ: 41.018/1998. valamint41.018-3/1998. AzAlapŀƭŀǇƪŜȊŜƭǃƧŜazEQUILOR!ƭŀǇƪŜȊŜƭǃZrt.,ǘŜǾŞƪŜƴȅǎŞƎŞǘatŞƴȊǸƎȅƛSzervezetek#ƭƭŀƳƛCŜƭǸƎȅŜƭŜǘŜa H-EN-III-1052/2012ǎȊłƳǵƘŀǘłǊƻȊŀǘłǾŀƭŜƴƎŜŘŞƭȅŜȊǘŜ.
JelenƪƛŀŘǾłƴȅaƪƻƭƭŜƪǘƝǾōŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛŦƻǊƳłƪǊƽƭŞǎƪŜȊŜƭǃƛƪǊǃƭΣvalamintegyesǇŞƴȊǸƎȅƛǘłǊƎȅǵǘǀǊǾŞƴȅŜƪƳƽŘƻǎƝǘłǎłǊƽƭǎȊƽƭƽ2014.ŞǾƛXVI.ǘǀǊǾŞƴȅŞǊǘŜƭƳŞōŜƴkereskedelmiƪƻƳƳǳƴƛƪłŎƛƽƴŀƪƳƛƴǃǎǸƭ. JelenƪƛŀŘǾłƴȅ
nem teljesƪǀǊǼΣaǘƻǾłōōƛǊŞǎȊƭŜǘŜƪǊǃƭΣƝƎȅaz AlapōŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛǇƻƭƛǘƛƪłƧłǊƽƭΣaŦƻǊƎŀƭƳŀȊłǎƛƪǀƭǘǎŞƎŜƪǊǃƭŞǎaōŜŦŜƪǘŜǘŞǎƭŜƘŜǘǎŞƎŜǎƪƻŎƪłȊŀǘŀƛǊƽƭǎȊƽƭƽǘłƧŞƪƻȊǘŀǘłǎƳŜƎǘŀƭłƭƘŀǘƽaz Alap¢łƧŞƪƻȊǘŀǘƽƧłōŀƴŞǎYŜȊŜƭŞǎƛ
ǎȊŀōłƭȅȊŀǘłōŀƴa ǾŜȊŜǘǃŦƻǊƎŀƭƳŀȊƽΣilletve a ŦƻǊƎŀƭƳŀȊƽmindenkori ŀƪǘǳłƭƛǎƪƻƴŘƝŎƛƽǎƭƛǎǘłƧłōŀƴŞǎǸȊƭŜǘǎȊŀōłƭȅȊŀǘłōŀƴΣamelyekƘƻȊȊłŦŞǊƘŜǘǃŜƪa ŦƻǊƎŀƭƳŀȊłǎƛhelyeken, valamint a ǾŜȊŜǘǃŦƻǊƎŀƭƳŀȊƽ
(www.raiffeisen.hu), illetve aYŜȊŜƭŞǎƛ{ȊŀōłƭȅȊŀǘszerintiŦƻǊƎŀƭƳŀȊƽƪƘƻƴƭŀǇƧłƴ. AzAlaphozƪŀǇŎǎƻƭƽŘƽrendszeresǘłƧŞƪƻȊǘŀǘłǎƛƪǀǘŜƭŜȊŜǘǘǎŞƎƴŜƪazAlapƴŜǾŞōŜƴaz!ƭŀǇƪŜȊŜƭǃƪǀǘŜƭŜǎelegettenni. AzŞǾŜǎŞǎaŦŞƭŞǾŜǎ
ƧŜƭŜƴǘŞǎŜƪŞǎa haviǇƻǊǘŦƽƭƛƽƧŜƭŜƴǘŞǎŜƪaƪǀȊȊŞǘŞǘŜƭƛhelyeken: az!ƭŀǇƪŜȊŜƭǃƘƻƴƭŀǇƧłƴ: www.eqa.huŞǎaCŜƭǸƎȅŜƭŜǘłƭǘŀƭǸȊŜƳŜƭǘŜǘŜǘǘwww.kozzetetelek.huŎƝƳǼhonlaponŜƭŞǊƘŜǘǃŜƪ.
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м ƧŜƎȅǊŜ Ƨǳǘƽ ƴŜǘǘƽ ŜǎȊƪǀȊŞǊǘŞƪΥ1,193050 Ft                         

9ǎȊƪǀȊŞǊǘŞƪΥ 89 202 621 Ft                      

(2012.12.05) Fregatt

napi hozamok:

łǘƭŀƎŀ 0,014%

ǎȊƽǊłǎŀ 0,208%

ŞǾŜǎƝǘǾŜ 3,309%

hozamok:

ƛƴŘǳƭłǎǘƽƭ 19,19%

ŞǾŜǎƝǘǾŜ 3,41%

2018-ban 1,44%

;ǾŜƪ Hozam*

2012 0,17%

2013 8,96%

2014 7,92%

2015 1,77%

2016 2,48%

2017 -4,35%

LŘǃǎȊŀƪ м ƘƽƴŀǇо ƘƽƴŀǇ2018-ban LƴŘǳƭłǎǘƽƭϝ

Hozam 2,74% -0,34% 1,44% 3,41%

Benchmark -0,28% -0,68% -0,77% 6,56%
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tƻǊǘŦƽƭƛƽ ǀǎǎȊŜǘŞǘŜƭŜ

!ƭŀǇƪŜȊŜƭǃƛ  ōŜǎȊłƳƻƭƽ

Piacok

2018ŦŜōǊǳłǊƧłōŀƴǘƻǾłōōǊŀis ōƛȊŀƪƻŘłǎŀokot ŀŘƽƳǳǘŀǘƽƪŞǊƪŜȊǘŜƪaz amerikaiƎŀȊŘŀǎłƎłƭƭŀǇƻǘłǊƽƭ. IŀōłǊa
ƘƽƴŀǇǎƻǊłƴa ŘƻƭƭłǊƳłǊŜǊǃǎǀŘǀǘǘΣazŜƭǃōōƛŜƪƴŜƪƪǀǎȊǀƴƘŜǘǃŜƴǘƻǾłōōǊŀis felfokozottakmaradtakazƛƴŦƭłŎƛƽǎ
ǾłǊŀƪƻȊłǎƻƪΣami tartott, illetve enyheƳŞǊǘŞƪōŜƴǘƻǾłōōŜƳŜƭƪŜŘǃkamatokatvont magaǳǘłƴ. Azamerikai10ŞǾŜǎ
hozamokƘƽƴŀǇǾŞƎƛszintje2,86%.

AzŜǳǊƽȊƽƴŀƎŀȊŘŀǎłƎŀǘƻǾłōōǊŀisƭŜƴŘǸƭŜǘŜǎŜƴƴǃΣaōŜŞǊƪŜȊǃadatokǘƻǾłōōǊŀisŜǊǃǎƪƻƴƧǳƴƪǘǵǊłǊŀengednek
ƪǀǾŜǘƪŜȊǘŜǘƴƛ. AƎŀȊŘŀǎłƎƛŞǎazƛƴŦƭłŎƛƽǎƪƛƭłǘłǎƻƪemelkedtek. EnnekŜƭƭŜƴŞǊŜaz9ǳǊƽǇŀƛYǀȊǇƻƴǘƛBankȊŞǊƽszintre
ōŜłƭƭƝǘƻǘǘƛǊłƴȅŀŘƽǊłǘłƧŀΣvalamint a BankǊŞǎȊŞǊǃƭŞǊƪŜȊǃŦŜƭŜƳłǎƪƻƳƳǳƴƛƪłŎƛƽaz ŜǳǊƽǇŀƛhozamok enyhe
ŎǎǀƪƪŜƴŞǎŞǘŜǊŜŘƳŞƴȅŜȊǘŞƪ. AƴŞƳŜǘ10ŞǾŜǎŦǳǘŀƳƛŘŜƧǼBundnemiŎǎǀƪƪŜƴŞǎǘƪǀǾŜǘǃŜƴ0,65%-raǎǸƭƭȅŜŘǘ.

AŦŜƧƭǃŘǃƪǀǘǾŞƴȅǇƛŀŎƻƪƻƴaƪƻŎƪłȊŀǘƛŦŜƭłǊŀƪǾłƭǘƻȊŀǘƭŀƴƻƪmaradtak,viszonta fejlett ƻǊǎȊłƎƻƪƪǀǘǾŞƴȅƘƻȊŀƳŀƛƴŀƪ
ǘƻǾłōōƛenyheŜƳŜƭƪŜŘŞǎŞƴŜƪƳŜƎŦŜƭŜƭǃƘƻȊŀƳŜƳŜƭƪŜŘŞǎvolt ǘŀǇŀǎȊǘŀƭƘŀǘƽ. A magyarpiaconazŜƎȅŞōƪŞƴǘŜǊǃǎ
fundamentumok,a ǘƻǾłōōƛŦŜƭƳƛƴǃǎƝǘŞǎƛƭŜƘŜǘǃǎŞƎŜƪŞǎa jegybankiƛƴǘŞȊƪŜŘŞǎŜƪƳłǊnem indokolnakǘƻǾłōōƛ
ƘƻȊŀƳŎǎǀƪƪŜƴŞǎǘ. aŜƎƭłǘłǎǳƴƪszerint a hozamokŀƭŀƪǳƭłǎłōŀƴƘƻǎǎȊǵǘłǾƻƴa ƎƭƻōłƭƛǎƪǀǘǾŞƴȅǇƛŀŎƛƪǀǊƴȅŜȊŜǘΣ
ǊǀǾƛŘǘłǾƻƴa parlamentiǾłƭŀǎȊǘłǎƻƪleszneka ƳŜƎƘŀǘłǊƻȊƽŀƪ. A hazai 10 ŞǾŜǎszegmensa Lengyel3,35%-os,
valamint a wƻƳłƴ4,48%-osǎȊƛƴǘǘǃƭƧƽŎǎƪłƴelmaradva,ƴŞƳƛƭŜƎǘƻǾłōōemelkedve2,58%-os szintenǘŀǊǘƽȊƪƻŘƛƪ
ŦŜōǊǳłǊƘƽƴŀǇǾŞƎŞƴ.

YƻǊłōōƛǾłǊŀƪƻȊłǎŀƛƴƪΣmelyekŜƎȅǊŞǎȊǊǃƭa ǊŞƎƛƽǎŞǎƎƭƻōłƭƛǎǎȊƛƎƻǊƝǘłǎǎŀƭszembeniMagyar Nemzeti Bankłƭǘŀƭ
tartott lazaƳƻƴŜǘłǊƛǎƪƻƴŘƝŎƛƽƪΣa ƪǀȊŜƭƎǃparlamentiǾłƭŀǎȊǘłǎƻƪmiatti forint ƎȅŜƴƎǸƭŞǎ, ƳłǎǊŞǎȊǘaz, hogy az
amerikaiƛƴŦƭłŎƛƽǎǇłƭȅŀƴǀǾŜƪŜŘŞǎƪŀƳŀǘǇłƭȅŀŜƳŜƭƪŜŘŞǎǎŜƭƧłǊŜƎȅǸǘǘaƘƽƴŀǇǎƻǊłƴōŜƛƎŀȊƻƭƽŘǘŀƪ. Melyek,azalap
ǘǀǊȊǎŞǘƪŞǇȊǃǊŜƭŀǘƝǾmagasŘŜǾƛȊŀƪƛǘŜǘǘǎŞƎvalamint az amerikaiƪǀǘǾŞƴȅǎƘƻǊǘǇƻȊƝŎƛƽǊŞǾŞƴǎŜƎƝǘŜǘǘŞƪƘƻȊȊła
Fregattalapot,hogyƪŀǘŜƎƽǊƛłƧłƴŀƪŞƭǾƻƴŀƭłōŀǘǀǊƘŜǎǎŜƴ.

Kereskedelmikommunikáció- Joginyilatkozata
JelenkereskedelmiƪƻƳƳǳƴƛƪłŎƛƽnemǘŜƪƛƴǘƘŜǘǃŀƧłƴƭŀǘǘŞǘŜƭƴŜƪΣilletveōŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛvagyŀŘƽȊłǎƛǘŀƴłŎǎŀŘłǎƴŀƪ. .ŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛŘǀƴǘŞǎŜmeghozatalaŜƭǃǘǘΣƪŞǊƧǸƪΣƳŞǊƭŜƎŜƭƧŜaōŜŦŜƪǘŜǘŞǎǘłǊƎȅłǘΣƪƻŎƪłȊŀǘłǘŞǎŘƝƧŀƛǘ.
¢ƻǾłōōłŘǀƴǘŞǎŜmeghozatalaŜƭǃǘǘƪŞǊƧǸƪΣhogy figyelmesenǘŀƴǳƭƳłƴȅƻȊȊŀłǘa Kiemelt.ŜŦŜƪǘŜǘǃƛLƴŦƻǊƳłŎƛƽǘ(KIID),valamintazAlaphivatalos¢łƧŞƪƻȊǘŀǘƽƧłǘŞǎYŜȊŜƭŞǎƛ{ȊŀōłƭȅȊŀǘłǘ. AzAlaphozƪŀǇŎǎƻƭƽŘƽKiemelt
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;ǊǘŞƪ !Ǌłƴȅ

K®szp®nz sz§mlap®nz49 647 948 Ft  55,66%

Ćllampap²r 22 329 392 Ft  25,03%

Kollekt²v befektet®si ®rt®kpap²rok17 765 641 Ft  19,92%

Kºtelezetts®g 396 989 Ft-         -0,45%

Kºlts®gek 143 371 Ft-         -0,16%

Teljes nett· eszkºz®rt®k89 202 621 Ft  100,00%

Részvénypiacok 2018-ban

országindex hozam

USA S&P 500 -0,66%

USA S&P Midcap 400 -3,23%

USA NASDAQ 1,14%

USA Russell 2000 -2,90%

EMU EuroStoxx 50 -4,09%

bŞƳŜǘDAX -5,02%

Brit FTSE 100 -6,38%

Francia CAC 40 -3,30%

.ǊŀȊƝƭƛŀBovespa 5,89%

YƝƴŀ Shanghai -3,70%

WŀǇłƴNikkei 225 -6,68%

Lengyel WIG 20 -1,67%

Cseh PX index 3,30%

Magyar BUX -2,23%


