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Befektetési politika

Az alap fő célja, hogy korlátozott kockázat felvállalása mellett a

kockázatmentes magyar hozamot jelentős mértékben meghaladja. Az alapot

elsősorban azoknak a befektetőknek ajánljuk, akik legalább 1 évre szeretnék

pénzüket elhelyezni mérsékelt kockázat mellett egy túlnyomó részben hazai

állampapírokból, betétekből, vállalati kötvényekből álló befektetésben.

Ajánlott befektetési időtáv: 1 - 3 év

Kockázati besorolás
alacsony közepes magas

Statisztika indulástól Az alap hozamának alakulása indulástól

NÉV Kitettség

HUF 53,24%

Comstage Bund short 18,43%

MÁK2020/A 15,29%

Nettó összesített kockázati kitettség mértéke 100,00%

10%-ot meghaladó, illetve a három legnagyobb súlyú eszköz az alap 
eszközértéke százalékában

Árfolyam, nettó eszközérték és hozamok

Általános információk

Típusa: nyilvános, nyíltvégű

Fajtája: kötvényalap

ISIN: HU0000711783

Bloomberg: EQAFREG HB Equity

Deviza: HUF 

Benchmark: 80% CMAX + 20% S&P Eurozone Government Bond 1-3y (HUF)

Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.

Alapkezelői díj: 1,5%

Elszámolási nap: T+2

Alap indulása: 2012. december 5.

Adatok zárása: 2018. július 31.

*évesített hozam
Kereskedelmi kommunikáció - Jogi nyilatkozata
Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát, kockázatát és díjait.
Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy figyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Befektetői Információt (KIID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt
Befektetői Információ és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján, illetve a Felügyelet által üzemeltetett www.kozzetetelek.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek
vezető forgalmazója, illetve letétkezelője a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési
engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte.
Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány
nem teljes körű, a további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési
szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó
(www.raiffeisen.hu), illetve a Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves
jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett www.kozzetetelek.hu című honlapon elérhetőek.
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Időszak 1 hónap 3 hónap 2018-ban Indulástól*

Hozam -0,21% -0,81% 0,38% 2,96%

Benchmark 0,54% -1,47% -1,82% 5,86%

1 jegyre jutó nettó eszközérték: 1,180529 Ft                         

Eszközérték: 70 288 315 Ft                      

(2012.12.05) Fregatt

napi hozamok:

átlaga 0,012%

szórása 0,215%

évesítve 3,417%

hozamok:

indulástól 17,94%

évesítve 2,96%

2018-ban 0,38%

Évek Hozam*

2012 0,17%

2013 8,96%

2014 7,92%

2015 1,77%

2016 2,48%

2017 -4,35%
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Portfólió összetétele

Alapkezelői  beszámoló

Piacok

A Magyar Nemzeti Bank júliusban sem változtatott a kamatszinteken, az alapkamat 0,9%-on, az egynapos, és
egyhetes fedezett hitelkamat szintén 0,9%-on, az egynapos betéti kamat -0,15%-on maradt.
Az inflációs adatok és az alapfolyamatok a jegybanki várakozással összhangban alakultak. Az olajárak enyhén
mérséklődtek, az eurózónában az inflációs alapfolyamatok az EKB előrejelzései szerint az elkövetkező években is
visszafogottak maradnak.
Júliusban az állampapírpiaci referenciahozamok enyhén mérséklődtek. A 10 éves hozam 3,49%-ról 3,36%-ra esett
vissza, kényelmes helyzetbe hozva ezzel a Jegybankot, minthogy cselekvési kényszert részéről ez nem igényelt.
Ugyanakkor hozzá kell tenni, hogy a hosszabb távú folyamatokban nincs érdemi változás, a folyamatosan szigorodó
amerikai-, és a várhatóan szigorítás útjára lépő európai monetáris politikák a későbbiekben is tőke-elszívó hatást
fejthetnek ki a feltörekvő piacokról, ez pedig ismét forintgyengülést okozhat.
A hazai jegybank tekintettel van a meghatározó jegybankok monetáris politikájára is, itt elsősorban az Európai
Központi Bank és a Fed politikája hangsúlyos. Az EKB várhatóan december végéig meghosszabbítja az eszközvásárlási
programot, havi 15 milliárd eurós keretösszeg mellett, ezt követően azonban ez megszűnhet. A jegybankárok
várakozása szerint legalább 2019 nyár végéig a jelenlegi kamatszintek maradhatnak érvényben. Az amerikai jegybank
az idei évben már 2 kamatemelést hajtott végre, a következő szigorító lépésre jó eséllyel szeptember 26-án kerülhet
sor, majd - amennyiben a jelenlegi gazdasági folyamatok fennmaradnak, még egy 25 bázispontos emelés jöhet idén.

Alapvetően a július hónap során erősödő forint, valamint a német kötvénypiacra kötött short pozíciókból fakadó
veszteség nem tette lehetővé a pozitív hozam kimutathatóságát az elmúlt hónapban, azonban az év egészét tekintve
a Fregatt alap azon kevesek közé tartozik a szabad futamidejű kötvényalap kategóriában, akik 2018-ban pozitív
hozammal büszkélkedhetnek.
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Részvénypiacok 2018-ban

ország index hozam

USA S&P 500 5,34%

USA S&P Midcap 400 4,42%

USA NASDAQ 11,13%

USA Russell 2000 8,81%

EMU EuroStoxx 50 0,61%

Német DAX -0,87%

Brit FTSE 100 0,79%

Francia CAC 40 3,74%

Brazília Bovespa 3,69%

Kína Shanghai -13,03%

Japán Nikkei 225 -0,93%

Lengyel WIG 20 -6,46%

Cseh PX index 1,32%

Magyar BUX -9,23%

Érték Arány

Készpénz számlapénz 37 379 479 Ft  53,18%

Állampapír 20 662 934 Ft  29,40%

Kollektív befektetési értékpapírok 12 956 376 Ft  18,43%

Kötelezettség 190 500 Ft-         -0,27%

Költségek 519 974 Ft-         -0,74%

Korrekció -  Ft                    0,00%

Teljes nettó eszközérték 70 288 315 Ft  100,00%


