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Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

Az Alap célja a fejlett részvénypiacon valé befektetés, mely révén az Alap befektet6i magas
hozamot érhetnek el. Az Alap stratégidja, hogy olyan névekedés orientalt kis, kozepes és nagy
kapitalizaciéju részvényekbe kivan fektetni, amelyek keresletét valamilyen szekularis
névekedési trend hajtja. (Jellemz6en valamilyen szociodemografia, technolégiai, gazdasagi,
kérnyezetvédelmi vagy politikai trend.) Ennek megfeleléen a portfoliéban tartott részvények
kibocsatdinak bevételeit és profitjait altalaban kétszamjegyl éves novekedés jellemzi, és a
kibocsatok jovobeni novekedési lehetdségeit a piac aluldarazza az Alapkezelé megitélése
szerint. Az Alapkezel6 aktivan kezeli az Alapot, és fundamentdlis elemzés segitségével
prébalja azonositani a fentebb leirt szempontoknak megfelelé részvényeket.

ldétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol -31,09 % 3,33 %
1 hénap -9,19 % -4,61 %
3 hénap 16,33 % 7,86 %
6 hénap 1,01 % 0,46 %
Ev elejétsl 8,56 % 7,50 %
12 hénap -6,80 % 3,38 %
2022 -43,23 % -19,23 %
2021 -44,33 % 24,01 %

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikacio
nem tekintheté ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adozasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala elétt,
kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat és dijait. Tovabba déntése meghozatala elétt kérjiik, hogy figyelmesen
tanulmanyozza at a Kiemelt Informéaciokat Tartalmazé Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatojat és
Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolédd Klemelt Informaclokal Tartalmazé Dokumentum és az Alap hivatalos
Tajékoztatoja és Kezelési bal www.eqa.hu F an, illetve a Felligyelet altal zemeltetett
https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérheto. A belektetesw Jegyek vezetd forgalmazoja illetve \etetkezeloje a Raiffeisen
Bank Zrt. rendelkezik a for i, illetve ellatasahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel,
hatésagi engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap
alapkezeléje az EQUILOR Alapkezeld Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Felﬁlgye\ete a H-EN-IIl-
1052/2012 szamU hatarozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint
egyes pénzligyi targyu térvények modositasarol szolé 2014. évi XVI. térvény értelmében kereskede\ml kommumkamonak
minésil. Jelen kiadvany nem teljes korli, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap ajarol, a forg
koltségekrdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl szold tajékoztatds megtalalhatd az Alap Tajékoztatojaban és
Kezelési szabalyzataban a vezeté forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktualis kondicids listajaban és
uzletszabdlyzataban, amelyek hozzaférhetéek a forgalmazasi helyeken, valamint a vezet6 forgalmazo (www.raiffeisen.hu),
illetve a Kezelési Szabalyzat szerinti forgalmazok honlapjan. Az Alaphoz kapcsolédd rendszeres tajékoztatasi
kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel6 kételes eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi
portfoliéjelentések a kozzétételi helyeken: az Alapkezelé honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet altal zemeltetett
https://kozzetetelek.mnb.hu cimii honlapon elérhetéek
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Kockazati besorolas a napi hozamok elmult id6szaki szérasa alapjan:
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2009 564 USD
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Netto dsszesitett kockazati kitettség
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Az Alap teljesitménye -9,19 szazalék volt a hénap soran szemben a benchmark -4,61 szazalékos
hozamaval.

Piaci 6sszefoglalé: Augusztusban az amerikai részvény és koétvénypiac is negativ hozamokat
eredményezett, ahogy par esemény borzolta a befektetdi kedélyeket. Nevezetesen, a Fitch
hitelminésité lerontotta az amerikai kormany besorolasat az AA+ kategériaba, mig Kinaban
kitjultak az ingatlanszektor eladésodottsaga korili aggodalmak. Ezzel szemben azonban
makrogazdasagi szempontbdl kedvezé szamok jottek: az amerikai munkaerdpiac kezd kevésbé
feszessé valni (lasd lentebbi grafikon), de még mindig elég erés, hogy fenntartsa az alacsony
munkanélkiiliséget és igy a kéltekezéseket. S6t, az inflacio tovabbra is javul: az lizemanyag és
élelmiszerarak ugyan emelkedtek, de a maginflacié kézel kétéves mélypontra (4,7 szazalékra)
esett. Ezzel a puhalandolas jelen allas szerint megvaldsulni latszik. Végezetul pedig az amerikai
jegybank elndk, Jerome Powell, a Jackson Hall-i beszédében ugyan megerésitette héja
hozzaallasat és a 2 szazalékos inflaciés cél melletti elkotelezettségét, de kozben kelléen
adatfiiggének is tiint. igy dsszességében a piacok j6l reagaltak, féleg a tavalyi beszéd utan
bekdvetkezett nagy eséshez képest.

Alap kitettségei: a kinai gazdasaggal kapcsolatos aggodalmak miatt a kinai tarskeresé cégiink
A call centerek specializalodott vallalatunk ugyan a vartnal jobb
eredményeket kdzolt, a negyedéves jelentése utan még esett, igy 17 szazalékkal lejjebb fejezte
be a honapot. Végezetiil pedig az egyik megujuld energiara fokuszald cégiink 16 szazalékot

19 szazalékot esett.



vesztett az értékeibdl, ami a versenytarsaihoz képest kevésnek szamit.

Portfolié valtoztatasok: a jelentds emelkedése miatt részlegesen profitot realizaltunk a kinai
dréngyartd cégunkben, a kinai elektromos autdgyartéban, a kinai brokercégben és a
napelemparkokat optimalizalé vallalatban. A felszabadult t6kébdl pedig részben néveltik a
szabadUszok piacterét Uizemeltetd vallalatunkban a részesedésiinket.



