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BEFEKTETES| HORIZONT:

Alapkezeld: Equilor Alapkezel6 Zrt.
Az alap tipusa: Nyilvé@nos, nyilt vegu
Fajtaja: Részvény
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zt.
Vezetd forgalmazo: Raiffeisen Bank Zt.
Benchmark dsszetétele: 90% Russell 2000 Index + 10% S&P U.S. Treasury Bill 0-3 Mon
ISIN kod: HU0000726237
Indulas: 2020.11.30
Devizanem: usD

Alapkezelési dij: 2,00 %

Vétel elszamolasa: T+2

Visszavaltés elszamolasa: T+5

Az alap nett6 eszkozértéke: 2344 119 USD

Egy jegyre jutd nett6 eszkdzérték: 39,038065 USD

FORGALMAZOK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETES| POLITIKA:

Az Nap célja a fejlett részvénypiacon valod befektetés, mely révén az Alap befektetdi magas hozamot
érhetnek el. Az Alap stratégidja, hogy olyan novekedés orientdlt kis, kézepes és nagy kapitalizacioju
részvényekbe kivan fektetni, amelyek keresletét valamilyen szekularis ndvekedési trend hajtja. (Jellemzden
valamilyen szociodemogréfia, technolodgiai, gazdasagi, koryezetvédelmi vagy politikai trend.) Ennek
megfeleléen a portfolioban tartott részvények kibocsatoinak bevételeit és profitjait altalaban kétszamjegyl
éves ndvekedés jellema, és a kibocsatdk jovdbeni novekedési lehetéségeit a piac alularazza azAlapkezeld
megitélése szerint. AzAlapkezel6 aktivan kezeli azAlapot, és fundamentalis elemzés segitségével probalja
azonositani a fentebb leirt szezmpontoknak megfeleld részvényeket.

AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol -46,62 % 4,45 %
1 honap 3,03 % 0,05 %
3 hénap -24,37 % -8,03 %
6 honap -40,08 % -11,96 %
Ev elejétd| -33,01 % -15,29 %
12 hénap -60,00 % -5,12 %
2021 -44,33 % 24,01 %

A mitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az Alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikécié nem tekinthetd
ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adézasi tandcsadésnak. Befektetési dontése meghozatala elétt, kérjiik, mérlegelje a befektetés
targyat, kockazatat és dijait. Tovabba dontése meghozatala elétt kérjtik, hogy figyelmesen tanuményozza at a Kiemelt Befektetdi
Informéciét  (KIID), valamint az Alap hivatalos T&jékoztatéjét és Kezelési Szabdlyzatat. Az Alaphoz kapcsolédd Kiemelt Befektetdi
Informéacio és az Alap hivatalos Téjékoztatoja és Kezelési Szabdlyzata az Alapkezeld wwv.eqa.hu honlapjén, illetve a Felligyelet altal
Uzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhetd. A befektetési jegyek vezetd forgamazdja, lletve letétkezeldje a Raiffeisen
Bank Zrt. rendelkezk aforgamazdi, illetve letétkezeldi feladatok ellétaséhoz szikséges személyi és térgyi feltételekkel, hatosagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezeldje az EQUILOR Alapkezeld
2Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete a H-EN-I11-1052/2012 szamu hatérozatéval engedélyezte. Jelen kiadvany
a kollektiv befektetési formakrdl és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targy U torvények maodositasardl sz016 2014. évi XVI. torvény
értelmében kereskedelmi kommunikécionak mindstl. Jelen kiadvany nem telies korli, a tovabbi részetekrdl, igy az Alap befektetési
politikéjardl, a forgalmazasi koltségekrdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl sz0l0 tajékoztatas megtalalhato az Alap Tajékoztatéjaban
és Kezelési szabalyzatdban a vezetd forgamazo, illetve a forgalmazd mindenkori aktudlis kondicids listajaban és Udetszabaly zataban,
amelyek hozziférhetdek a forgalmazasi helyeken, valamint a vezet6 forgalmazo (www.raiffeisen.hu), illetve a Kezelési Szabdlyzat szerinti
forgalmazok honlapjan. Az Alaphoz kapcsolddo rendszeres téjékoztatasi kételezettségnek az Alap nevében az Alapkezeld kételes eleget
tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfolidielentések a kozzétételi helyeken: az Alapkezeld honlapjan: www.ega.hu és a
Felligyelet altal Uizemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu cimdi honlapon elérhetdek

Ajavasolt minimalis befektetési idé:
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KOCKAZATI BESOROLAS:

Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szérasa alapjan:
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AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2022.05.31

Eszkoz tipusa Erték Arany
Nemzetkdzi részvények 2 341689 USD 99,90 %
Szamlapénz 5929 USD 0,25 %
Nett6 dsszesitett kockazati kitettség 2344 038 USD 100,00 %

10%-nél magasabb részaranyt képviseld eszk6zok
Array Technologies Inc

AZ ALAP NETTO HOZAMA INDULASTOL (2020.11.30 - 2022.05.31)
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PIACI OSSZEFOGLALO:

AzAap teljesitménye +3,03 szazalék volt majusban, szemben a benchmark +0,05 szazalékos hozamaval.

Piaci 6sszefoglalo: Jelentds mozgasok utan véegul nagyjabol azonos szinten fejezte be a honapot azamerikai
t6zsde. Habar az ukran haboru tovabbra is dul, latszolag ez mar kevésbé fejti ki hatasat a piacokra. Helyette a
recesszos és inflacios félelmek, illetve a Fed jovSbeni monetaris politikédja az elsédleges mozgatérugd.
Utébbi kapcsan par dontéshozo gy nyilatkozott, hogy szeptembertdl lassithatnak is a kamatemelések
Utemén, ami segitett a piacoknak visszafordulni mélypontjukrol. A visszapattanast par makrészam is
segitette, nevezetesen Ugy tlinik, hogy az amerikai haztartdsok tovabbra is fenntartiak koltekezéseiket, és
ezzel a gazdasagot is.

Aap kitettségei: Az elmult hénapok esése utan a kinai résanyeink Visszapattantak. A kinai tarskeres6
céglink 34 szazalékot emelkedett, az ecommerce Vallalatunk 27-et (ebbdl 20 a gyors jelentésének napjan
tortént a j6 eredmények miatt), a brokercéglink pedig 15 szazalékot. Legjobban viszont a napelemparkokat
optimalizal6 vallalatunk teljesitett, ami 63 szazalékot ugrott, a mult havi nyomott szintekrél. Tovabba az esport
Vallalatunk is 18 szazalékot emelkedett j6 gyorsjelentésének készonhetden. Nevezetesen a vallalat nem csak
bevétel soron teljesitett jobban a vartnal, de a névekedésével egylitt a brutté profitmarzsai is jobban jawulnak
a vartnal. Legrosszabbul azAndroid hirdetésekre fokuszalo vallalatunk teljesitett a 24 szazalékos esésével. A
csokkenést leginkabb az idézte eld, hogy versenytarsak (pl. Facebook, SnapChat) figyelmeztették a
befektetéket, hogy azApple (ij adatvédelmi szabalyai rendkivill negativan hat a hirdetéseikre, és igy az6sszes
ezzel kapcsolatos véllalat nyomas ala kertilt. A mi vallalatunk bevételének csupan 5 szazaléka kéthetd az
Apple adatvédelmi szabalyaihoz, 80 szazalék pedig csakis Android platformrol jon.

Portfoli¢ valtoztatasok: Ahoénap elején, még amikor a kinai COVID lezarasok hossza bizonytalan volt, eladtuk
az egyik kinai ecommerce vallalatunkat. A felszabadult t6kébdl noveltiik a kitettségtinket a napelemparkokat
optimalizalé Vvallalatban. A hénap vége felé eladtuk a kontrolalt mezsgazdasaggal foglalkozo VAllalatunkat.
Ugyan a vallalatot rendkivil alulértékeltnek tartuk, a logisztikai nehézségek koltségnyomast fog még
gyakorolni a cégre. Emiatt most tobb értéket latunk az Androidos hirdetésekre fokuszalo vallalatban, és
inkabb abban noveltik a kitettségtinket.
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