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Fiiggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés
A 2014. évi XVI. torvény szerinti éves jelentésrdl szol6 kényvvizsgdlati jelentés

Az EQUILOR Kozép-eurépai Részvény Befektetési Alap befektetGinek

Vélemény

Elvégeztiik az EQUILOR Kozép-eurépai Részvény Befektetési Alap (tovabbiakban: ,az Alap”) 2022.
évi éves jelentésének I-VIL. pontjaiban taldlhaté szdmviteli informaciéinak (tovabbiakban:
»szamviteli informaciok”) konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2022. december 31-ével végz3d§ iizleti évre vonatkozo éves
jelentésében kozolt szdmviteli informaciok minden lényeges szempontbél a Magyarorszagon
hatélyos, a szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. térvénnyel (a ,szamviteli torvény”), valamint a kollektiv
befektetési formakrol és kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt térvények modositasarol szold
2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban keriiltek 6sszeallitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban szerepl6 eszkozok és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informéciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje altal adott
értékelés alapjan kertiltek elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsglati Standardokkal &sszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabélyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennéll6 felelgsségiink b6vebb leirasat jelentésiink ,,A
konyvvizsgalé éves jelentésben kizolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valé felel6ssége”
szakasza tartalmazza.

Filiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezel8jétsl, az EQUILOR Alapkezel$ Zrt-t6] a vonatkozd,
Magyarorszagon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara ,A kényvvizsgaloi
hivatas magatartasi (etikai) szabélyairél és a fegyelmi eljarasrol szolo szabalyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok
Testiilete altal kiadott ,Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkodzi
fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikonyvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak
szerint, és megfeleliink az ugyanezen normékban szerepls tovabbi etikai elGirasoknak is.

MeggyGzodésink, hogy az dltalunk megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegends és megfelels
alapot nyijt véleményiinkhoz.

Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informéciékbél allnak. Az EQUILOR
Alapkezel6 Zrt. igazgatésaga (tovabbiakban a ,vezetés”) felel6s az egyéb informaciok elkészitéséért.
Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciokra a fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentésiink
»Vélemény” szakaszaban adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és az egyéb
informaciokra vonatkozéan nem bocsitunk ki semmilyen forméiji bizonyossigot nyiijto
kovetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok altalunk végzett konyvvizsgalataval kapesolatban
a mi felelGsséglink az egyéb informaciok atolvassa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves
jelentésben foglalt egyéb informéciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt
szamviteli informécioknak vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy
tiinik-e, hogy azok lényeges hibas 4llitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a
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kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok 1ényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességilink
errdl és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informacidkban lényeges ellentmondéis vagy lényeges hibas &llitds nem jutott a
tudomésunkra igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciokért

A vezetés a felel6s az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési
formakrol és kezelGikrdl, valamint egyes pénziigyi targyn torvények modositasarol szolo 2014. évi XVIL
torvénnyel és a szamviteli torvénnyel osszhangban torténé elkészitéséért, kiilonos tekintettel az
eszkozOk és kotelezettségek leltarral vald alatadmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezelGje altal megadott értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsd
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csalasbdl, akar
hib4b6l eredd lényeges hibas allitastdl mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok
elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szdmviteli informéciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy
felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfelelGen
kozzétegye a vallalkozas folytatasaval kapesolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas
folytatasinak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szdmviteli informaciok Osszeallitasaért. A
vezetésnek a véllalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését
eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondo
tényezd, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelGsek az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamatanak
feliigyeletéért.

A konyvvizsgalo6 éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valo
felelossége

A konyvvizsgélat soran célunk kell§ bizonyosségot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl eredé 1ényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjin a véleményiinket tartalmaz6 fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentést
bocséssunk ki. A kell§ bizonyossadg magas foki bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar
Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Gsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az
egyébként létezd lényeges hibas allitast. A hibas allitAsok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és
lényegesnek mindsiilnek, ha észszer(i lehet az a varakozas, hogy ezek onmagukban vagy egylittesen
befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

v' Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akar csalasbdl, akar
hibabdl eredd lényeges hibas allitisainak kockazatait, az ezen kockéazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozasidhoz
elegendd és megfelel6 konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbdl eredé lényeges hibas
allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibaboél eredéé, mivel a csalas magaban
foglalhat Osszejatszast, hamisitist, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirasat;
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v Megismerjiik a kdnyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgilati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonysigira vonatkozoéan véleményt
nyilvanitsunk.

v Ertékeljiik az Alapkezel§ vezetés 4ltal alkalmazott szimviteli politika megfelelGségét és az
Alapkezel6 vezetése altal készitett szamviteli becslések és kapesolodé kozzétételek ésszerliségét.

v Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatasanak
elvén alapulo, éves jelentésben k6zolt szamviteli informéaciok 6sszeallitasa, valamint a megszerzett
konyvvizsgélati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennill-e lényeges bizonytalansag olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap
véllalkozas folytatasara valé képességét illetéen. Amennyiben azt a kivetkeztetést vonjuk le, hogy
lényeges bizonytalanség all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a
figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokban 1évé kapesolodé kozzétételekre,
vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgéloi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati
bizonyitékon alapulnak. Jévébeli események vagy feltételek azonban okozhatjék azt, hogy az Alap
nem tudja a vallalkozast folytatni.

v' Megvizsgéljuk az éves jelentésben kozélt szamviteli informacidkat, kiilonds tekintettel az éves
Jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott
idGszakban elszdmolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozélt
szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrdl és
kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targy torvények modositasarol szold 2014. évi XVI.
torvénnyel 6sszhangban kertiltek-e sszeallitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudoméasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megéllapitasait, beleértve az Alapkezelé
altal alkalmazott bels6 kontrollnak a kényvvizsgélatunk soran &ltalunk azonositott jelentds
hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2023. mércius 31.

¥

Venilia Vellum Konyvvizsgalé és Adotanacsado Kit.
Cgjsz: 01-09-566797

Nyilvantartasba-vételi szama: TBVooo340

Cime: 1026 Budapest, Szilagyi Erzsébet fasor 79.
Merkel Gabor
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EQUILOR Kézép-Eurdépai Részvényalap

Eves jelentés — 2022.

A EQUILOR Alapkezeld Zrt. (székhely: 1026 Budapest, Pasaréti ut 122-124., Cg. 01-10-047344) a kollektiv befektetési
formékrol és kezel6ikrsl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények médositdsarél sz6l6 2014. évi XVI. térvény 132. §
(1) bekezdése rendelkezéseinek megfelelden az aldbbiakban tdjékoztatja az EQUILOR Kdzép-Eurdpai Részvényalap (a

tovabbiakban: Alap) befektetési jegyeinek tulajdonosait a 2022. év miikédési eredményérdl.

I Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak tételes dsszetétele, a befektetési politikdban meghatarozott kategdridk

szerint, a targyiddszak elején és végén, valamint az adott eszkdzok dsszes eszkdzon belili ardnya.

2021.12.31* 2021.12.31**
HUF NEE %-aban HUF NEE %-4ban
Banki egyenlegek 153 397 977 5,73% 154 264 024 5,76%
Atruhazhaté értékpapirok 2536 442 860 94,75% | 2536442 832 94,74%
Egyéb eszkdzok 962 502 0,04% 968 078 0,04%
Osszes eszkodz 2691 669 388 100,54% | 2691 674 934 100,54%
Kotelezettségek -14 551 395 -0,54% -14 546 166 -0,54%
Netto Eszkozérték 2677 117 993 100,00% | 2677 128 767 100%

2022.12.31* 2022.12.31**
HUF NEE %-dban HUF NEE %-aban
Banki egyenlegek 180 283 472 6,73% 182 141 643 6,80%
Atruhdzhaté értékpapirok 2 493 468 807 93,03% | 2493468 806 93,03%
Egyéb eszkodzok 25830727 0,96% 24 545 390 0,92%
Osszes eszkoz 2699 583 006 100,72% | 2701 444 339 100,79%
Kotelezettségek -19 417 602 -0,72% -19927 537 -0,74%
Netto Eszkozérték 2680 165 404 100,00% | 2680228 300 100,00%

*FGkdnyv szerinti értékek

**|ddszak utolso forgalmazasi napjara késziilt netté eszkozérték szerinti értékek

1. A forgalomban levé befektetési jegyek szama

Targynap (T): 2022.12.31.

A" sorozat (HUF)

,B” sorozat (EUR)

Darabszam (db):

1916439474

130758

A tablazat az id6szak utolsé forgalmazdsi napjara érvényes nettd eszkézérték alapjan késziilt.

Il. Az egy befektetési jegyre juté netto eszkozérték

Targynap (T): 2022.12.31.

A" sorozat (HUF)

,B” sorozat (EUR)

Nettd eszkozérték:

2620433944

149 392,52

Egy jegyre jutd NEE:

1,367345

1,142512

A tablazat az idszak utolso forgalmazdasi napjara érvényes nettd eszkdzérték alapjan késziilt.
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Eves jelentés — 2022.

IV. A befektetési alap &sszetétele, az egyes eszkozok Gsszes eszkdzon beliili aranya

2021.12.31 2022.12.31 ]
A netté A nettd
HUF eszkozérték HUF eszkozérték
%-aban %-aban
tézsdén hivatalosan jegyzett, dtruhdzhaté értékpapirok 2530574 208 94,53% 2349213727 87,65%
mds szabalyozott piacon forgalmazott, truhazhatd
értékpapirok - - - -
kbzelmultban forgalomba hozott, dtruhazhaté értékpapirok - - - -
egyéb dtruhazhatd értékpapirok - - . -
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 5868 624 0,22% 144 255 079 5,38%

A tabldzat az idészak utolso forgalmazasi napjara érvényes netté eszkdzérték alapjan késziilt.

A fenti tablazatban feltiintetett befektetési

részaranyvaltozasardl elmondhaté, hogy a port
kovetkezett be. A hitelviszonyt megtestesits értékpapirok esetében novekedés kov
rol, 5% félé nétt, mig a tézsdén hivatalosan jegyzett, truhdzhaté értékpapirok e

csokkent ezen eszkézék teljes portfolihoz viszonyitott részaranya.

V. A befektetési alap eszkozeinek alakuldsa a targyidGszakban, ezer forintban

kategériak a befektetési alap &sszes eszkézeihez viszonyitott
foli Osszetételében a targyidészakban szignifikans valtozds nem
etkezett be, melynek soran 0,22%-
setén 94,53%-rél 87,65% kdzelébe

a) befektetésekbdl szarmazé jévedelem 206 184
b) egyéb bevétel 0
c)kezelési koltségek 22 684
d)a letétkezeld dijai 1217
e) egyéb dijak és adok 22705
f) nettd jévedelem 159 578
g) felosztott és ujra befektetett jévedelem 0
h) a tékeszamla valtozasai 710 559
i)a befektetések értékndvekedése, illetve értékcsokkendse 205 760
i) minden egyéb olyan véltozds, amely hatést gyakorol a befektetési

alap eszkdzeire és kételezettségeire nincs ilyen tétel

VI.  Osszehasonlité tablazat az elmiilt 3 iizleti évekrdl

»A"” sorozat »B” sorozat »B” sorozat
~A” sorozat Egy jegyre juté netté Netto Egy jegyre juté netté
Netté eszkozérték eszkozérték eszkozérték eszkozérték
Ditum (Ft) (EUR)
2020.12.31. | 2248427306 1,233322 32685 ki
2021.12.31. | 2676974 739 1,544231 417,42 1,39140
2022.12.31. | 2620433944 1,367345 148.352,52 i

A tablazat az id8szak utolsé forgalmazasi napjara érvényes netté eszkozérték alapjan késziilt.
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VIl. A szarmaztatott lgyletek részletes leirdsa a targyiddszakban, kategéridnkénti bontasban,
feltiintetve az ezekbé! eredé kotelezettségvallalas osszegét

Kotés datuma Lejarat Instrumentum tipus Eszkodzérték | Instrumentum é:f:::;
2021.12.14 2022.12.16 | UOZ2 Index Vétel 309 000| UOZ2Index | 50 700,00
2021.12.15 2022.12.16 | UOZ2 Index Vétel 975000| UOZ2Index | 50 540,00
2021.12.16 2022.12.16 | UOZ2 Index Vétel 695000| UOZ2index | 51010,00
2021.12.17 2022.12.16 | UOZ2 Index Vétel 548 000| UOZ2Index | 51050,00
2021.12.14 2022.12.16 | UOZ2 Index Vétel -1258000| UOZ2index | 50 700,00
2021.12.15 2022.12.16 | UOZ2 Index Vétel -1562500| UOZ2Index 50 540,00
2021.12.16 2022.12.16 | UOZ2 Index Vétel -1734000| UOZ2Index | 51010,00
20211217 2022.12.16 U0Z2 Index Vétel -594 000 U0Z2 Index 51 050,00
2022.03.01 2022.05.06 EUR/HUF 22.05.06 Forward Eladés 1907 455 EUR/HUF 380,20
2021.12.14 2022.12.16 | UOZ2 Index Vétel -430000| UOZ2 Index 50 700,00
2021.12.15 2022.12.16 | UOZ2 Index Vétel -1242000| UOZ2Index 50 540,00
2021.12.16 2022.12.16 | UOZ2 Index Vétel 1152500| UOZ2Index | 51010,00
2021.12.17 2022.12.16 | UOZ2 Index Vétel 930000| UOZ2Index | 51050,00
2022.03.01 2022.05.06 EUR/HUF 22.05.06 Forward Eladas 677 727 EUR/HUF 380,20
2021.12.14 2022.12.16 | UOZ2 Index Vétel -1254000| UOZ2Index 50 700,00
2021.12.15 2022.12.16 | UOZ2 Index Vétel .1557500| UOZ2Iindex | 50540,00
2021.12.16 2022.12.16 | UOZ2 Index Vétel .1728000| UOZ2Index | 51010,00
2021.12.17 2022.12.16 | UOZ2 Index Vétel 592000| UOZ2Index | 51050,00
2022.05.04 2023.04.21 EUR/HUF 23.04.21 Forward Eladés -3961 406 EUR/HUF 403,90
2022.05.12 2022.06.17 | KRSM2 Index Vétel 6353934 | KRSM2 Index 1706,12
2021.12.14 2022.12.16 | UOZ2 Index Vétel 926 000| UOZ2 Index 50 700,00
2021.12.15 2022.12.16 | UOZ2 Index Vétel 2730000 UOZ2 Index 50 540,00
2021.12.16 2022.12.16 | UOZ2 Index Vétel 2392500| UOZ2Index 51 010,00
2021.12.17 2022.12.16 | UOZ2 index Vétel -1922000| UOZ2 Index 51 050,00
2022.05.04 2023.04.21 | EUR/HUF 23.04.21 Forward Eladés 4132969| EUR/HUF 403,90
2022.06.15 2022.09.16 KRSU2 INDEX Vétel 425395 | KRSU2 INDEX 1686,35
2021.12.14 2022.12.16 | UOZ2 Index Vétel -1990000| UOZ2Index 50 700,00
2021.12.15 2022.12.16 | UOZ2 Index Vétel 2477500| UOZ2Index | 50 540,00
2021.12.16 2022.12.16 | U0Z2 Index Vétel -2832000| UOZ2Index 51 010,00
2021.12.17 2022.12.16 | UOZ2 Index Vétel 960000| UOZ2Index 51 050,00
2022.05.04 2023.04.21 EUR/HUF 23.04.21 Forward Eladés -5 750 812 EUR/HUF 403,90
2022.06.15 2022.09.16 | KRSU2 INDEX Vétel 1536926 | KRSU2INDEX | 1686,35
2021.12.14 2022.12.16 | UOZ2 Index Vétel -739000| YOZ2 Index 50 700,00
2021.12.15 2022.12.16 | UOZ2 Index Vétel 2169000| UOZ2Index | 50 540,00
2021.12.16 2022.12.16 | UOZ2 Index Vétel 1925000| UOZ2Index | 51010,00
2021.12.17 2022.12.16 | UOZ2 index Vétel -1548000| UOZ2Index | 51050,00
2022.05.04 2023.04.21 | EUR/HUF 23.04.21 Forward Eladas 5321531]| EUR/HUF 403,90
2022.06.15 2022.09.16 | KRSU2 INDEX Vétel 6962532 | KRSU2INDEX | 1686,35
2021.12.14 2022.12.16 U0Z2 Index Vétel -1454000| UOZ2 Index 50 700,00
2021.12.15 2022.12.16 | UOZ2 Index Vétel -1807500| UOZ2Index | 50 540,00
2021.12.16 2022.12.16 | UOZ2 Index Vétel -2028000| UOZ2 Index 51 010,00
2021.12.17 2022.12.16 | UOZ2 Index Vétel 692 000| UOZ2Index 51 050,00
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2022.05.04 2023.04.21 EUR/HUF 23.04.21 Forward Eladas 9573094 EUR/HUF 403,90

2022.09.14 2022.12.16 | KRSZ2 Index Vétel 5848 752 | KRSZ2 Index 1523,00
2021.12.14 2022.12.16 | UOZ2 Index Vétel -1204000| UOZ2 Index 50 700,00
2021.12.15 2022.12.16 | UOZ2 Index Vétel -3564000| UOZ2Index | 50 540,00
2021.12.16 2022.12.16 UOZ2 Index Vétel -3087500| UOZ2Index 51 010,00
2021.12.17 2022.12.16 | UOZ2 index Vétel 2478000| UOZ2Index | 51050,00
2022.05.04 2023.04.21 EUR/HUF 23.04.21 Forward Eladas -6 157 219 EUR/HUF 403,90

2022.09.14 2022.12.16 | KRSZ2 Index Vétel -136 219| KRSZ2 Index 1523,00
2021.12.14 2022.12.16 | UOZ2 Index Vétel -1802000| UOZ2Index | 50 700,00
2021.12.15 2022.12.16 | UOZ2 index Vétel -2242500| UOZ2Index 50 540,00
2021.12.16 2022.12.16 | UOZ2 Index Vétel 2550000/ UOZ2Index | 51010,00
2021.12.17 2022.12.16 | UOZ2 Index Vétel 866000| UOZ2Index | 51050,00
2022.05.04 2023.04.21 EUR/HUF 23.04.21 Forward Eladds -4 152 937 EUR/HUF 403,90

2022.09.14 2022.12.16 KRSZ2 Index Vétel 9853189 | KRSZ2index 1523,00
2021.12.14 2022.12.16 | UOZ2 Index Vétel -464000| UOZ2Index | 50 700,00
2021.12.15 2022.12.16 UOZ2 Index Vétel -1 344 000 U022 Index 50 540,00
2021.12.16 2022.12.16 | UOZ2 Index Vétel -1237500| UOZ2 Index 51 010,00
2021.12.17 2022.12.16 | UOZ2 Index Vétel 998 000| UOZ2 Index 51 050,00
2022.05.04 2023.04.21 | EUR/HUF 23.04.21 Forward Eladds -1 288 500 EUR/HUF 403,90

2022.12.12 2023.12.15 | BUX INDEX FUTURE Dec23 Vétel 1405600| BUXINDEX | 48816,35
2022.12.12 2023.03.17 | KRSH3 Index Vétel 1193784 | KRSH3Index | 1779,19
2022.12.13 2023.03.17 KRSH3 Index Vétel 0| KRSH3 Index 1816,00
2022.12.13 2023.03.17 KRSH3 Index Vétel .59 745| KRSH3 Index 1821,00

VIIl. A befektetési alapkezelé miikodésében bekévetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika
alakulasara haté fontosabb tényezék bemutatasa

Az Alapkezelé miikodésében bekbvetkezett valtozasok:

Az Equilor Alapkezel6 2012. évi alapitdsa ta a legmagasabb kezelt vagyonnal zérta a 2022-es évet. Az Alapkezeld altal
kezelt vagyon a piaci atlagot — 11,74%-ot — meghaladva 45,24%-kal névekedett az év soran, év végére — 81 milliard
Ft-os ndvekedés mellett — meghaladta a 260 millidrd forintot. Az alapkezelék kezelt vagyon alapu rangsoraban a 2021-
es 17-ik helyrdl, 2022-ben a 14-ik helyre 1éptiink el8. Tevékenységiink kiterjed mind az értékpapir, mind az ingatlan,
mind pedig a magdntéke alapok kezelésére, valamint az intézményi és maganszemélyek részére megvaldsitott
portfélickezelésre.

2022. végére az Equilor Alapkezel$ alapjainak szama a 2021-ben kezelt 21-r8l 22-re emelkedett, amely alapokbdl 12
nyilvanos, 10 pedig zértkéri médon miikddott.

A befektetési politikara hato tényezdk:

A térgyidGszakban nem tortént valtozas az Alap befektetési politikdjaban. Az Alap célja tovabbra is a K&zép-kelet-
eurdpai régiod részvénypiacain, elssorban Magyarorszdg, Lengyelorszag, Csehorszag, Romania, Szlovénia, Ausztria,
masodsorban Horvatorszég tézsdéin vald befektetés. Az alap benchmarkhoz viszonyitott részvénykitettsége atlagosan
a 97%-os benchmark érték kériil alakult az év soran a hataridés index pozicidk figyelembevételével.
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IX. Az ABAK altal az adott idGszakra kifizetett javadalmazas teljes 0sszege az ABAK alkalmazottainak
kifizetett régzitett és valtozé javadalmazas szerinti bontasban, a kedvezményezettek szama és a
kifizetett nyereségrészesedés, valamint a javadalmazas teljes dsszege az ABAK iigyvezetGi és azon
munkavillaléi szerinti bontasban, akik az ABA kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges

hatast gyakoroltak

Az Alapkezelé alkalmazottainak (az AlapkezelG teljes tevékenysége utan) 372 644 551 Ft
kifizetett javadalmazas teljes dsszege:

Az Alapkezelé alkalmazottainak kifizetett rogzitett javadalmazas 291 740 562 Ft

osszege:

Az Alapkezel6 alkalmazottainak kifizetett valtozd javadalmazas 80903 989 Ft

0Osszege:

Kedvezményezettek szama: 2316
Az alap altal kifizetett nyereségrészesedés (sikerdij) Osszege: 16 028 699 Ft
Az Alapkezelé altal az alkalmazottak részére kifizetett nyereségrészesedés 0OFt
(sikerdij) 6sszege:
Az Alapkezel§ ligyvezetSinek (az Alapkezel6 teljes tevékenysége utan) kifizetett 94 777 572 Ft
javadalmazis teljes dsszege:
Az alap kockazati profilidra lényeges hatast gyakorld munkavallalok* 88 579 210 Ft
javadalmazasa:

* teljes Befektetési Bizottsag és a kockdzatkezeld (8 f6)

X. Az ABA nem likvid eszkdzeinek aranya, likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott
idészakban kétott Gj megallapodas, az ABA aktualis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok
kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap portfélidjaban a targyid&szakban nem volt olyan eszkéz, amelyre illikvid jellegénél fogva kiilénleges szabalyok
vonatkoztak volna.

A targyidGszakban az Alap tekintetében a visszavaltdst korldtozo rendelkezések bevezetésére nem keriilt sor, a
likviditassal kapcsolatos rendelkezésekben valtozas nem kdvetkezett be.

Az Alap forintban denominalt ,A” sorozatanak kockézat-nyereség mutatdja: 6 (az 1 — 7 kbzotti skalan)
Az Alap eurdban denomindlt ,B” sorozatanak kockazat-nyereség mutatdja: 6 (az 1 — 7 kdz6tti skélan)

A kockdzat/nyereség mutatd az elmult 5 év heti hozam adatait veszi alapul az Alap induldsatdl az Alap hozama, azt
megel&zéen a referenciaérték alapjan. A kockazat/nyereség profil a militra vonatkozik és nem tekinthetd a jovSbeni
kockazat/nyereség profil megbizhaté mutatdjanak. Az 1. kategdridba torténs besorolds nem jelenti azt, hogy

kockazatmentes befektetésrél van szd. A kockazati besorolds idével médosulhat.

A sorozatok magas kockdzati besorolast az indokolja, hogy az Alap sajat tékéjét hazai és kiilféldi részvényekbe,
kétvényekbe, illetve hataridds ligyletekbe fekteti.

Az Alap kockazati profiljanak bemutatasat az Alap Tajékoztatdja tartalmazza. Az Alapkezeld biztositja, hogy befektetési
alap kockazati profilja megfeleljen a befektetési alap méretének, portfélidszerkezetének, befektetési stratégiainak és
célkitlizéseinek, a befektetési alap kezelési szabalyzataban, tajékoztatdjaban és az ajanlattételi dokumentumokban
foglaltak szerint. Az Alapkezel§ az Alap relevans kockazatokra vald érzékenységének mérése érdekében a jogszabalyi
el6irdsok és belsé szabalyzatai alapjan forgatokdnyv-elemzést és stressz tesztet hajt végre.

XI. Az ABAK &ltal az ABA nevében alkalmazhatd t8keattétel mértékében bekovetkezé valtozasok,
valamint a biztositék vagy a tdkeattételi megallapodas értelmében nyujtott garancidk ujboli
felhasznalasi joga, és az adott ABA Aital alkalmazott t6keattétel teljes dsszege

A téargyidészakban az Alap éltal alkalmazhaté t&keattétel mértékében véltozds nem kovetkezett be. Az Alap a
targyiddszakban nem rendelkezett biztositék vagy t6keattételi megallapodassal.

Az Alap altal alkalmazott t6keattétel teljes Gsszege a targyidészak végén: 157 596 244 forint (A t6keattétellel ndvelt
nettd eszkdzérték csokkentve a befektetési alap tényleges nettd eszkdzértékével az iddszak végén)

Az Alap a targyiddszakban értékpapir-finanszirozasi ligyletet és teljeshozam-csereiigyletet nem kotott.
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Xll. Egyéb informdciék

Az Alap 2022. évi koltségeinek tételes kimutatasat az alabbi tablazat tartalmazza.

Megnevezés 2022.12.31

eft
Alapkezel6i dij 22 684
Teljesitménydij 16 028
Letétkezeldi dij 1217
Megbizasi dij 3037
Felligyeleti dij 853
Konyvvizsgaldi dij 254
Bankkdltség 72
Forgalmazasi dij 300
Egyéb koltség 101
Kényvelési dij 840
Miikddési kbltség Gsszesen 45 386

Befektetési alapokra, egyéb kollektiv befektetési formakra vonatkozé informacié

Az EQUILOR Kozép-Eurdpai Részvényalap altal felszamitott alapkezelési dij mértéke évi 1 %.

A tényleges befektetésként szerepl mas befektetési
alapokat, egyéb kollektiv befektetési formakat terhelé
befektetési alapkezelési dijak legnagyobb mértéke:

i / —
(/;A, est= il K( /\
-~ 5

Equilor Alapkezel§ Zrt.
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Fiiggetlen Konyvvizsgaloéi Jelentés
Az EQUILOR Kozép-eurdpai Részvény Befektetési Alap befektetinek

Az éves beszamoloéroél késziilt jelentés

Vélemény

Elvégeztitk az EQUILOR Kozép-europai Részvény Befektetési Alap (tovabbiakban ,az Alap”) 2022.
evi éves beszdmolbjanak konyvvizsgilatat, amely éves beszdmolé a 2022. december 31-i
fordulénapra készitett mérleghdl —melyben az eszkozok és forrasok egyezd végosszege 2.700.027
EFt, az lizleti év eredménye 159.578 EFt nyereség -, és az ugyanezen idGponttal végzodo tizleti évre
vonatkozo6 eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika jelentds elemeinek Osszefoglalasat
is tartalmazo kiegészité mellékletbél all.

Véleménytink szerint a mellékelt éves beszimol6 megbizhaté és valos képet ad az Alap 2022.
december 31-én fennéllé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végz4dé iizleti
évre vonatkozo jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszagon hatélyos, a szamvitelrl sz616 2000. évi C.
torvénnyel (a tovabbiakban: ,szamviteli torvény”) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatilyos — térvények és egyéb jogszabélyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo felelgsségiink bévebb leirasat jelentésiink ,,4
konyvvizsgald éves beszamolé konyvvizsgalataért valé felelbssége” szakasza tartalmazza.

Figgetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel8jétél, az EQUILOR Alapkezel$ Zrt-t6] a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara ,A konyvvizsgaloi
hivatas magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol sz616 szabalyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkdzi Etikai Standardok
Testiilete &ltal kiadott ,Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkdzi
fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikonyvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak
szerint, és megfeleliink az ugyanezen norméakban szerepls tovabbi etikai eléirasoknak is.

Meggy6zédésiink, hogy az éltalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nytjt véleményiinkhoz.

Egyéb informaciok:

Az egyéb informdaciok az Alap 2022. éves jelentésébdl és iizleti jelentésébdl allnak, de nem
tartalmazzak az éves beszamol6t és az arra vonatkozé konyvvizsgalati jelentésiinket. Az EQUILOR
Alapkezel6 Zrt. igazgatosaga (tovabbiakban a ,vezetés”) felelSs az egyéb informécidknak a szamviteli
torvény, illetve egyéb més jogszabaly vonatkozo eléirasaival 6sszhangban torténd elkészitéséért. A
fliggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink ,Vélemény” szakasziban az éves beszamoléra adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informaciékra.

Az éves beszémol6 altalunk végzett konyvvizsgilatdval kapesolatban a mi felelgsségiink a fent
azonositott egyéb informéciok atolvasisa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az egyéb
informaci6k lényegesen ellentmondanak-e az éves beszdmolénak vagy a konyvvizsgalat soran
szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy az 1ényeges hibas allitast tartalmaznak.
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A szamviteli torvény alapjan a mi felel6sségiink tovabba annak megitélése, hogy az lizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé elSirasaival 6sszhangban van-e, és errdl,
valamint az lizleti jelentés és az éves beszamol6 6sszhangjarol vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint az Alap 2022. évi izleti jelentése Gsszhangban van az Alap 2022. évi éves
beszamoldjaval és a szamviteli térvény vonatkozo elGirasaival. Mivel egyéb mas jogszabaly az Alap
szamara nem ir el tovabbi tartalmi kovetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem
mondunk véleményt.

A fentieken tal az Alaprdl és annak kornyezetér§l megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell
tenniink arrdl, hogy a tudomdasunkra jutott-e barmely 1ényegesnek tekinthetd hibas kozlés (lényeges
hibas 4llitas) az egyéb informéaciokban, és ha igen, akkor a szoban forg6 hibas kozlés (hibas allitas)
milyen jelleg(i. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelGssége az éves beszamoloért

Az AlapkezelS vezetése felelGs a megbizhat6 és valés képet add éves beszamolo elkészitéséért a
szamviteli torvénnyel oOsszhangban, valamint az olyan bels6 kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akér csalasbol, akar hib4bol ered6 lényeges hibas
allitastol mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas
folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfelel6en kozzétegye a vallalkozas folytatasaval
kapesolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a véllalkozas folytatasanak elvén alapul6d éves
beszamold dsszeallitasaért. A vezetésnek a véllalkozas folytatasinak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek
az elvnek az érvényesiilését eltér6 rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasdnak ellentmondé tényezd, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamatanak
feliigyeletéért.

A konyvvizsgalo éves beszamolo konyvvizsgalataért valo felelossége

A konyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamol6 egésze nem
tartalmaz akar csalasbdl, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleménylinket tartalmazo filiggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kell6 bizonyossag
magas foki bizonyossidg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokkal Osszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létez6 1ényeges
hibas allitast. A hibas allitdsok eredhetnek csalasb6l vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha
észszerti lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok
adott éves beszamolo alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok és a konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

v Azonositjuk és felbecsiiljiik az éves beszamold akar csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges
hibas Allitasainak kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati
eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozasahoz elegend6
és megfelel konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbol ered 1ényeges hibas éllités fel
nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalds magaban foglalhat
Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll
feliilirasat.
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v’ Megismerjiik a konyvvizsgélat szempontjabél relevans belsS kontrollt annak érdekében, hogy
olyan kényvvizsgélati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kézott
megfeleléek, de nem azért, hogy a bels6 kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt
nyilvanitsunk.

v Ertékeljiik az Alapkezel vezetése altal alkalmazott szamviteli politika megfelelGségét és az
Alapkezel6 vezetése 4ltal készitett szamviteli becslések és kapesolodd kozzétételek
ésszertiségét.

V" Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénvalo-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatasanak
elvén alapul6é szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték
alapjan arrél, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentSs kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald
képességét illetGen. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag
all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
beszdmoléban 1évé kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kévetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaléi
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli
események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast
folytatni.

v Ertékeljiik az éves beszamol6 atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmét, beleértve a
kiegészit6 mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljik azt is, hogy az éves
beszamol6ban teljesiil-e az alapul szolgalé ligyletek és események valos bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomaséra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentSs megallapitasait, beleértve az Alapkezel6
altal alkalmazott bels6 kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran &ltalunk azonositott jelentGs
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EQUILOR Kézép-eurdpai Részvény Befektetési Alap

MERLEG
MERLEG Eszkozok (aktivak)

2022

. évi

adatok eFt-ban

Sor- Elozd év(ek)
szAm A tétel megnevezése 2021.12.31 modositasai 2022.12.31
a b ¢ d e
01. A.|Befektetett eszkizik (02. sor) 0 0 0
02. LIERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. i Ertékpapirok
04. 2. Ertékpapirok értékelési kulonbdzete (05.+ 06 sor) 0 0 0
05. al kamatokbdl, osztalékokbol
06. b/ egyéb
07. B.|Forgbeszkizik (08.+13.+18. sor) 2,691,669 0 2,699,844
08. I.[KOVETELESEK (09.+10.+11.4+12. sor) 1,828 0 25,647
09. 1. Kdvetelések 1,828 25,308
10. 2 Kovetelések értékvesztése (-)
11 3: Kilfoldi pénzértékre sz016 kovetelések értékelési kulonbozete 339
12 4. Forintkovetelések értékelési killonbozete
13. IL|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 2,536,443 0 2,493,469
14. 1. Ertékpapirok 1,882,374 0 2,283,920
15. 2, Ertékpapirok értékelési killonbozete (16.+17. sor) 654,069 0 209,549
16. a) kamatokbél, osztalékokbol 16 3,717
17. b) egyéb 654,053 0 205,832
18. IIL. | PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 153,398 180,728
19. | 1. Pénzeszkozok 151,417 183,567
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési knlonbozete 1,981 -2,839
2L C.| Aktiv idGbeli elhataroldsok (22.+23. sor) 0 0 1,472
22. 1.|Aktiv idébeli elhatarolasok 1,472
23, 2.|Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése (-)
24, D.|Szdrmaztatott iigyletek értékelési kiilonbiozete -1,289
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.+21.+24. sor) 2,691,669 0 2,700,027
26. E.[Sajat toke (27.430. sor) 2,677,118 0 2,680,165
27. 1.]INDULO TOKE (28.+29. sor) 1,733,639 0 1,969,606
28. a) kibocsétott befektetési jegyek névértéke 2,885,504 3,145,875
29. b) visszavasarolt befektetési jegyek néveértéke (-) -1,151,865 -1,176,269
30. 1. TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32 +33 +34. sor) 943,479 0 710,559
31. a) visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkillénbozete -140,137 -82,345
32. b) értékelési kulonbozet tartaléka 656,050 0 205,760
33. c) elézd év(ek) eredménye 301,156 0 427,566
34. d) zleti év eredménye 126,410 0 159,578
35. F.|Céltartalékok
36, G.|Kiitelezettségek (37.+38.+39. sor) 1,781 0 18,747
37. 1.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38. 11 [ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 1,781 18,747
KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI
39. | IL|KULONBOZETE
40. H.[Passziv id6beli elhatirolisok 12,770 1,115
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 2,691,669 0 2,700,027
(— K
Budapest, 2023. marcius 31. P.H. ( eI k—[

Equilor Alapkezelé Zrt.
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EQUILOR Kézép-eurépai Részvény Befektetési Alap

"A" EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban

Sor- El6z6 év(ek)
SZAm A tétel megnevezése 2021.12.31 modositasai 2022.12.31
a b c d e
L PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 241,130 450,910
II.  |PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 76,388 0 244 726
IlI. |EGYEB BEVETELEK 0 0
IV. |MUKODESI KOLTSEGEK 37,091 45,386
V. |EGYEB RAFORDITASOK 1,241 1,220
VI. |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
VII. |TARGYEVI EREDMENY 126,410 0 159,578

Budapest, 2023. marcius 31. B:H:

Equilor Alapkezeld Zrt.



EQUILOR Kizép-eurdpai Részvény Befektetési Alap
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EQUILOR Kézép-eurépai Részvény Befektetési Alap

I. ALTALANOS RESZ

Az alapot az Equilor Alapkezelo Zrt. kezeli és képviseli, amely 100 MFt jegyzett tékével 2012. januar
31-én alakult. A Tarsasag iizleti tevékenységét ténylegesen 2012, februar 1-ével kezdte meg.

Székhelye: 1026 Budapest, Pasaréti ut 122-124.
Cégjegyzék szama: 01-10-047344
Kozzétételi hely: www.eqa.hu

Az alapkezeld képviseletében az alap beszamol6janak aldirasara jogosultak:

Vizkelety Gabriella Zsuzsa mas munkavallalé A képviselet modja: egyiittes
2096 Urom, Gabor Aron sétany 35. 1.

dr. Vas Gyorgy igazgatdsagi tag A képviselet modja: egyiittes
1015 Budapest, Szabé Ilonka utca 11. 2. em. 3.

Pillar Zsolt igazgatdsagi tag A képviselet modja: egyiittes
1013 Budapest, Pauler utca 5.

Szab6 Attila mas munkavallalo A képviselet médja: egyiittes
1114 Budapest, Kanizsai utca 3/A 3. em. 14.

Melis Janos Istvan vezeto tisztségviseld A képviselet modja: egyiittes
1026 Budapest, Endrédi Sandor utca 70/B 1.

Orosz Erika mas munkavallalé A képviselet modja: egyiittes
1106 Budapest, Vizkerék utca 3. fszt. 5.

Dobé Istvan Attila mas munkavallalé A képviselet modja: egyiittes
2458 Kulcs, Aranyhegyi dilé 3.

Varga Csaba Janos mas munkavallalo A képviselet modja: egyiittes
1162 Budapest, Péterke utca 47. 3. ajto

Svoéb Agnes mas munkavallalé A képviselet modja: egyiittes
2132 Géd, Thksly utca 5/A

Major Tiinde Emese més munkavallalé A képviselet modja: egyiittes
1142 Budapest, Nagy Lajos kiraly Gtja 209. 3. em. 11. ajté

A konyvvizsgalatot a Venilia Vellum Kft., székhely: 1026 Budapest Szilagyi Erzsébet fasor 79.,
Merkel Gabor regisztracios szama: Magyar Kényvvizsgal6i Kamara 007363 végezte.
Koényvvizsgal¢ altal felszamitott konyvvizsgaloi dij 2022. évben 254.000 Ft.



A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitdsaért, vezetéséért felelés személy:
Neve: Andrej Andrea

Lakcime: 5700 Gyula, Kossuth u. 5. I/5.

Regisztralasi szama: Magyar Kényvvizsgaloi Kamara 201605

Szamviteli politika

A szamviteli politika f6 vondsai

Az Alap szamviteli politikdjat a szamviteli térvény és a befektetési alapok beszamolo készitési és
konyvvezetési kitelezettségének sajatossagairol szolo 215/2000. (XI1. 11.) kormany rendelet alapjan
alakitotta ki.

Az Alap kettés konyvvitelt vezet, éves beszamolot készit, melynek része a mérleg, az
eredménykimutatas, a kiegészitd melléklet és a Cash flow-kimutatas. Az Alap eszkozeirdl részletes
nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabalyzatanak megfeleléen torténik.
Az értékpapirok nem realizalt arfolyam kiildnbozetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az
kozvetleniil a tokendvekménnyel szemben keriil elszimolasra. A deviza, illetve valutakészletek
atértékelési kiilonbozete a targyévi eredmény nem tartalmazza, az szintén kézvetleniil a
tékendvekménnyel szemben keriil kimutatasra.

A befektetési jegyek napi folyoaron keriilnek eladasra, illetve visszavasarlasra. A forgalmazas
névértékben az indulo tokét, a befektetési jegyek névértéke és folydara kozotti értékelésbsl adodo -
kiilonbozet a tékenovekményt véltoztatja. Az dsszehasonlithatésag elve érdekében a mérlegben és az

"

eredménykimutatisban az el6z6 évi adatok a rendelet eldirasainak megfelelé bontisban szerepelnek.

A beszamolé szempontjibél Iényeges és jelentds hiba

Jelentds hiba - ami sziikségessé teszi a haromhasabos beszamolo elkészitését - az a hiba, melyet
ellendrzés vagy onellenérzés tar fel, és beszamoldval lezart évre vonatkozik, a hibak és hibahatasok
eléjeltol fiiggetlen egyiittes értéke pedig meghaladja az ellendrzott iizleti év mérleg-fodsszegének 2%-
at, illetve ha a mérlegf6osszeg 2%-a nem haladja meg az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot.

A valuta és devizatételek évkozi elszamolisdnak modja

Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB dltal kozzétett a gazdasagi esemény
teljesitésének napjara szol6 devizaarfolyamon szamitja at forintra.

A valutdban és devizaban fenndlld eszkozok és kitelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutaban €s devizaban fennall6 eszkozdket és kistelezettségeket az év végi értékelés soran
az MNB altal kézzétett a mérleg fordulonapjara sz616 devizaarfolyamon értékeli.

A mérleghez kapcsolodé kiegészitések:




A passziv id6beli elhataroldsok a targyévet terheld kitelezettségeket tartalmazza.
Az eszkozok és forrasok értékelése sorn a targyévet kivetd €v januar 7-ig rendelkezésre allé
arfolyam adatok keriiltek figyelembevételre.

Az eredménykimutatishoz kapcsolodo kiegészités:

A pénziigyi miveletek bevételei a targyévben realizlt és nem realizélt kamatokat tartalmazza. Az
elszamolt mikodési koltségeket kiilon tablazat részletezi koltségnemenként, a kimutatés a
targyidoszak végéig pénziigyileg rendezett 8sszegeket is tartalmazza.

-

Egyéb

Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 Ft, azaz egy forint.

Az alapnal kélesonbe adott, illetve kolcsonbe vett értékpapirok, kapott és adott fedezetek,
biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvallalasok mérlegfordulékor nem voltak,

Az alapnal peres ligyek vagy egyéb mérlegen kiviili kitelezettségek nem voltak.

Az Alap a Kbftv. 67. § (1) e) bekezdése alapjan elsddleges eszkozkategoridjat tekintve
értékpapiralapnak mindsiil. Az értékpapiralapok portfélidjaban tarthat6 eszkézok kozott a 78/2014-es
korményrendelet 17. §-a alapjan nem szerepelhet olyan eszkéz, amelyhez kdrnyezetvédelmi
rendelkezés kapcsolédik. Erre valé tekintettel az Alapnak kornyezetvédelmi kitelezettsége nincs, az
Alap kérnyezetvédelmi politikdval nem rendelkezik, eszkozei kizott nincs a kérnyezet védelmét
kozvetleniil szolgdld targyi eszkoz, sem kdrnyezetre karos anyag.



EQUILOR Kizép-eurdpai Részvény Befektetési Alap

II/1. KOVETELESEK

2021.12.31 2022.12.31
eFt ekt
Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatiasbol (vevok)
Adott eldlegek
Forgalmazasi szamlak
Ertékpapirforgalmazok pénzszamla 631
Hataridos kovetelés / alapletét szamla 866
Hataridds tigylet elszamolasi szamla 331 25,647
Kovetelések értékvesztése
Osszes kivetelés 1,828 25,647
I22. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
2021.12.31 2022.12.31
eFt eFt
Szamvitelben elszimolt értékvesztés 0 0

Ertékvesztés nem keriilt elszamolasra.



EQUILOR Kizép-europai Részvény Befektetési Alap

AKTIiV IDOBELI ELHATAROLASOK

I1./3.

2021.12.31 2022.12.31

ekt eFt

Elszamolasi szamla kamat 0 1,472
Aktiv idébeli elhatarolasok dsszesen: 0 1,472



HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

I1./4.

2021.12.31 2022.12.31
eFt eFt
Hosszl lejarath kotelezettségek az alapkezelével szemben
Egyéb hosszi lejaratu kotelezettségek
Osszes hosszi lejarati kitelezettség 0 0
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
2021.12.31 2022.12.31
eFt eFt
Kapott el6legek
Kotelezettségek aruszallitdsbol és szolgaltatasbol (szallitok) 1,781 18,302
Rovid lejarata kotelezettségek az alapkezelovel szemben 0
Hataridos iigylet elszamolasi szamla 445
Egyéb rovid lejdrati kotelezettségek 0 0
Osszes rovid lejarati kitelezettség 1,781 18,747



IL./5.

ép-europai Részvény Befektetési Ala

ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

2021.12.31 2022.12.31
eFt eFt

Hataridés iigylet elszamolasi szamla 0 445
Atcsoportositas az egyéb kotelezettségek kozé Gsszesen: 0 445

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

2021.12.31 2022.12.31
ekt eFt

Atsorolas rovid lejarati kotelezettségek kozé osszesen:



EQUILOR Kozép-europai Részvény Befektetési Alap 11./6.
SAJAT TOKE ALAKULASA
2022 . évi eFt
Megnevezés Nvito érték Evkod Zard érték
E y Nivekedés Csikkenés
Kibocsatott befektetési jegyck névértéke 2,885,504 260,371 0 3,145,875
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -1,151,865 0 24,404 -1,176,269
Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkulonbozete -140,137 57,792 0 -82,345
Ertékelési killonbozet tartaléka 656,050 0 450,290 205,760
El6z6 év (€vek) eredménve 301,156 126,410 0 427,566
Uzleti év eredménye 126,410 159,578 126,410 159,578
SAJAT TOKE 2,677,118 604,151 601,104 2,680,165




IL./7.

EQUILOR Kézép-eurépai Részvény Befektetési Alap

PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

2021.12.31 2022.12.31

eFt ekt

Alapkezel6i dij 0 0
Feliigyeleti dij 233 215
Letétkezeloi dij 111 109
Konyvvizsgaloi dij 254 254
Konyvelési dij 120 120
Forgalmazasi dij 75 75
Folyoszamla kamat 0 0
Bankkoltség 0 34
Sikerdij 11,647 0
Kiilonadd 330 308

Passziv idébeli elhatiroldasok dsszesen: 12,770 1,115



EQUILOR Kozép-europai Részvény Befektetési Alap /1.
PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31

eFt eFt

Arfolyamnyereség 116,687 168,290
Kapott kamat 393 7,687
Kapott osztalék 57,002 116,353
Hataridds iigyletek bevételei 65,296 147,586
Egyéb pénziigyi miveletek bevételei 1,752 10,994
Pénziigyi miiveletek bevételei dsszesen 241,130 450,910




PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAT

I11.72.

Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31

eFt eFt

Arfolyamveszteség 21,143 93,704
Fizetett, fizetend6 kamat 19 20
Hataridds iigyletek raforditisai 53,746 148,329
Egyéb pénziigyi miiveletek raforditasai 1,480 2,673
Pénziigyi miiveletek raforditisai dsszesen 76,388 244,726



EQUILOR Kizép-eurépai Részvény Befektetési Alap

MUKODESI KOLTSEGEK

I11./3.

Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31

ekt eFt

Alapkezeldi dij 19,950 22,684
Teljesitménydij 11,648 16,028
Letétkezeldi dij 1,241 1,217
Megbizasi dij 1,885 3,037
Feliigyeleti dij 869 853
Kényvvizsgaloi dij 254 254
Bankkdltség 9 72
Forgalmazasi dij 300 300
Egyéb koltség 95 101
Konyvelési dij 840 840
Miikodési koltség dsszesen 37,091 45,386



I11./4.
EQUILOR Kizép-eurépai Részvény Befektetési Alap

SPECIALIS ES MERLEGEN KivVULI KOTELEZETTSEGEK

2021.12.31 2022.12.31
eFt eFt
5 évnél hosszabb lejarati kitelezettségek nincs nincs
Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kotelezettségek nincs nincs
Kérnyezetvédelmi eszkozik, jelenlegi és jovébeni
kornyezetvédelmi kitelezettségek nincs nincs
Jovdbeni bérleti dij fizetési kitelezettség (tartos bérlet) nincs nincs

Egyéb mérlegen Kiviili tételek nincs nincs



A MERLEG-FORDULONAPI ESZKOZ-ALLOMANY

IIL/5.

2022 . évi
Névérték /db eredeti | Beszerzési értél/KSZE Piaci érték
Ertékpapir devizdban (¢FT) Ertékkiilinbozet (eFt) (eFt)
Allamkétvény
A290822B21 HUF 40,500,000 39,894 615 40,509
A230726B18 HUF 80,000,000 80,680 2,151 82,831
A270422B20 HUF 20,000,000 20,220, 695 20,915
|Részvény
141G HB Equity Ul HUF 2,000 12 3 15
ADRIS GRUPA DD-PFD HRK 600 11,506 93 11,599
Alior Bank SA PLN 2 14 -9 5
ALLAMI NYOMDA NYRT. HUF 3,038 34 12 46
Allegro PLN 38,961 169,850 -86,285 83,565
Altea HUF 45,375 11.018 598 11,616
Asseco Poland SA PLN 3 13 5 18
AutoWallis HB Equity HUF 2,500, 17 2 19
[BANCA TRANSILVANIA ORD BR RON 54,929 70,095 18,403 88,498
Bank Handlowy w Warszawie SA PLN 2 17 -4 13
|Banlc Millennium SA PLN 27 16 -5 11
BANK PEKAO SA PLN 15.284 92,735 20,103 112,838
BANK PKO PLN 64,956 162,447 5.480 167,927
BANK ZACHODNI WBK PLN 23 393 116 509
BRD-GROUPE RON 25,325 24,357 2,270 26,627
CCC SA PLN 1 14 -10 4
CEZ AS CZK 9,660 96,651 26,675 123,326,
Cyfrowy Polsat SA PLN 8 15 -3 12
Dino Polska SA PLN 4,127 124,141 8,054 132,195
Enea SA PLN 12 15 -9 6|
Energa SA PLN 9 16 -11 5
ERSTE BANK EUR 24,189 238,297 51,188 289,485
Eurocash SA PLN 6 17 -10 7
FONDUL RON 332,493 29,317 25,542 54,859
Fourlis SA EUR 1,651 2,399 -252 2,147
\GRAPHISOFT PARK HUF 2 4 2 [
KAJAHU HUF 550,000 9,900 -4,125 5.775
KGHM PLN 10,618 82,234 32,633 114,867
KOMERCNI BANKA AS CZK 725,300 71,024 7,743 78,767
KRKA EUR 2,503 51,631 40,237 92,168
MAGYAR TELEKOM (MATAV) HUF 8,220,300 30,887 -3,020 27.867
MOL TORZS UJ HUF 3,522,625 69.503 3.824 73,327
MONETA Money Bank CZK 32,991 29,443 12.128 41,571
OMV AG EUR 1 8 11 19
(OPUS HB HUF 1.000 9 -5 4
Orange Polska SA PLN 20 16 -4 12
OTP Bank HUF 1,435,100 165,087 -19.998 145,089
IPANNERGY HUF 146,480 8,271 1.361 9,632
I_PETROM (OMV) RON 1,831,239 46.961 15,246 62.207
PGE PW PLN 710 669 -252 417
PKN ORLEN SA. PLN 45,190 206,200 -7.983 198,217
PZU PW PLN 52,744 148,166 11,284 159,450]
RABA HUF 4,000 5 0 5
RAIFFEISEN BANK EUR 4,114 24,307 969 25,276
IRICHTER G_TORZS HUF 1,286,000 81,191 25,547 106,738
ROMGAZ SA RON 11.739 26,300 9,541 35,841
SOCIETATEA NAT.NUCLEAR RON 5,425 18,409 371 18,780
ISphera Franchise Group SA RON 11.450 13.439 -474) 12.965
STRAB 5W9 EUR 1 7 9 16
Tauron Polska Energia SA PLN 44 16 -8 8
[VERBUND EUR 1 4 27 31
VIENNA INSURANCE GROUP EUR 3,891 25,729 9.078 34,807
iErtékEngir dsszesen 0
Ernékpapir osszes CZK 197,118 46,546 243,664
Entékpapir 6sszes EUR 342.682 101,267 443,949
Ertékpapir 6sszes HUF 516.732 7,662 524,394
|Enék1 apir 6sszes RON 228.878 70,899 299.777,
|Elték2apir asszes HRK 11,506 93 11.599
Ertékpapir osszes PLN 987,004 -16,918 970,086
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HL/7.

EQUILOR ¢ répai R

PORTFOLIO JELENTES

Alap neve: EQUILOR Kézép-curopai Reszvény Befektetési Alap (lajstromszam: 1H11-605)
Alapkezeld neve: Equilor Alapkezels Zri.

Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt

NEE szamitas tipusa: Napi

2022.12.
2.6 3
1.3985
1,916,419.474
A targynapi nelté eszkozérick meghatarozasa:
I KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Enték (cF1) (%)
I/l Hitelallomany (dsszes) Hitclezd Futamidd 0 0%
12, Egyeb kotelezetisegek (8s57es): 18,747 94%
Alapezeldi dij mialt 2,274 12%
Letétkezelor dij miatt 0 -
E osi dij miall 0 -
Forpalmazasi kliseg muall 0 -|
Konvvelési dij miatt 0 -
Teljesitmény dij maatt 16,028 85%
Koltségként elszamolt egvéb tetel miatt 0 -
Egvéb - nem koliség alapu - kotelezettsé; 445 2%|
3. Céltartalékok (0sszes): 0 -
I/4. Passziv iddbeli elhatirolasok (dsszes) 1,115 6%)
Kitelezettségek Gsszesen: 19,862 100%
[EszKOzoK (%)
/1. Folvoszamla, készpénz (osszes): 180,728 6.69%|
11/2. Egyeb kovetclés (9sszes): 25,647 0.95%|
lI_IIJ. Lekotdtt bankbetéick (osszes): Bank Futamidd
1/3.1. Max 3 hé lekotési (bsszes)
[1/3/2. 3 honapnal hosszabb lekotésh {osszes):
4. Ertckpapirok (9sszes): Devizanem Névérek 2,493,469 92.35%
11/4.1. Allampapirok (bsszes) 144,255 5.79%|
1/4.1.1. Katvénvek (0sszes): HUF 140,500,000 144,255 100%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (8sszes)
11/4.1.3. Egyveb jegybankképes ép. (bsszes).
11/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok {bsszes):
11/4.2. Gazdilkodoi és egyéb hitehviszonyt meglestesitd cp.
11/4.2.1. Tozsdére bevezetett (Gsszes)
11/4.2.2. Kiilfoldi katvénvek (asszes):
11/4.2.3. Tozsdén kivitli (6sszes):
11/4.3. Részvények (sszes): 2,349,214 94%)|
CZK 9,660/ 243,664 10%)|
EUR 36,351 443,949 19%|
PLN 232,747 970,086 41%|
RON 2,272,600] 299,777 13%)
HUF 15,218,420 380,139 16%
HRK 600 11,5991 0%|
Tézsdére bevezetelt (asszes).
Kilfoldi részvenyek (osszes):
Tozsdén kiviili (Gsszes):
11/4.4. Jelzaloglevelek (osszes):
1/4.4.1.  |Tozsdére bevezetett (dsszes):
1/4.4.2.  |Tozsdén kivili (osszes):
11/4.5. Belcktetési jegyek (osszes)
11/4.5.1. [ Tazsdére bevezelell (dssees).
11/4.5.2.  |Tozsdén kivali (osszes)
11/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes):
11/5. Aktiv idobeh clhatarolasok (0sszes) 1,472 0.05%!|
11/6. Szarmazlatoll ugvlel -1289
Eszkiziik dsszesen: 2,700,027 100%

Az alapnil kolesanbe adott. illetve kdlosonbe vett értékpapirok. hozamra és 15ke megovasira tett igéret, kapott és adott fedezetek, biztositékok,
évadékok, garancia- és kezességvallalasok mérlegfordulokor nem voltak




I11./8.

2022 . évi
CASH FLOW
EFT EFT
A tétel megnevezése 2021.12.31 2022.12.31
I. _|Miikidési cash flow ( 01.-13. sorok ) 12,496 -14,568
01. |Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak.kapott hozamok nélkiil) +- 69,238 34,271
02. JElszamolt amortizacio +
03. JElszamolt értékvesztés és visszairas +-
04. |Elszamolt értékelési killonbozet +- -656,050, -205,760
05. JCéltartalékképzés és felhasznalas kilonbozete +-
06. JIngatlan befektetések értékesitésének eredménye +-
07. _|Ertékpapir befektetések értékesitésénck, bevaltasanak eredménye +- -71,513 -29,198
08. [Befektetett eszkozok allomanyvaltozasa +=
09. |Forgéeszkizok allomanyvaltozasa +- 3,855 -23,480)
10. JRavid lejarati kitelezetiségek alloményvaltozasa +- 1,708 16,966
11. JHosszi lejaratii kitelezettségek allomanyvaltozasa +-
12.  JAktiv idébeli elhatdroldsok alloméanyvaltozasa +- 0 -1,472
13.  JPassziv idobeli elhatarolasok alloméanyvaltozasa +- 9,208 -11,655
14.  [Ertékelési kiilonbozet 656,050 205,760
1. |Befektetési cash flow ( 14.-19. sorok ) 123,683 -247.,041
14. Jingatlanok beszerzése
15.  JIngatlanok eladésa +
16. _ |Befolyt bérleti dijak +
17.  |Ertékpapirok beszerzése - -478,158 980,247
18.  |Ertékpapirok eladasa, bevéltasa + 544,669 607,899
19. |Kapott hozamok + 57,172 125,307
III. _JFinanszirozasi cash flow ( 20.-27. sorok ) -124,922 288,939
20. JBefektetési jeﬁLkibocsa'tés + 22,124 260,371
21. _|Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport -
22. |Befektetési jegy visszavasarlasa - -111,657 -24.404
23 )Befektetési jegvek utén fizetett hozamok - -38,222 57,792
24. JHitel, illetve kélcson felvétele +
25. [Hitel. illetve kélcson torlesztése -
26. JHitel, illetve kélcson utan fizetett kamat -
27 |Devizas pénzeszkozok atértékelése +- 2,833 -4,820
1V. |PENZESZKOZOK VALTOZASA (I +IL +111. sorok ) 11,257 27,330

Budapest, 2023. marcius 31.

P.H.

} —

Equilor Alapkezel6 Zrt.
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