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Fiiggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés
A 2014. évi XVI. torvény szerinti éves jelentésrdl szol6 konyvvizsgdlati jelentés

Az EQUILOR Noé Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap befektetGinek

Vélemény

Elvégeztiik az EQUILOR Noé Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap (tovabbiakban: ,az Alap”) 2022.
évi éves jelentésének I-VII. pontjaiban taldlhaté szamviteli informaciéinak (tovabbiakban:
»szamviteli informéaciék”) konyvvizsgalatat.

Véleménytink szerint az Alap mellékelt 2022. december 31-ével végz6dé iizleti évre vonatkozo éves
jelentésében kozolt szamviteli informacidk minden lényeges szempontbél a Magyarorszigon
hatélyos, a szamvitelrél sz616 2000. évi C. torvénnyel (a ,szdmviteli torvény”), valamint a kollektiv
befektetési formakrol és kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt térvények modositasardl szolo
2014. évi XVL. térvénnyel 6sszhangban keriiltek Osszeallitisra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban szerepl6 eszkozok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informéaciékban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje altal adott
értékelés alapjan keriiltek elszamolésra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a
konyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszagon hatéalyos — térvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennéll6 felel6sségiink bévebb leirasat jelentésiink ,A
konyvvizsgalé éves jelentésben kozolt szamviteli informdcidk konyvvizsgalatéért valé felelbssége”
szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezel6jétdl, az EQUILOR Alapkezel$ Zrt-t6l a vonatkozo,
Magyarorszagon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara ,A kényvvizsgaloi
hivatds magatartasi (etikai) szabélyairol és a fegyelmi eljarasrol szol6 szabélyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok
Testiilete altal kiadott ,Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkozi
fuggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimi kézikonyvében (az IESBA Kédex-ben) foglaltak
szerint, és megfeleliink az ugyanezen normékban szerepl tovabbi etikai elgirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelels
alapot nytjt véleményiinkhoz.

Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szadmviteli informaciokbdl allnak. Az EQUILOR
Alapkezel§ Zrt. igazgat6saga (tovabbiakban a ,vezetés”) felelSs az egyéb informaciok elkészitéséért.
Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkra a fiiggetlen konyvvizsgildi jelentésiink
»,Vélemény” szakaszéban adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és az egyéb
informaciokra vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen forméaji bizonyossagot nytijtod
kovetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt szdmviteli informéciok altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban
a mi felelGsségiink az egyéb informacidk atolvasésa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves
jelentésben foglalt egyéb informaciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacioknak vagy a konyvvizsgélat sorén szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy
tinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a
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kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibas llitast tartalmaznak, kitelességilink
errdl és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informaciokban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas éallitas nem jutott a
tudomasunkra igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciokért

A vezetés a felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informécioknak a kollektiv befektetési
formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt torvények modositasarol szold 2014. évi XVIL
torvénnyel és a szamviteli torvénnyel Gsszhangban torténd elkészitéséért, kiilonos tekintettel az
eszkozok és kotelezettségek leltarral vald alatdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezelGje altal megadott értékelése alapjan torténd elszdmolasdért, valamint az olyan belsd
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csalasbol, akar
hibab6l eredd lényeges hibas allitastél mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok
elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelos azért, hogy
felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfelelGen
kozzétegye a vallalkozas folytatasaval kapesolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas
folytatisdnak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok osszeallitasaért. A
vezetésnek a véllalkozés folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényestilését
eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé
tényezd, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitissal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak
felligyeletéért.

A konyvvizsgalo éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valo
felelossége

A konyvvizsgélat soran célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrol, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar esalasbol, akar hibaboél eredé lényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé filiggetlen konyvvizsgaloi jelentést
bocsassunk ki. A kell§ bizonyossag magas fokd bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar
Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Gsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az
egyébként létezd lényeges hibas allitast. A hibas allitdsok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és
lényegesnek mindstilnek, ha észszer( lehet az a varakozas, hogy ezek onmagukban vagy egyiittesen
befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

v Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok akar csalasbél, akar
hibabdl eredd lényeges hibas allitasainak kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgélati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményilink megalapozasahoz
elegend6 és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbol eredd 1ényeges hibas
allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalds magaban
foglalhat Osszejatszéast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6
kontroll feliilirasat;
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v Megismerjiik a konyvvizsgélat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgélati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kézott
megfeleléek, de nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonysigara vonatkozban véleményt
nyilvanitsunk.

v’ Ertékeljiik az Alapkezel§ vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelelGségét és az
AlapkezelS vezetése altal készitett szamviteli becslések és kapesol6dé kozzétételek ésszertiségét.

v" Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénval6-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapul6, éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok 6sszeallitasa, valamint a megszerzett
konyvvizsgélati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansig olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés kétséget vethetnek fel az Alap
véllalkozas folytatasara val6 képességét illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy
lényeges bizonytalansig all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a
figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokban 1évé kapesolédd kozzétételekre,
vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelelek, mindsiteniink kell véleményliinket.
Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgélati
bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap
nem tudja a vallalkozést folytatni.

v" Megvizsgéljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek iddszak végi leltarara, valamint az adott
idGszakban elszdmolt kezelési koltségekre. Megvizsgéljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéciék minden lényeges szempontbol a kollektiv befektetési formakrol és
kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi targy torvények modositasardl szélé 2014. évi XVI.
torvénnyel 6sszhangban keriiltek-e 6sszeallitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgélat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve az Alapkezel6
altal alkalmazott bels§ kontrollnak a konyvvizsgilatunk soran &ltalunk azonositott jelentGs
hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2023. marcius 31.

Y

Venilia Vellum Konyvvizsgal6 és Adétanacsadé Kft.
Cgjsz: 01-09-566797

Nyilvantartasba-vételi szama: TBVoo00340

Cime: 1026 Budapest, Szilagyi Erzsébet fasor 79.
Merkel Gabor

Cégvezetd

Kamarai tag konyvvizsgalo

Kamarai tagsagi szam: EBV007363
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2022. éves jelentése

Datum: 2023. marcius 31.

Az éves beszamolo az éves jelentés részét képezi.

Készitette:

EQUILOR Alapkezelé Zrt.
Székhely: 1026 Budapest
Pasaréti ut 122-124.
Cégjegyzékszam: 01-10-047344
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EQUILOR NOE Nemzetkizi Részvényalap Eves jelentés — 2022,

A EQUILOR Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1026 Budapest, Pasaréti it 122-124., Cg. 01-10-047344) a kollektiv befektetési
formdkrol és kezelGikrdl, valamint egyes pénziigyi tdrgyu térvények médositdsdrol szold 2014. évi XVI. térvény 132. §
(1) bekezdése rendelkezéseinek megfeleléen az aldbbiakban tdjékoztatja az EQUILOR NOE Nemzetkézi Részvényalap (a
tovdbbiakban: Alap) befektetési jegyeinek tulajdonosait a 2022. év miikédési eredményérél.

R Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrdsainak tételes dsszetétele, a befektetési politikdban meghatarozott kategdriak
szerint, a targyidGszak elején és végén, valamint az adott eszkdzok dsszes eszkdzon beliili ardnya.

2021.12.31* 2021.12.31%*
HUF | NEE %-aban HUF | NEE %-4ban
Banki egyenlegek 504 224771 19,99% 588 864 607 23,34%
Atruhazhaté értékpapirok 1938 363 830 76,84% | 1938363826 76,84%
Egyéb eszkdzok 628 848 0,02% 627 673 0,02%
Osszes eszkdz 2525125779 100,10% | 2527 856 106 100,21%
Kételezettségek -2618771 -0,10% -5321 874 -0,21%
Nettdé Eszkozérték 2522 507 008 100,00% | 2522534 233 100,00%
2022.12.31* 2022.12.31**
HUF | NEE %-dban HUF | NEE %-aban
Banki egyenlegek 410944 570 17,80% 416 195 527 18,03%
Atruhazhato értékpapirok 1807 231 253 78,30% | 1807 231253 78,30%
Egyéb eszkozok 5346019 0,23% 95 757 449 4,15%
Osszes eszkoz 2 315 800 258 100,34%| 2319184229 100,48%
Kotelezettségek -7733171 -0,34% -11 100 185 -0,48%
Nettd Eszkozérték 2 308 067 087 100,00% | 2 308 084 048 100,00%

*F6kdnyv szerinti értékek
**|d8szak utolsé forgalmazasi napjara késziilt nettd eszkézérték szerinti értékek

1. A forgalomban levo befektetési jegyek szama

Targynap (T): 2022.12.31
Darabszam (db): 1 255 228 080

A tablézat az idészak utolsé forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan késziilt.

. Az egy befektetési jegyre jutd netté eszkdzérték

Targynap (T): 2022.12.31
Netto eszkdzérték (Ft): 2308 084 048
Egy jegyre jutd NEE: 1.838777

A tabldzat az idészak utolsd forgalmazasi napjdra érvényes nettd eszkdzérték alapjan késziilt
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IV. A befektetési alap dsszetétele, az egyes eszkdzok dsszes eszkdzén beliili aranya

2021.12.31 2022.12.31
A netté A netto
HUF eszkbzérték HUF eszkbzérték

%-aban %-aban
teesderehivatalosan:jegyeett, Strubszhatd 1271078317 | 50,39% | 1062942492 | 46,05%
értékpapirok
mas szabalyzott piacon forgalmazott, atruhazhaté
értékpapirok i ’ ) )
kdzelmdltban forgalomba hozott, dtruhazhaté
értékpapirok ) ] ] i
egyéb atruhazhatd értékpapirok - - - -
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 667 285 509 26,45% 744 288 761 32,25%

A tablazat az idészak utolsd forgalmazasi napjdra érvényes nettd eszkdzérték alapjan késziilt.

A t6zsdén hivatalosan jegyzett, atruhdzhatd értékpapirok esetében enyhe csékkenés kévetkezett be, melynek sorén
50% kordli szintrél 46% korilre csokkent ezen eszkozok teljes portfolichoz viszonyitott részardnya, a hitelviszonyt
megtestesité allampapirok esetében enyhe névekedés kovetkezett be, melynek sordn 26% kériili szintrél 32% folé
kertilt ezen eszkdzék teljes portfolidhoz viszonyitott részaranya.

V. A befektetési alap eszkézeinek alakulasa a targyidészakban, ezer forintban

a)befektetésekbdl szarmazé jévedelem 36 808
b)egyéb bevétel 0
c)kezelési koltségek 22 545
d)a letétkezel§ dijai 1210
e)egyeéb dijak és adok 10 691
finetté jovedelem 2362
g)felosztott és Ujra befektetett jovedelem 0
h)a tékeszdmla valtozasai 1052 839
i)a befektetések értéknovekedése,illetve értékcsdkkenése 404 011
el T

VI.  Osszehasonlité tablazat az elmuilt 3 iizleti évekrd!
Datum Nettd eszkozérték n:ﬁt‘)j:sg:krg zj:rttc;k
2020.12.31. 1928 835 263 1,507377
2021.12.31. 2522534 233 1,936561
2022.12.31. 2308 084 048 1,838777

A tablazat az idGszak utolsé forgalmazasi napjara érvényes nettd eszktzérték alapjan késziilt.
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VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirdasa a targyiddszakban, kategériankénti bontasban,
feltiintetve az ezekbdl eredd kotelezettségvallalds Gsszegét

Kotés datuma Lejarat Instrumentum tipus Eszkozérték | Instrumentum é:i:;:f::“
2021.12.15 2022.03.18 ESH2 Index Vétel -19804428 | ESH2 Index 4627,85
2021.12.15 2022.03.18 SXOH2 Index Vétel -29 365 SXOH2 Index 467,64
2021.12.15 2022.03.18 HWAH2 Index Vétel 714626 | HWAH2 Index | 4615,75
2021.12.23 2022.03.18 SXOH2 Index Vétel -1307102 | SsxOH2 Index 480,60
2021.12.23 2022.03.18 HWAH2 Index Vétel 2730319 | HWAH2 Index | 4 717,25
2021.12.23 2022.03.18 ESH2 Index Vétel 3400882 | ESH2 Index 4 716,50
2021.12.23 2022.03.18 ESH2 Index Vétel 5764190 | ESH2 Index 4 716,50
2021.12.23 2022.03.18 HWAH2 Index Vétel 4621276 | HWAH2 Index | 4717,25
2021.12.23 2022.03.18 SXOH2 Index Vétel -2699540 | SXOH2 Index 480,60
2021.12.15 2022.03.18 HWAH2 Index Vétel 1639114 | HwAH2 Index | 4 615,75
2021.12.15 2022.03.18 SXOH2 Index Vétel -300278 | $XOH2 Index 467,64
2021.12.15 2022.03.18 ESH2 Index Vétel -42979190 | ESHZ Index 4 627,85
2022.03.07 2022.05.06 EUR/HUF 22.05.06 Forward Eladas 2578024 EUR/HUF 398,14
2022.03.11 2022.06.17 SXOM?2 Index Vétel 2328606 | SXOM?2 Index 424,20
2022.03.11 2022.06.17 HWAM?2 Index Vétel 2348707 | HWAM2 Index | 4 247,85
2022.03.11 2022.06.17 ESM2 Index Vétel 51671544 ESM2 Index 4 247,85
2022.03.07 2022.05.06 EUR/HUF 22.05.06 Forward Eladas 1924931 EUR/HUF 398,14
2022.03.11 2022.06.17 SXOM2 Index Vétel 2036448 | sxOM2 Index | 424,20
2022.03.11 2022.06.17 ESM2 Index Vétel -23616 160 | ESM2 Index 4 247,85
2022.03.11 2022.06.17 HWAM2 Index Vétel <1073 462 | HWAM?2 Index | 4 247,85
2022.04.21 2022.06.17 SXOM2 Index Vétel 207416 | SXOM2Index | 456,80
2022.04.21 2022.06.17 HWAM2 Index Vétel -1260325 | HWAM? index | 4 480,75
2022.05.04 2023.04.21 EUR/HUF 23.04.21 Forward Eladds -1214 831 EUR/HUF 403,90
2022.04.21 2022.06.17 HWAM?2 Index Vétel -1283748 | HWAM2 Index | 4 480,75
2022.04.21 2022.06.17 SXOM2 Index Vétel -289 627 SXOM?2 Index 456,80
2022.03.11 2022.06.17 HWAM2 Index Vétel -1070709 | HWAM2 Index | 4 247,85
2022.03.11 2022.06.17 ESM2 Index Vétel -23555590 | ESM2index | 4 247,85
2022.03.11 2022.06.17 SXOM2 Index Vétel 1763374 | sxOM?2 Index 424,20
2022.05.12 2022.06.17 SXOM2 Index Vétel 851 148 SXOM2 Index 420,50
2022.05.12 2022.06.17 HWAM2 Index Vétel 1180443 | HWAM2 Index | 3917,00
2022.05.13 2022.06.17 ESM2 index Vétel 2369150 | ESM2index | 400225
2022.05.13 2022.06.17 SXOM2 Index Vétel 234460 | sXOM2 Index | 430,20
2022.05.13 2022.06.17 SXOM2 Index Vétel 230519 SXOM?2 Index 430,40
2022.05.27 2022.06.17 SXOM2 index Vétel -15 762 SXOM2 Index 442,50
2022.05.27 2022.06.17 HWAMZ2 Index Vétel 123 967 HWAM?2 Index | 4 117,75
2022.05.04 2023.04.21 EUR/HUF 23.04.21 Forward Eladas -1267 444 EUR/HUF 403,90
2022.06.15 2022.09.16 ESU2 Index Vétel 10 387 027 ESU2 Index 3739,80
2022.06.15 2022.09.16 HWAU2 INDEX Vétel 1415178 | HWAU2 INDEX | 3739,84
2022.06.15 2022.09.16 SXOU2 INDEX Vétel -647 496 | sxou2 INDEX | 408,88
2022.07.21 2023.04.21 EUR/HUF 23.04.21 Forward Eladas -290 746 EUR/HUF 435,66
2022.05.04 2023.04.21 EUR/HUF 23.04.21 Forward Eladas -1763 582 EUR/HUF 403,90
2022.06.15 2022.09.16 SXOU2 INDEX Vétel 4562610 | SXOU2 INDEX 408,88
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2022.06.15 2022.09.16 HWAU2 INDEX Vétel 11674 479 | HWAU2 INDEX | 3 739,84
2022.06.15 2022.09.16 ESU2 Index Vétel 85622270 | ESU2 Index 3739,80
2022.07.21 2023.04.21 EUR/HUF 23.04.21 Forward Eladds 284052 EUR/HUF 435,66
2022.05.04 2023.04.21 EUR/HUF 23.04.21 Forward Eladas -1631936 EUR/HUF 403,90
2022.06.15 2022.09.16 HWAU2 INDEX Vétel 6595246 | HWAU2 INDEX | 3 739,84
2022.06.15 2022.09.16 SXOU2 INDEX Vétel 1024118 | sxou2 INDEX | 408,88
2022.06.15 2022.09.16 ESU2 Index Vétel 48374808 | ESUZ Index 3 739,80
2022.07.21 2023.04.21 EUR/HUF 23.04.21 Forward Eladés -1978 496 EUR/HUF 435,66
2022.05.04 2023.04.21 EUR/HUF 23.04.21 Forward Eladés -2935 749 EUR/HUF 403,90
2022.09.14 2022.12.16 ESZ2 Index Vétel 82004727 | ESZ2 Index 3949,40
2022.09.14 2022.12.16 HWAZ2 Index Vétel -11184070 | HWAZ2 Index | 394945
2022.09.14 2022.12.16 SX0Z2 Index Vétel -5 282 796 SX0Z2 Index 418,84
2022.07.21 2023.04.21 EUR/HUF 23.04.21 Forward Eladds 340 193 EUR/HUF 435,66
2022.05.04 2023.04.21 EUR/HUF 23.04.21 Forward Eladés -1888 214 EUR/HUF 403,90
2022.09.14 2022.12.16 SX0Z2 Index Vétel 21357985 | sX072 Index 418,84
2022.10.25 2022.12.16 SX0Z2 Index Vétel 181 284 SX0Z2 Index 406,20
2022.09.14 2022.12.16 HWAZ2 Index Vétel -1187428 | HWAZ2 Index | 3949,45
2022.09.14 2022.12.16 ESZ2 Index Vétel 8696407 | ESZ2 Index 3949,40
2022.10.25 2022.12.16 HWAZ2 Index Vétel 295303 | HWAZ2 Index | 3 840,00
2022.07.21 2023.04.21 EUR/HUF 23.04.21 Forward Eladéas 1859991 EUR/HUF 435,66
2022.05.04 2023.04.21 EUR/HUF 23.04.21 Forward Eladés -1273 567 EUR/HUF 403,90
2022.09.14 2022.12.16 ESZ2 Index Vétel 28 538 537 ESZ2 Index 3949,40
2022.09.14 2022.12.16 HWAZ2 Index Vétel 3890143 | HWAZ2 Index 3949,45
2022.10.25 2022.12.16 SX0Z2 Index Vétel 1402 385 $X0Z2 Index 406,20
2022.09.14 2022.12.16 SX072 Index Vétel 3548360 | sX0Z2 Index 418,84
2022.10.25 2022.12.16 HWAZ2 Index Vétel 949415 | HWAZZ Index | 3 840,00
2022.11.18 2022.12.16 ESZ2 Index Vétel 2430110 ESZ2 Index 3957,75
2022.07.21 2023.04.21 EUR/HUF 23.04.21 Forward Eladéas 3867044 EUR/HUF 435,66
2022.05.04 2023.04.21 EUR/HUF 23.04.21 Forward Eladas -395 140 EUR/HUF 403,90
2022.12.12 2023.03.17 ESH3 Index Vétel 22181086 | ESH3 Index 3968,35
2022.12.12 2023.03.17 HWAH3 Index Vétel -2823705 | HWAH3 Index 3968,38
2022.12.12 2023.03.17 SXOH3 Index Vétel -1937 210 | $XOH3 Index 436,20

VIIl. A befektetési alapkezelé miikodésében bekdvetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika
alakulasara haté fontosabb tényez6k bemutatdsa

Az Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok:

e

Az Equilor Alapkezel8 2012. évi alapitasa 6ta a legmagasabb kezelt vagyonnal zarta a 2022-es évet. Az Alapkezelé altal
kezelt vagyon a piaci atlagot — 11,74%-ot — meghaladva 45,24%-kal névekedett az év soran, év végére — 81 milliard
Ft-os ndvekedés mellett — meghaladta a 260 millidrd forintot. Az alapkezel&k kezelt vagyon alapt rangsordban a 2021-
es 17-ik helyrél, 2022-ben a 14-ik helyre |éptiink el6. Tevékenységiink kiterjed mind az értékpapir, mind az ingatlan,
mind pedig a magantdke alapok kezelésére, valamint az intézményi és maganszemélyek részére megvaldsitott
portfélidkezelésre.

2022. végére az Equilor Alapkezel§ alapjainak szama a 2021-ben kezelt 21-rél 22-re emelkedett, amely alapokbdl 12
nyilvanos, 10 pedig zartkord médon miikddétt.
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A befektetési politikara hato tényezdék:

A targyid6szakban véltozas az Alap befektetési politikdjaban nem tortént. Az Alap célja, hogy kifejezetten magas
kockazatot véllalva, jelentds hozamot biztositson a befekteték szamara. Az alap részvénypiaci befektetéseit elsGsorban
a globalis részvénypiac, azon belll is dontéen az amerikai, a japan és az eurdpai részvénypiacok eszkdzei, ezen beliil is
elsGsorban elismert kilféldi t6zsdékre bevezetett részvények, valamint egyéb kollektiv befektetési értékpapirok
alkotjak. Az év soran az Alap benchmarkhoz (90%) viszonyitott részvénykitettsége jelentésen nem tért el a hataridds
index poziciok figyelembevételével.

IX. Az ABAK altal az adott id6szakra kifizetett javadalmazas teljes 6sszege az ABAK alkalmazottainak
kifizetett régzitett és valtozd javadalmazas szerinti bontasban, a kedvezményezettek szama és a

kifizetett nyereségrészesedés, valamint a javadalmazas teljes Gsszege az ABAK iigyvezetdi és azon
munkavallaléi szerinti bontasban, akik az ABA kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges

hatast gyakoroltak

Az Alapkezel§ alkalmazottainak (az Alapkezeld teljes tevékenysége utan) 372 644 551 Ft
kifizetett javadalmazads teljes 6sszege:

Az Alapkezel6 alkalmazottainak kifizetett rogzitett javadalmazas 291 740 562 Ft

Osszege:

Az Alapkezel§ alkalmazottainak kifizetett valtozé javadalmazas 80903 989 Ft

osszege:

Kedvezményezettek szama: 23 f6
Az alap altal kifizetett nyereségrészesedés (sikerdij) 6sszege: 4 600 984 Ft
Az Alapkezel6 éltal az alkalmazottak részére kifizetett nyereségrészesedés 0OFt
(sikerdij) Oosszege:
Az Alapkezel (igyvezetdinek (az Alapkezel§ teljes tevékenysége utan) kifizetett 94777 572 Ft
javadalmazas teljes dsszege:
Az alap kockdzati profiljara lényeges hatast gyakorlé munkavallalok* 88 579 210 Ft
javadalmazasa:

* teljes Befektetési Bizottsag és a kockdzatkezeld (8 f6)

X. Az ABA nem likvid eszkdzeinek aranya, likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott
idészakban kétodtt Gj megéllapodas, az ABA aktualis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok
kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap portféliéjaban a targyidGszakban nem volt olyan eszkdz, amelyre illikvid jellegénél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoztak volna.

A targyidGszakban az Alap tekintetében a visszavaltdst korlatozé rendelkezések bevezetésére nem keriilt sor, a
likviditassal kapcsolatos rendelkezésekben valtozds nem kdvetkezett be.

Az Alap kockazat-nyereség mutatdja: 5 (az 1 — 7 kdzotti skalan)

A kockazat/nyereség mutatd az elmdult 5 év heti hozam adatait veszi alapul az Alap induldsatdl az Alap hozama, azt
megel6z8en a referenciaérték alapjan. A kockazat/nyereség profil a multra vonatkozik és nem tekinthetd a jovébeni
kockazat/nyereség profil megbizhaté mutatdjanak. Az 1. kategodridba torténd besoroldas nem jelenti azt, hogy
kockdzatmentes befektetésrdl van szo. A feltlintetett kockazati besoroldas nem marad garantaltan valtozatlan, és az
Alap kategorizaldsa id6vel mdédosulhat. A jelentés kockazati besorolast az indokolja, hogy az Alap sajat t6kéjét hazai és

kulfoldi részvényekbe, kdtvényekbe, illetve hataridds ligyletekbe fekteti.

Az Alap kockazati profiljanak bemutatdsat az Alap Tajékoztatdja tartalmazza. Az Alapkezel6 biztositja, hogy befektetési
alap kockazati profilia megfeleljen a befektetési alap méretének, portfélidszerkezetének, befektetési stratégidinak és
célkitlizéseinek, a befektetési alap kezelési szabalyzataban, tajékoztatdjaban és az ajanlattételi dokumentumokban
foglaltak szerint. Az Alapkezel§ az Alap relevdns kockazatokra vald érzékenységének mérése érdekében a jogszabalyi
elbirdsok és belsd szabalyzatai alapjan forgatokonyv-elemzést és stressz tesztet hajt végre.
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Xl. Az ABAK &ltal az ABA nevében alkalmazhaté tokeattétel mértékében bekdvetkezd valtozasok,
valamint a biztositék vagy a tdkeattételi megallapodas értelmében nyljtott garanciak uGjbdli
felhasznalasi joga, és az adott ABA altal alkalmazott t6keattétel teljes 6sszege

A targyidGszakban az Alap altal alkalmazhaté tékeattétel mértékében valtozds nem kovetkezett be. Az Alap a

targyiddszakban nem rendelkezett biztositék vagy tékeattételi megallapoddssal.

Az Alap altal alkalmazott t6keattétel teljes 6sszege a targyidészak végén: 967 208 708 forint (A tékedttétellel novelt

nettd eszkozérték csokkentve a befektetési alap tényleges netto eszkdzértékével az

idGszak végén)

Az Alap a targyidészakban értékpapir-finanszirozasi ligyletet és teljeshozam-csereligyletet nem kotott.

Xll. Egyéb informaciok

Az Alap 2022. évi koltségeinek tételes kimutatasat az alabbi tablazat tartalmazza.

Megnevezés 2022.12.31

eFt
Alapkezeldi dij 22 545
Teljesitménydij 4 601
LetétkezelGi dij 1210
Megbizasi dij 2393
Felligyeleti dij 848
Kénywvizsgaldi dij 254
Bankkdoltség 88
Forgalmazasi dij 300
Egyéb koltség 51
Konyvelési dij 942
Miikodési koltség dsszesen 33232

Befektetési alapokra, egyéb kollektiv befektetési formdakra vonatkozé informacio:

Az EQUILOR NOE Nemzetkdzi Részvényalap éltal felszamitott alapkezelési dij mértéke évi 1%

A tényleges befektetésként szereplé mas befektetési
alapokat, egyéb kollektiv befektetési formakat
terheld befektetési alapkezelési dijak legnagyobb
mértéke:

0,91 %
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Fiiggetlen Kényvvizsgalé6i Jelentés
Az EQUILOR Noé Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap befektetéinek

Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Vélemény

Elvégeztiik az EQUILOR Noé Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap (tovébbiakban ,az Alap”) 2022.
évi éves beszamoldjanak konyvvizsgalatat, amely éves beszdmolé a 2022. december 31-i
fordul6napra készitett mérlegb8l —melyben az eszk6zok és forrasok egyezd végosszege 2.319.281 EFt,
az lzleti év eredménye 2.362 EFt nyereség -, és az ugyanezen id6ponttal végzidd lizleti évre
vonatkozo6 eredménykimutatésboél, valamint a szamviteli politika jelentés elemeinek osszefoglalasat
is tartalmazo6 kiegészité mellékletbél all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhaté és valds képet ad az Alap 2022.
december 31-én fennéll6 vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végzidé tizleti
évre vonatkozo jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl sz616 2000. évi C.
torvénnyel (a tovdbbiakban: ,szdmviteli térvény”) sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatélyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé felelGsségiink bévebb leirasat jelentésiink ,,A
konyvvizsgalé éves beszamolé kinyvvizsgdlataért vald feleléssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezel8jétsl, az EQUILOR Alapkezeld Zrt-t6l a vonatkozo,
Magyarorszégon hatalyos jogszabélyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara LA konyvvizsgaloi
hivatés magatartasi (etikai) szabalyairél és a fegyelmi eljarasrol szolo szabalyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgilok Nemzetkézi Etikai Standardok
Testiilete 4ltal kiadott ,Nemzetkozi etikai kédex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkozi
fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikényvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak
szerint, és megfeleliink az ugyanezen norméakban szerepl tovabbi etikai eldirasoknak is.

MeggydzGdésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelelé
alapot nyujt véleményiinkhoz.

Egyéb informaciok:

Az egyéb informdaciok az Alap 2022. éves jelentésébdl és iizleti jelentésébél allnak, de nem
tartalmazzék az éves beszamolot és az arra vonatkozé konyvvizsgalati jelentésiinket. Az EQUILOR
Alapkezeld Zrt. igazgatoséga (tovabbiakban a ,vezetés”) felelds az egyéb informécioknak a szamviteli
torvény, illetve egyéb més jogszabaly vonatkozo eléirasaival Gsszhangban torténd elkészitéséért. A
fliggetlen konyvvizsgéldi jelentésiink ,Vélemény” szakaszdban az éves beszamoléra adott
véleménylink nem vonatkozik az egyéb informéacidkra.

Az éves beszamol6 altalunk végzett konyvvizsgéalataval kapcsolatban a mi felel6sségiink a fent
azonositott egyéb informéciok 4tolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb
informdaciok lényegesen ellentmondanak-e az éves beszdmolénak vagy a konyvvizsgilat soran
szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tgy tlinik-e, hogy az lényeges hibas allitast tartalmaznak.
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A szamviteli torvény alapjan a mi feleldsségiink tovabbéa annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a

szamviteli térvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo elSirdsaival 6sszhangban van-e, és errdl,
valamint az iizleti jelentés és az éves beszadmol6 6sszhangjardl vélemény nyilvanitésa.

Véleményiink szerint az Alap 2022. évi iizleti jelentése Osszhangban van az Alap 2022. évi éves
beszamolbjaval és a szamviteli térvény vonatkozo el8irasaival. Mivel egyéb mas jogszabély az Alap
szamara nem ir el§ tovabbi tartalmi kovetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem
mondunk véleményt.

A fentieken tal az Alaprél és annak kornyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell
tenniink arrél, hogy a tudoméasunkra jutott-e barmely 1ényegesnek tekinthet6 hibas kozlés (Iényeges
hibas 4llitas) az egyéb informaciokban, és ha igen, akkor a szoban forgd hibés kozlés (hibés allitas)
milyen jellegii. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az irdanyitassal megbizott személyek felel6ssége az éves beszamoloért

Az Alapkezels vezetése felelds a megbizhaté és valos képet ado éves beszamolé elkészitéséért a
szamviteli torvénnyel Osszhangban, valamint az olyan bels§ kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé véljon az akar csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas
allitastol mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas
folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfelelGen kozzétegye a véllalkozés folytatasaval
kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozéis folytatasdnak elvén alapul6 éves
beszamolé osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek
az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a véllalkozési tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényez6, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatdnak
feliigyeletéért.

A konyvvizsgalo éves beszamolo konyvvizsgalataért valo felel6ssége

A kényvvizsgalat sordn célunk kellé bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszdmol6 egésze nem
tartalmaz akar csalasbol, akar hibabél ered6 lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazo6 fliggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kell6 bizonyossag
magas foka bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokkal dsszhangban elvégzett konyvvizsgilat mindig feltirja az egyébként létez6 lényeges
hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha
észszerii lehet az a varakozas, hogy ezek 6Gnmagukban vagy egylittesen befolyasolhatjak a felhasznalok
adott éves beszamol6 alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovéabba:

v" Azonositjuk és felbecsiiljiik az éves beszamold akar csalasbol, akar hibabol ered6 lényeges
hibas allitasainak kockazatait, az ezen kockéazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati
eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozésahoz elegend6
és megfelel§ konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbol eredd lényeges hibés allitas fel
nem tarasanak kockizata nagyobb, mint a hibabol eredéé, mivel a csalas magaban foglalhat
Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll
feliilirasat.
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v" Megismerjlik a konyvvizsgalat szempontjabél relevans belss kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgilati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kézott
megfeleléek, de nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysigira vonatkozbéan véleményt
nyilvanitsunk.

v Ertékeljiik az Alapkezel$ vezetése ltal alkalmazott szamviteli politika megfelelGségét és az
Alapkezel6 vezetése altal készitett szamviteli becslések és kapesolodd kozzétételek
ésszeriiségét.

v Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénval6-e a vezetés részérdl a véllalkozas folytatasénak
elvén alapul6 szamvitel alkalmazédsa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték
alapjan arrol, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozés folytatasara valo
képességét illeten. Amennyiben azt a kivetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag
all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
beszamol6ban 1évé kapesolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfelel6ek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaléi
jelentésiink datumdig megszerzett konyvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli
események vagy feltételek azonban okozhatjik azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast
folytatni.

v Ertékeljiik az éves beszamold atfogd bemutatésat, felépitését és tartalmat, beleértve a
kiegészit6 mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves
beszamol6ban teljesiil-e az alapul szolgal6 tigyletek és események valés bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomaséra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitésait, beleértve az Alapkezels
altal alkalmazott belsé kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds
hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2023. marcius 31.

Y

Venilia Vellum Konyvvizsgalé és Adétanacsado Kit.
Cgjsz: 01-09-566797

Nyilvantartasba-vételi szama: TBVooo0340

Cime: 1026 Budapest, Szilagyi Erzsébet fasor 79.
Merkel Gabor

Cégvezetd

Kamarai tag konyvvizsgald

Kamarai tagséigi szam: EBV007363

Concilio et Labore Oldal: 3
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Forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt.
Letétkezelo: Raiffeisen Bank Zrt.
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1026 Budapest, Pasaréti ut 122-124,
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a vallalkozas cime

Eves beszamolo

Budapest, 2023. mércius 31,

P.H.

a vallalkozas megnevezése

Equilor Alapkezelé Zrt.
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EQUILOR Noé Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap
MERLEG
MERLEG Eszkizik (aktivik)
adatok eFt-ban
Sor- Elézo év(ek)
szdm A tétel megnevezése 2021.12.31 mddositdsai 2022.12.31
a b ¢ d e
01. A.|Befektetett eszkozok (02. sor) 0 0 0
02. L|[ERTEKPAPIROK (03.+04. sor} 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok
04. 2. Ertékpapirok értékelési kitlénbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbol, osztalékokbol
06. b/ egyéb
07. B.|Forgéeszkozik (08.+13.+18. sor) 2,527,857 0 2,313,943
08. L|KOVETELESEK (09.4+10.+11+12. sor) 82,537 0 92,286
09. 1. Kovetelések 82,435 80,987
10. 2 Kavetelések értékvesztése (-)
11. 3. Killfoldi pénzértékre szolo kavetelések értékelési killonbozete 102 11,299
12. 4, Forintkovetelések értékelesi kulonbozete
13: IL|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 1,938,364 0 1,807,231
14. 1 Ertékpapirok 1,419,392 1,391,217
15. 2 Ertékpapirok értékelési kilonbozete (16.+17. sor) 518,972 0 416,014
16. a) _kamatokbol. osztalékokbol 7,913 10,329
17. b) emyéb 511,059 405,685
18. 1L |PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 506,956 414,426
19. 1. Pénzeszkozok 502,338 441,200
20. 2; Valuta, devizabetét értékelési knlonbozete 4,618 -26,774
21. C.|Aktiv idébeli elhatiroldsok (22.+23. sor) 0 0 1,866
22. 1.[Aktiv idébeli elhatarolasok 1,866
23. 2.[Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése (-)
24, D.|Szdrmaztatott iigyletek értékelési kiilinbbzete 3,472
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.+21.4+24. sor) 2,527,857 0 2,319,281
26. | E.|Sajét toke (27.+30. sor) 2,522,507 0 2,308,067
27. I|INDULO TOKE (28.4+29. sor) 1,302,585 0 1,255,228
28. a) kibocsétott befektetési jegyek névértéke 4,732,912 4,818,589
29 b) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -3,430,327 -3,563,361
30. 1L | TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.432 +33.+34. sor) 1,219,922 0 1,052,839
31 a) visszavéasarolt befektetési jegyek bevonasi éntékkillénbozete -321,750 -371,514
32. b) értékelési kiillonbozet tartaléka 523,692 404,011
33. c) elozé év(ek) eredménye 772,372 1,017,980
34. d) uzleti év eredménye 245,608 2,362
35. F.|Céltartalékok
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 4,295 0 10,116
37. .|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38. IL[ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK. 4,295 10,116
KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI

39. 1. | KULONBOZETE
40. H.|Passziv idébeli elhatdrolisok 1,055 1,098
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 2,527,857 0 2,319,281

(— C=(dc

Equilor Alapkezeld Zrt.

Budapest, 2023, marcius 31 P.H.
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2022 . évi
EQUILOR Noé Nemzetkizi Részvény Befektetési Alap
"A" EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban
Sor- El6z6 év(ek)
$ZAm A tétel megnevezése 2021.12.31 médositisai 2022.12.31
a b c d e
L PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 751,556 1,652,604
II.  |PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 483,523 1,615,796
I1I. |EGYEB BEVETELEK 0 0
IV. |MUKODESI KOLTSEGEK 21,406 33,232
V. |EGYEB RAFORDITASOK 1,019 1,214
VL. |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
VII. |TARGYEVI EREDMENY 245,608 0 2,362
e /L/F// e
Budapest, 2023. marcius 31. P.H. il > N~

Equilor Alapkezeld Zrt.
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EQUILOR Noé Nemzetkizi Részvény Befektetési Alap

I. ALTALANOS RESZ

Az alapot az Equilor Alapkezeld Zrt. kezeli és képviseli, amely 100 MFt jegyzett tokével 2012. januar
31-én alakult. A Tarsasag lizleti tevékenységét ténylegesen 2012. februar 1-ével kezdte meg.

Székhelye: 1026 Budapest, Pasaréti Gt 122-124.
Cégjegyzék szama: 01-10-047344
Kozzétételi hely: www.eqa.hu

Az alapkezel képviseletében az alap beszamoldjanak aldirasara jogosultak:

Vizkelety Gabriella Zsuzsa mas munkavallalé A képviselet médja: egyiittes
2096 Urom, Gabor Aron sétany 35. 1.

dr. Vas Gyorgy igazgatdsagi tag A képviselet modja: egyiittes
1015 Budapest, Szabd Ilonka utca 11. 2. em. 3.

Pillar Zsolt igazgatdsagi tag A képviselet mddja: egyiittes
1013 Budapest, Pauler utca 5.

Szabd Attila mas munkavallalo A képviselet modja: egyiittes
1114 Budapest, Kanizsai utca 3/A 3. em. 14.

Melis Janos Istvan vezetd tisztségviseld A képviselet modja: egyiittes
1026 Budapest, Endrédi Sandor utca 70/B 1.

Orosz Erika mas munkavallalo A képviselet modja: egyiittes
1106 Budapest, Vizkerék utca 3. fszt. 5.

Dobé Istvan Attila mas munkavallald A képviselet modja: egyiittes
2458 Kulcs, Aranyhegyi diil6 3.

Varga Csaba Janos mas munkavallal6 A képviselet modja: egyiittes
1162 Budapest, Péterke utca 47. 3. ajté

Svoéb Agnes mas munkavallalé A képviselet modja: egyiittes
2132 Gid, Thokdly utca 5/A

Major Tiinde Emese mas munkavallalé A képviselet mddja: egyiittes
1142 Budapest, Nagy Lajos kiraly titja 209. 3. em. 11. ajté

A konyvvizsgalatot a Venilia Vellum Kft., székhely: 1026 Budapest Szilagyi Erzsébet fasor 79.,
Merkel Gabor regisztracios szama: Magyar Konyvvizsgaloi Kamara 007363 végezte.
Konyvvizsgalo altal felszamitott kdnyvvizsgaléi dij 2022. évben 254.000 Ft.



A konyvviteli szolgaltatds korébe tartozo feladatok iranyitdsaért, vezetéséért felelos személy:
Neve: Andrej Andrea

Lakcime: 5700 Gyula, Kossuth u. 5. I/5.

Regisztralasi szama: Magyar Konyvvizsgali Kamara 201605

Szamviteli politika

A szamviteli politika f6 vondsai

Az Alap szamviteli politikajat a szamviteli térvény és a befektetési alapok beszamolo készitési és
kényvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szold 215/2000. (XII. 11.) kormény rendelet alapjan
alakitotta ki.

Az Alap kettds kdnyvvitelt vezet, éves beszamolot készit, melynek része a mérleg, az
eredménykimutatés, a kiegészit melléklet és a Cash flow-kimutatas. Az Alap eszkizeirdl részletes
nyilvéantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabalyzatanak megfeleléen torténik.
Az értékpapirok nem realizalt arfolyam kiilonbozetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az
kozvetleniil a tokensvekménnyel szemben keriil elszaimoldsra. A deviza, illetve valutakészletek
atértékelési kiilonbozete a targyévi eredmény nem tartalmazza, az szintén kozvetleniil a
tékendvekménnyel szemben keriil kimutatasra.

A befektetési jegyek napi folyoaron keriilnek eladasra, illetve visszavasarlasra. A forgalmazas
neveértékben az induld tokét, a befektetési jegyek névértéke és folyoara kozotti értékelésbdl adodo -
kiilonbozet a tékensvekményt valtoztatja. Az Ssszehasonlithatésdg elve érdekében a mérlegben és az
eredménykimutatasban az eléz6 évi adatok a rendelet el6irasainak megfeleld bontsban szerepelnek.

A beszimol6 szempontjibél Iényeges és jelentds hiba

Jelentds hiba - ami sziikségessé teszi a haromhasabos beszamolé elkészitését - az a hiba, melyet
ellendrzés vagy onellendrzés tar fel, és beszamoléval lezart évre vonatkozik, a hibak és hibahatasok
elbjelté] fiiggetlen egyiittes értéke pedig meghaladja az ellenérzott iizleti év mérleg-féosszegének 2%-
at, illetve ha a mérlegféisszeg 2%-a nem haladja meg az 1 milli6 forintot, akkor az 1 millio forintot.

A valuta és devizatételek évkozi elszimolisinak médja

Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB altal kozzétett a gazdasagi esemény
teljesitésének napjara sz616 devizaarfolyamon sz4mitja at forintra.

A valutéban és devizdban fennallo eszkdzok és kitelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutaban €s devizaban fennall6 eszkoziket és kitelezettségeket az év végi értékelés soran
az MNB altal kozzétett a mérleg fordulonapjara szol6 devizaarfolyamon értékeli.

A mérleghez kapcsol6dé kiegészitések:




A tékendvekményt a targyév eredménye, valamint az értékpapirok és a befektetési jegyek értékelési
kiilonbozete teszi ki.

A passziv idGbeli elhatdrolasok a targyévet terhel6 kotelezettségeket tartalmazza.

Az eszkozok és forrasok értékelése soran a targyévet kovetd év januar 7-ig rendelkezésre allo
arfolyam adatok keriiltek figyelembevételre.

Az eredménykimutatishoz kapcsolodo kiegészités:

A pénziigyi miiveletek bevételei a targyévben realizalt és nem realizalt kamatokat tartalmazza. Az
elszamolt mikddési koltségeket kiilon tablazat részletezi kéltségnemenkeént, a kimutatas a
targyiddszak végéig pénziigyileg rendezett dsszegeket is tartalmazza.

’

Egyéb

Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 Ft, azaz egy forint.

Az alapnal kolcsinbe adott, illetve kilcsonbe vett értékpapirok, kapott és adott fedezetek,
biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallalasok mérlegfordulokor nem voltak.

Az alapnal peres iigyek vagy egyéb mérlegen kiviili kotelezettségek nem voltak.

Az Alap a Kbftv. 67. § (1) €) bekezdése alapjan elsddleges eszkozkategoriajat tekintve
kormanyrendelet 17. §-a alapjan nem szerepelhet olyan eszkdz, amelyhez kdryezetvédelmi
rendelkezés kapcsolodik. Erre valo tekintettel az Alapnak kornyezetvédelmi kitelezettsége nincs, az
Alap kérnyezetvédelmi politikdval nem rendelkezik, eszkdzei kozott nincs a kornyezet védelmét
kozvetleniil szolgdlo targyi eszkdz, sem kdrnyezetre karos anyag.



EQUILOR Noé Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap

I./1. KOVETELESEK

2021.12.31 2022.12.31
eFt eFt
Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevok)
Adott elélegek
Forgalmazasi szamlak
Ertékpapirforgalmazdk pénzszamla 628 8
Hataridds tigyletekbdl szarmazo kovetelések 81909 92,278
Kovetelések értékvesztése
Osszes kivetelés 82,537 92,286
II./2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
2021.12.31 2022.12.31
eFt eFt
Szamvitelben elszamolt értékvesztés 0 0

Ertékvesztés nem keriilt elszamolasra.



EQUILOR Noé Nemzetkizi Részvény Befektetési Alap

AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

I1./3.

2021.12.31 2022.12.31

eFt eFt

Elszamolasi szamla kamat 0 1,866
Aktiv idobeli elhatarolisok dsszesen: 0 1,866



HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

I1./4.

2021.12.31 2022.12.31
eFt eFt
Hosszi lejarati kételezettségek az alapkezeldvel szemben
Egyéb hosszu lejarati kotelezettségek
Osszes hosszii lejarati kotelezettség 0 0
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
2021.12.31 2022.12.31
eFt eFt
Kapott ellegek
Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (széllitok) 1,564 6,635
Révid lejarata kotelezettségek az alapkezeldvel szemben 0
AFA kotelezettség 0
Egyéb révid lejarati kitelezettségek 2731 3,481
Osszes rovid lejaratu kotelezettség 4,295 10,116



EQUILOR Noé Nemzetkizi Részvény Befektetési Alap

ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

I1./5.

2021.12.31 2022.12.31

eFt eFt

Atvezetési szamla 18 0
Hataridés tigylet elszamolasi szamla 0 3,481
Atcsoportositas az egyéb kotelezettségek kozé Gsszesen: 18 3,481

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

2021.12.31
ekt

Atsorolis rivid lejarata kotelezettségek kozé dsszesen: 0

2022.12.31
eFt



EQUILOR Noé Nemzetkizi Részvény Befektetési Ala I1./6.
SAJAT TOKE ALAKULASA

2022 . évi eFt

Megnevezés Nyité érték Exkizi Zaro érték
£ Y Nivekedés Csikkenés

Kibocsétott befektetési jegyek névértéke 4,732,912 85,677 0 4,818,589
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -3,430,327 0 133,034 -3,563,361
Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkillonbozete -321,750 0 49,764 -371,514
Ertékelési kiilinbizet tartaléka 523,692 0 119,681 404,011
Elozo év (évek) eredménve 772,372 245,608 0 1,017,980
Uzleti év eredménye 245,608 2,362 245,608 2,362
SAJAT TOKE 2,522,507 333,647 548,087 2,308,067




PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

IL/7.

2021.12.31 2022.12.31

eFt eFt

Alapkezel6i dij 0 0
Felugyeleti dij 196 211
Letétkezeldi dij 98 98
Konyvvizsgaloi dij 254 254
Konyvelési dij 135 135
Sikerdij 9 0
Forgalmazasi dij 75 75
Bankkéltség 9 23
Kiilonadé 279 302
Passziv idébeli elhatiroldsok 6sszesen: 1,055 1,098



EQUILOR Noé Nemzetkizi Részvény Befektetési Alap II./1.
PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31

eFt eFt

Arfolyamnyereség 47,726 157,235
Kapott kamat 26,924 58,042
Kapott osztalék 18,044 18,164
Hataridos iligyletek bevételei 641,887 1,393,931
‘Egyéb pénziigyi miiveletek bevételei 16,975 25,232
Pénziigyi miiveletek bevételei tsszesen 751,556 1,652,604




EQUILOR Noé Nemzetkizi Részvénv Befektetési Ala I11./2.
PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31

eFt eFt

Arfolyamveszteség 5,260 24,345
Fizetett, fizetendd kamat 161 99
Hataridos iigyletek raforditasai 472,600 1,585,715
Egyéb pénziigyi miiveletek raforditasai 5,502 5,637
Pénziigyi miiveletek raforditasai 6sszesen 483,523 1,615,796




EQUILOR Noé Nemzetkizi Részvény Befektetési Alap

MUKODESI KOLTSEGEK

111./3.

Megnevezés 2021.12.31 2022.12.31

eFt ekt

Alapkezel6i dij 16,309 22,545
Teljesitmény dij 9 4,601
Letétkezeldi dij 1,020 1,210
Megbizasi dij 1,736 2,393
Felugyeleti dij 714 848
Konyvvizsgaloi dij 254 254
Bankkoltség 27 88
Forgalmazasi dij 300 300
Egyéb koltség 95 51
Konyvelési dij 942 942
Miikodési koltség dsszesen 21,406 33,232



I11./4.

EQUILOR Noé Nemzetkizi Részvény Befektetési Alap

SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK

2021.12.31 2022.12.31

eFt eFt

5 évnél hosszabb lejarati kitelezettségek nincs nincs

Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kitelezettségek nincs nincs
Kornyezetvédelmi eszkozok, jelenlegi és jovibeni

kirnyezetvédelmi kotelezettségek nincs nincs

Jovobeni bérleti dij fizetési kitelezettség (tartés bérlet) nincs nincs

Egyéb mérlegen Kiviili tételek nincs nincs



OR Noé Nemzeth éseviny Belekietési

A MERLEG-FORDULONAPI ESZKOZ-ALLOMANY

2021 . &vi

HL/5.

Névérték / eredeti| Besterzési érték/KSZE | Ertékkilinbozet | Piaci érték
Errékpapir devizihan (e¥T) (eFt) (eEt)
alap befektetési fegve 5
[CONSUMER IJIS( RETIONARY SELT USD 57 20,937 20,647 41,584
Sdlect Sector SPDR Fund USD 1,073 16,156 13,895 30,051
a1 12,727 8337 21,064
; KONG INDEX USD 2204 15216 2338 17,554
SPDR USD 4,107 30,055 22713 52,768
TTOR USD. 1378 KINIE] 39.210 70,328
TF USD 1,006 16,579 20,538 37,117
5,575 34,191 12,368 46,559
5618 44811 24,268 69,079
4912 37,516 23,601 [ANTE]
4362 35,460 5,065 40,525
509 7129 1,059 188
"L JAPAN uj USD 6,326 98,216 ILI63 126,379
"I NETHERLANDS USD 2,004 14,925 13,112 28,037
1481 14,157 694 13453
1,531 14,204 439 18,596
3,938 38,160 23873 62,033
7,988 83,116 8,892 92,008
4,155 35,010 2 35,012
433 5,930 6716 12,636
1316 17,432 5177 22,609
571 8 144 L1is 029
XLRE USD 786 - 10,905 10,905
TECHNOLOGY SECTOR SPDR USD 2457 40,848 74,015 114,863
UTILITIES SELECT SECTOR SPDR USD 524 6,352 7,526 13878
17,500,000 17,649 470 iR 11
25,000,000 24,967 1,345 23,62
17,500,000 17,603 608 18,30
171,680,000 167,543 4178 171,72
375 02/21/23 USD 100,000 35,185 3,161 38,346
875 03/17/36 USD 70,000 19,082 3498 22,580
25% 1223723 USD 200,000 64,755 11,755 76,510
200,000 70,628 5,549 76,177
200,000 67,783 8,207 75,990
100,000,000 98,979 2713 101,692
20,000,000 19,602 2 19,600
100,000 34,735 2,884 31,851
180,000 70,666 887 69,779
20 154 509 663
20 118 513 631
Anbeuser-busch inbev sa/nv_EUR 1 3 11 23
APELE COMPUTER USD 4 146 49 195
1 27 10 7
2 42 3 9
1 a5 18 3
0 40 76 116
1 29 39 68
1 20 I3 1
13 16,0000 20 9
1 24 41 6
14 29 24 5
1 24 18 4
s 26 31 3
25 249 1 248
1P MORGAN CHASE & CO USD | 18 32 5
JOHNSON & JOHNSON USD 1 2% 3K 66
1 21 6 15
17 506 725 1,231
22 23 45
19 7 90
17 21
369 27! 648
[0 22 2 a4
2 - 2 1
1 29 s 4
2 24 37 1
5 137 202 339
28 29 57
PROCILR & GAMBLE CO USD 23 35 57
PUMA SE EUR 1 7 150 227
ROCHE HOLDING AG-GENUS 82 36 118
SANOFI AVENTIS EUR 2% ] 36
SAP AG-VORZUG EUR 1 25 14 39
TESCO PLC. 862 GBP. 205 198 4 202
TEVA USD 7 126 103 3
TOTAL FINA SA-B EUK ] 58 36 9
TOYOTA JPY. 5 20 5 2
UNILEVER PLC FUR 3 36 14 50
VERIZON USD 2 7 2 29
1 70 1] 59
30 438 2 470
2 31 | 30
107,256 2426 104,830
346,433 6,622 353,055
133 63 196
198 4 202
37 30 &7
116 20 96
rtékpapir bsszesen USD 537,044 411,741 1,348 785
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Noé Nemzetkizi Részv

i Al

PORTFOLIO JELENTES

Alap neve: EQUILOR Noé Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap (lajstromszam: | 111-606)

Alapkezeld neve: Equilor Alapkezeld Zn
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zri
NEE szamitas tipusa: Napi

Targynap (T):

2022.12.31

Sajl toke (FU)-

2,308,084,048

Egy jegyre juté NEE

1.8388

Darabszam (db):

1,255,228,080

A targynapi netté eszkozériek meghatirozdsa

IL/7.

L. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Ench (¢Ft) (%)
I/1. Hitelallomany (8sszes) Hitelezd Futamidd 0 0%,
1/2. Egveb kotelezetisépek (8sszes): 10,116] 90%)
| Alapezelon dij miatt 2,034 20%
Letétkezelon dij miatt 0 -
Bizoméanyosi di miatt 0 -
Forgalmazasi kolisép miatl 0 -
Konvvelési diy miatt 0 -
[Teliesitmeny di miatt 4,601 45%|
Koltséghent elszimolt egveb tétel miatt 0 -
Egyéh - nem koltség alapi - kotelezettsé; 3,481 34%)
1/3. Céltartalékok (dsszes): 0 A
/4. Passziv idobeli elhatirolasok (dsszes) I'D@r 10%|
| Kitelezettsépek bsszesen: 11,214 100%
’[:. TESZKOZOK [A)
/1. Folyoszamla, készpénz (6sszes): 414,426 17.9%
112, Egyeb kavetelés (0sszes): 92,286 4.0%
11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Bank Futamidd
/3.1, Max 3 ho lekotésh (osszes)
11/3/2. 3 honapnil hosszabb lekétési (0sszes):
/4, JErtékpapirok (8sszes): Devizanem Névérnék 1,807,231 71.9%
/4.1, All irok (osszes) 521,366 28.8%
11/4.1.1. Kétvények (dsszes) HUF 231,680,000 231,763 44%
11/4.1.2. Kincstarjegvek {dsszes)
11/4.1.3. Egycb jegybankképes ép. (6sszes):
11/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok (6sszes): usD 770,000/ 289,603 56%
11/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyvt meglestesitd ¢p.: 121,230 T%|
1/4.2.1,  |Tozsdére bevezetett (osszes): 121230 100%|
EUR 280000/ 101630 34%
HUF 20000000/ 19600 16%
11/4.2.2. Kilfoldi kotvenyek (6sszes):
11/4.2.3  Tozsdén Kiviali (dsszes):
11/4.3. Reészvenyek (Bsszes): 6,571 0.4%
DKK 13 96 1.5%
EUR 102 3,200 48.7%
JPY 15 67 1.0%|
usD 97 2,810 42.8%|
CHF 2 196 3.0%|
GBP 205 202! 3.1%)|
1/4.3.1.  |Tozsdére bevezetett (osszes):
11/4.3.2. Kilfoldi résavénvek (Gsszes)
|Ilt’4.l:‘. Tozsdén kivili (0sszes)
11/4.4. elzaloglevelek (Gsszes). HUF 100000000 101692 5.6%
1/4.4.1.  |Tozsdére bevezelett (bsszes):
11/4.4.2. Tozsdén kivili (bsszes)
11/4.5. Befekteiési jegyek (bsszes): 1,056,372 58.5%)
usb 66,072 1,056,372 100%)
11/4.5.1. Tozsdérg bevezetett (0sszes):
11/4.52.  |Tozsdén kiviili (asszes)
11/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes):
[1/5. Aktiv idobeli elhatarolasok (0sszes). 1,866 0.08%
1U6. Szarmazckos igvlet [ 3472 0.15%)
] 2,319,281

Az alapnal kalcsonbe adott. illetve kélesonbe vetl ériékpapirok, hozamra és (8ke megovasara tett igérel. kapott és adott fedezetek, biztositékok.
Svadékok, garancia- és kezességvallalasok mérlegfordulékor nem voltak




I11./8.

2022 . évi

CASH FLOW
EFT EFT
A tétel megnevezése 2021.12.31 2022.12.31
1. IMiikodési cash flow ( 01.-13. sorok ) 154,785 -97,163
01. JTargyévi eredmény (befolyvt bérleti dijak,kapott hozamok nélkiil) +- 227,345 -24,081
02. JElszdmolt amortizacid i
03. JElszamolt értékvesztés és visszairas +-
04. [Elszamolt értékelési kiilonbozet +- -523,692 -404.011
05. JCéltartalékképzés és felhaszndlas kiilonbozete +-
06. JIngatlan befektetések értékesitésének eredménye +-
07. _JErtékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye +- -65,421 -78,528
08. IBefektetett eszkdzok allomanyvaltozasa +-
09. [|Forgéeszkozok dllomanyviltozasa +- -5,169 1,448
10. JRovid lejarati kitelezettségek dllomanyvaltozasa +- 4,220 5,821
1. JHosszu lejdrati kitelezettségek allomanyvaltozasa +-
12, JAktiv idébeli elhatdroldsok allomanyvéltozasa +- 0 -1,866
13. JPassziv id6beli elhataroldsok allomdanyvéltozdsa +- -6,190 43
14.  JErtékelési kiilonbozet 523,692 404,011
II. _|Befektetési cash flow ( 14.-19. sorok ) 16,684 133,146
14. |JIngatlanok beszerzése -
15. JIngatlanok eladasa +
16. |Befolyt bérleti dijak -
17.  |Ertékpapirok beszerzése - -323,481 -592,186
18. |Ertékpapirok eladasa. bevaltasa + 321,902 698,889
19. |Kapott hozamok + 18,263 26,443
III. _|Finanszirozasi cash flow ( 20.-27. sorok ) 86,723 -128,513
20. _|Befektetési jegy kibocsatas + 189,372 85,677
21. _IBefektetési jegy kibocsatas soran kapoltt apport -
22. |Befektetési jegy visszavésarlasa - -166,384 -133,034
23 |Befektetési Jegyek utén fizetett hozamok - 57,062 -49.764
24. JHitel, illetve kéleson felvétele +
25. JHitel, illetve kolcsén torlesztése -
26.  [Hitel, illetve kélcsén utan fizetett kamat -
27  |Devizas pénzeszkozik atértékelése +- 6,673 -31,392
IV. |PENZESZKOZOK VALTOZASA (1. +I1. +II1. sorok ) 258,192 -92,530

{

(— il el

Equilor Alapkezeld Zrt.

Budapest, 2023. marcius 31.

P.H.
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