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Befektetési politika

Az Alap célja a kelet-kozép-eurdpai régiod részvénypiacain valé befektetés,
mely révén az Alap befektet6i magas hozamot érhetnek el. Az Alap a kozép-

kelet-eurdpai régid orszdgainak vallalatai altal kibocsatott részvényeket

Deviza: HUF
Benchmark: CETOP 20 Index

vasarol, de az Alap befektethet egyéb fejl6dd és fejlett kulfoldi vallalatok
részvényeibe, valamint egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba.

Letétkezel8: Raiffeisen Bank Zrt. Ajanlott befektetési id6tdv: 3 - 5 év
Alapkezel6i dij: 0,8%

Elszamolasi nap - vétel: T +2

Kockazati besorolas

alacsony kozepes magas

Elszamolasi nap - eladas: T +3
Alap induldsa: 2015.05.20.

Statisztika induldstol Az Alap hozamdnak alakuldsa indulastdl
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e==Equilor K6zép-eurdpai Alap

Arfolyam, nettd eszkozérték és hozamok

1 jegyre jutd netto eszkdzérték: 0,880105 HUF
Eszkozérték: 822 566 455 HUF

Az elsé négy legnagyobb sulyu eszkoz

Erste Bank AG 12,57%
PzZU 9,10% Hozam -4,39% -9,35% -11,99% -11,99%
7,53% Benchmark -5,33% -10,51% -15,71% -15,71%

PKN
Kockazati kitettség 100%

Kereskedelmi kommunikacié - Jogi nyilatkozata

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adézasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szarmazd
esetleges karokat. Tovabba dontése meghozatala elétt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmanyozza 4t a Pénzligyi Szervezetek Allami Feliigyelete altal jovahagyott Kiemelt Befektetéi Informaciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatojat és
Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolédd jovahagyott Kiemelt BefektetSi Informacié és az Alap hivatalos Téajékoztatéja és Kezelési Szabalyzata az Alapkezel6 www.ega.hu honlapjan, illetve a Fellgyelet altal izemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon elérheté. A befektetési jegyek vezetd forgalmazdja, illetve letétkezeldje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazadi, illetve letétkezel6i feladatok ellatasahoz szilkséges személyi és targyi feltételekkel, hatésagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazéja az EQUILOR Befektetési Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezeléje az
EQUILOR Alapkezel Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-EN-I1-1052/2012 szamU hatarozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a befektetési alapkezelokrol és a kollektiv befektetési formakrdl szolo 2011. évi
CXCIII. torvény értelmében kereskedelmi kommunikacionak minésil. Jelen kiadvany nem teljes kor(, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajarol, a forgalmazasi koltségekrél és a befektetés lehetséges kockazatairdl szold
tajékoztatdas megtaldlhaté az Alap Tajékoztatéjaban és Kezelési szabdlyzataban a vezetd forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondicios listdjaban és lzletszabalyzatdban, amelyek hozzaférhetéek a forgalmazasi helyeken,
valamint a vezetd forgalmazé (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazé (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsolédo rendszeres tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel6 koteles eleget tenni. Az éves és a féléves
jelentések és a havi portfélidjelentések a kdzzétételi helyeken: az Alapkezelé honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet ltal izemeltetett www.kozzetetelek.hu cimi honlapon elérhet6ek.
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Piacok 2015-ben

Részvénypiacok

orszag  index hozam

USA S&P 500 -6,74%

USA S&P Midcap 400 -5,75%

USA NASDAQ -2,45%

USA Russell 2000 -8,63%

|

EMU EuroStoxx 50 -1,45%

Német DAX -1,48%

Brit FTSE 100 -7,68%

Francia CAC40 4,27%

Olasz FTSE MIB 12,01%

Svajc SMmI -5,23%

Japan Nikkei 225 -0,36%
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Alapkezel6i beszamold

Az Equilor Ko6zép-eurdpai Részvényalap 2015 szeptember is meg tudta verni a benchmarkjat, kdzel 1%-kal teljesitett jobban, igy az alap
induldsatél mar 3,72%-kal ért el jobb hozamot, mint a benchmark. Ennek ellenére tovabbra is negativ tartomanyban tartézkodik az Alap

hozama, amiért a kedvez&tlen nemzetkozi részvénypiaci kérnyezet okolhato.

A 2015 augusztus végi piaci zuhanast kovetden a piacok némileg visszakorrigaltak, a hdnap elején a megnyugvas jelei mutatkoztak, azonban a
FED kamatdontését kovetGen ismét lefelé vették az iranyt a f6bb részvényindexek. A FED dontéshozdi ugyanis ismét a kamattartds mellett
dontottek. A jegybanki stab els6sorban a kinai, illetve a feltorekv6 orszagok gazdasagdval kapcsolatos bizonytalansag miatt dontott igy,
emellett kiemelték, hogy az Egyesiilt Allamok gazdasdgédval kapcsolatban is latnak még teret a javuldsra a kamatmoédositds el6tt. Ez
elbizonytalanitotta a piacokat, hiszen ebbdl arra lehet kdvetkeztetni, hogy még kozel sem all olyan stabil ldbakon a gazdasag, mint gondoltak.

igy a f6bb piacok 3-6%-0s minuszban zartak a hénapot.

A régios tézsdéket sem kimélték a befekteték, a legnagyobb havi visszaesést a cseh t6zsde szenvedte el, amely 5,2%-ot veszitett értékébdl, de a
lengyel és az osztrak t6zsde is tobb, mint 4%-ot esett. A magyar piac er@snek bizonyult, minddsszesen 2,35%-kal zart lejjebb. Az Alap
benchmarkja, a CETOP, 5%-o0s esést (EUR-ban) konyvelhetett el szeptemberben. A régids papirok kézil a KGHM (+4,36%) és a Richter (+4,28%)
teljesitett a legjobban, az el6bbi egyrészt egy technikai korrekcidnak és a réz dranak stabilizalédasanak tudhatd be, az utébbi esetében a
Cariprazine-nal kapcsolatos pozitiv hir (az FDA jovahagyta a gyégyszer forgalmazasat) lokte feljebb az arfolyamot. Gyengén teljesitettek viszont
az olajfinomitasbdl profitald cégek (MOL, PKN), valamint az energiaszolgaltatdk is (CEZ, PGE).

Az Alapban tovabbra is tartjuk a részvények alulsulyat, valamint meghagytuk az Unipetrol alulsulyt (ezzel kbzel 10%-os veszteséget kerultiink el
eddig). Tovabba a honap folyaman visszavettiik a korabban eladott PKO kitettséget, és minimalisan felll is sulyoztuk, mivel igy gondoljuk, hogy
a legrosszabb szcenariok mar be vannak drazva a papirba. Ezzel szemben az Erste részvényekbdl eladtunk. Még hdnap elején az Alap kozel 2
szazalékaért vettink Richter részvényekbdl, ugyanis szamitottunk az FDA pozitiv dontésére, ami utdlag be is jott, a pozicidé eddig 4,6%-0s
pluszban van és tovabbi emelkedésre szamitunk az arfolyamaban, mivel véleménylink szerint a piac még nem drazta be teljesen. Tovabbra is
ezekkel a kisebb Iépésekkel igyeksziink a benchmarkot feliilteljesiteni.
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