EQUILOR LIKVIDITASI BEFEKTETESI ALAP

Adatok zardsa: 2013. december 31.

Altalanos informaciok

Befektetési politika

Tipusa: nyilvanos, nyiltvég(
Fajtdja: likviditasi alap

ISIN: HU0O000711775
Deviza: HUF

Benchmark: ZMAX

Az alap kiemelt célja az, hogy a befektetési jegyek arfolyama folyamatosan
emelkedjen, igy akar a néhdny napos befektetéseknek is kivalé - mas
befektetési formdk altal nem elérhetd - lehetéséget biztositson.

Ajanlott befektetési id6tdv: 1 nap - 1 év

Kockazati besorolas

Letétkezel8: Raiffeisen Bank Zrt.
Alapkezel6i dij: 0,5%

Elszamolasi nap: T
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Alap induldsa: 2012. november 27.
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pénzpiaci betét

M Diszkontkincstarjegyek

10%-0s részaranyt meghaladé eszk6zok Arfolyam, nett6 eszkozérték és hozamok
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1 jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,037439
Eszkozérték: 590.439.263 HUF

MNB140108 29,66%

MNB140115 25,40%

D140205 17,00% Id6szak 3 hénap 2013-ban Indulastol
D140305 13,94% Alap 0,19% 0,67% 3,32% 3,61%
Kockazati kitettség 100,00% Benchmark 0,25% 0,93% 4,67% 5,36%

Alapkezel6i beszamold

A jegybank decemberben — a varakozasoknak megfelel6en — 20 bazisponttal 3%-ra csokkentette az iranyadd ratat. 2013-ban ez volt a tizenkettedik ilyen iranyl lépés, melynek
eredményeként 2,5%-kal csokkent az alapkamat az év egészét tekintve. A hazai monetaris politika mozgastere a Fed eszkozvasarlasi programjanak csokkentése miatt némileg sziikulhet,
azonban a fokuszban tovébbra is a hazai inflacié all, mely akar tovabbi monetaris lazitdsokra is lehet6séget biztosithat, az eddigiekhez képest enyhébb, csupan 10 bazispontos mértékben,
amelyet az aktualis forward kamatlabjegyzések is araznak. A kamatcsokkentési palya folytatédasat erdsitheti az EKB jov6beni, negativ kamatrata-politikaja, valamint az eszkozvasarlasi
program megujitasi szandéka, mely tovabbi extra likviditassal Iatna el a piacokat. A tovabbi, nagy mértékd lazitasnak azonban gatat szabhat a forint leértékel6dése, és az inflacids palydban
bekovetkezendd véltozasok. Ez utdbbiak a 2014-ben vérhaté GDP-novekedéssel, és a rezsicsokkentés bazishatasanak februari és decemberi kiesésével parhuzamosan indulhatnak
emelkedésnek rekord alacsony szintjiukrél, mely a jegybankot ismételt szigoritasra késztetheti 2014. masodik felétél. A kotvénypiacrdl nagy vonalakban elmondhatd, hogy a decemberi
események az egész évben fenndllé folyamatokat tiikrzték. Amig a fejlett dllamok altal kibocsétott, hosszabb futamidejii eszk6z6k hozamszintje decemberben az éves szint(i 0,6/ 1,3%-0s
novekedést kovetSen (YoY USA 10 éves 1,76% vs.3,03,% német 1,31% vs.1,92%) tovébbi 20-30 pontot emelkedett, addig a hazai 10 éves hozam decemberi, 40 pontos sullyedésének
nagysagrendje az egész évet is jellemezte. 2013-ban a jegybanki alapkamat mintegy felére olvaddsdval egyltt a hazai harom hénapos benchmark-eszk6zok hozamai is éves 2,5%-os
csokkenésen mentek keresztiil, s 2,86%-on fejezték be az évet, melyet az O/N kamatok mintegy 100-200 bazisponttal mdultak alul. A fent vézolt, sz(ikilé piaci lehetéségek, valamint a
decemberi, az alapban tapasztalhatd, szokatlan nagy mértékl cash-flow, mely a teljes eszkozérték 60%-at meghaladta, aktiv Iépések megtételére késztettek benniinket. Ezek féleg a
jegybank altal kibocsatott likviditdsi kotvények kizérdlagos vételében nyilvdnultak meg. Ezen vasarlasoknak koszonhetéen a kell§ likviditas biztositasan tulmenden a hdnap elsé felében
nagyobb, de a kamatdontést kovetSen is némi hozamelGnyre tettiink szert az egyéb piaci szegmensekhez képest. Az MNB altal kibocsatott kotvények részaranya igy a teljes portféliohoz
meérten tovabbi 10%-kal béviilt a hdnap soran, s év végével mar jocskan 50% folé emelkedett.
Kereskedelmi kommunikacié - Jogi nyilatkozata
Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adézasi tanacsadasnak. Befek(etésj dontése meghozatala elétt, kérjlik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szarmazo
esetleges karokat. Tovabba dontése meghozatala elétt kérjlik, hogy figyelmesen tanulmanyozza at a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete altal jovahagyott Kiemelt Befektetsi Informaciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Téjékoztatéjat és
Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolédd jovahagyott Kiemelt BefektetSi Informacié és az Alap hivatalos Tajékoztatéja és Kezelési Szabdalyzata az Alapkezel6 www.ega.hu honlapjan, illetve a Fellgyelet altal izemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon elérhetd. A befektetési jegyek vezetd forgalmazdja, illetve letétkezeldje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazadi, illetve letétkezel6i feladatok ellatasahoz Sz'L]ksg'ges személyi és targyi feltételekkel, hatésagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41v018/1998.'valamm1 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazéja az EQUILOR Befektetési Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezelSje az
EQUILOR Alapkezel6 Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete a H-EN-I11-1052/2012 szamu hatérozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a befektetési alapkezel6krél és a kollektiv befektetési formakrol szol6 2011. évi
CXCIII. torvény értelmében kereskedelmi kommunikacionak minésil. Jelen kiadvany nem teljes kor(, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajarol, a forgalmazasi koltségekrél és a befektetés lehetséges kockazatairél szold
tajékoztatdas megtaldlhaté az Alap Tajékoztatéjaban és Kezelési szabdlyzataban a vezetd forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondicios listdjaban és lzletszabalyzataban, amelyek hozzaférhetéek a forgalmazasi helyeken,

valamint a vezetd forgalmazé (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazé (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsolédo rendszeres tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel6 koteles eleget tenni. Az éves és a féléves
jelentések és a havi portfélidjelentések a kdzzétételi helyeken: az Alapkezeld honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet ltal izemeltetett www.kozzetetelek.hu cimi honlapon elérhet6ek.
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