EQUILOR LIKVIDITASI BEFEKTETESI ALAP

Adatok zdrasa: 2014. augusztus 29.

Altalanos informaciok Befektetési politika

Tipusa: nyilvanos, nyiltvég( Az alap kiemelt célja az, hogy a befektetési jegyek arfolyama folyamatosan
Fajtdja: likviditasi alap emelkedjen, igy akdr a néhany napos befektetéseknek is kivaléd - mas
ISIN: HU0000711775 befektetési formdk altal nem elérhetd - lehetdséget biztositson.

Bloomberg kéd: EQALIKV Equity Ajanlott befektetési id6tdv: 1 nap - 1 év

Deviza: HUF Kockazati besorolas

Benchmark: ZMAX alacsony kozepes magas

Letétkezel8: Raiffeisen Bank Zrt.
Alapkezel6i dij: 0,5%

Elszamolasi nap: T
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Alap induldsa: 2012. november 27.

Statisztika indulastol Az alap hozamanak alakuldsa induldstdl

(2012.11.27) Likviditasi Alap hozama indulastol
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Sharpe mutaté -10,25%

10%-o0s részaranyt meghaladd eszkdzok Arfolyam, netté eszkozérték és hozamok

NEV Kitettség 1 jegyre juté nettd eszkdzérték: 1,04959
Eszkozérték: 447 709 400 HUF

D140924 30,30%
D150401 29,05% IdGszak 2014-ben Indulastdl*
D150722 20,04%
! Alap 0,10% 0,39% 1,15% 2,71%
D140910 12,35%
Benchmark 0,08% 0,57% 1,82% 4,09%
Kockazati kitettség 100,00% *évesitett hozam

Kereskedelmi kommunikacié - Jogi nyilatkozata

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adézasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szarmazd
esetleges karokat. Tovabba dontése meghozatala elétt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmanyozza 4t a Pénzligyi Szervezetek Allami Felligyelete altal jovahagyott Kiemelt Befektetéi Informaciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatéjat és
Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolédd jovahagyott Kiemelt BefektetSi Informacié és az Alap hivatalos Tajékoztatéja és Kezelési Szabdalyzata az Alapkezel6 www.ega.hu honlapjan, illetve a Fellgyelet altal izemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon elérhetd. A befektetési jegyek vezetd forgalmazdja, illetve letétkezeldje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazadi, illetve letétkezel6i feladatok ellatasahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, hatésagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazéja az EQUILOR Befektetési Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezeléje az
EQUILOR Alapkezel Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-EN-I1-1052/2012 szamU hatarozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a befektetési alapkezelokrol és a kollektiv befektetési formakrdl szolo 2011. évi
CXCIII. torvény értelmében kereskedelmi kommunikacionak minésil. Jelen kiadvany nem teljes kor(, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajarol, a forgalmazasi koltségekrél és a befektetés lehetséges kockazatairél szold
tajékoztatdas megtaldlhaté az Alap Tajékoztatéjaban és Kezelési szabdlyzataban a vezetd forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondicios listdjaban és lzletszabalyzataban, amelyek hozzaférhetéek a forgalmazasi helyeken,
valamint a vezetd forgalmazé (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazé (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsolédo rendszeres tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel6 koteles eleget tenni. Az éves és a féléves
jelentések és a havi portfélidjelentések a kdzzétételi helyeken: az Alapkezeld honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet ltal izemeltetett www.kozzetetelek.hu cimi honlapon elérhet6ek.

EQU' LOR Equilor Alapkezeld Zrt. + 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C
ALAPKEZELO Telefon: (36 1) 808 9250 « Fax: (36 1) 808 9251 « info@edqa.hu « www.eqa.hu
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Piacok 2014-ben Eszkdzmegoszlas

Részvénypiacok
orszag  index hozam 8,5%
USA S&P 500 8,39%
USA S&P Midcap 400  7,12%
USA NASDAQ 9,67%
USA Russell 2000 0,92%
|
EMU EuroStoxx 50 2,05%
Német DAX -0,86%
Brit FTSE 100 1,05%
Francia CAC40 1,98%
Olasz FTSE MIB 7,82%
svijc  SMI 5,56% 91,5%
Japan Nikkei 225 -5,32%
Lengyel WIG20 0,67%
Cseh PX Index -0,91%
Magyar BUX -4,22%
H Diszkontkincstarjegyek Pénzpiaci betét

Alapkezel6i beszamold

Az augusztus 26-i monetaris Ulésen a varakozdsoknak megfelel6en 2,10%-on tartotta az iranyadd ratat a magyar jegybank és a jegybanki
kommunikacié abba az irdnyba mutat, hogy ezt a szintet még huzamosabb ideig tartani is fogjak, ugyanis az MNB elGrejelzése szerint tartdsan
alacsony kamatkondiciok mellett is elérhet6 az inflacids cél.

Annak ellenére, hogy a kamatvagasi ciklus befejez6dott, a rovid lejaratu diszkontkincstarjegyek aukciés hozamai Gjabb és ujabb torténelmi
mélypontra slllyedtek augusztusban (a 3 hdénapos hozam 16, a 6 honapos hozam pedig 20 bazisponttal csdkkent augusztusban). Ennek
hatterében az allhat, hogy augusztustol a MNB kéthetes kétvényei nem elérheték a kilfoldiek szamara, amely plusz keresletet general a rovid
lejaratu papirokban, ami hozamcsokkenést indukal. A hozamcsokkenés azonban nem csak a révid lejaratoknal volt megfigyelhetd. A julius végi
Oroszorszaggal szembeni szankciok okozta hangulatromlds nyomas ald helyezte a magyar dllampapirokat, majd augusztusban enyhiltek a
t6kepiaci fesziiltségek, igy 14-28 bazispontos csokkenést figyelhettiink meg a hosszabb lejaratt allampapirhozamokban.

Augusztusban folytatddott a forint a gyengitilése, az eurdval szemben 3, a dollarral szemben pedig 6 forintot gyengiilt a forint. A gyengiilés oka
egyrészt a rekord alacsonyan tartott alapkamat, amellyel a forint vesztett a vonzerejébdl, masrészt a dollar er6s6désbe kezdett, ahogy egyre
inkabb a figyelem kozpontjaba keril az amerikai iranyadé kamatrata emelése.

A fejlett kotvénypiacokon begyorsultak az események, a juliusi lassu araszolast lefelé, augusztusban egy jelent6sebb hozamcsokkenés kovette.
A 10 éves német hozam 26 bazisponttal 0,89%-ra, az amerikai 10 éves hozam pedig 21 bazisponttal 2,34%-ra csokkent.
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