EQUILOR LIKVIDITASI BEFEKTETESI ALAP

Adatok zarasa: 2014. oktdber 31.

Befektetési politika

Altalanos informaciok

Tipusa: nyilvanos, nyiltvég(

Fajtdja: likviditasi alap

ISIN: HU0O000711775
Bloomberg kéd: EQALIKV Equity
Deviza: HUF

Az alap kiemelt célja az, hogy a befektetési jegyek arfolyama folyamatosan
emelkedjen, igy akar a néhdny napos befektetéseknek is kivalé - mas
befektetési formdk altal nem elérhetd - lehetéséget biztositson.

Ajanlott befektetési id6tdv: 1 nap - 1 év

Kockazati besorolas

Benchmark: ZMAX
Letétkezel8: Raiffeisen Bank Zrt.
Alapkezel6i dij: 0,5%

Elszamolasi nap: T
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Alap induldsa: 2012. november 27.

Statisztika indulastol

Az alap hozaménak alakuldsa indulastdl
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napi hozamok: 6%

atlaga 0,010%

szordsa 0,009%

évesitve 0,139% 5%
|
hozamok:

indulastal 4,94% 4%

évesitve 2,54%

2014-ben 1,29%

3%

egységnyi szoras

(kockazat) hozama 18,21% oo
(évesitett, indulastdl) 0
kockazatmentes
7,53% 3 _én:
hozam (ZMAX) , 1% oktober 31-én:
évesitve (indulastdl) 3,84% 4,94% indulastol (2,54% évesitve)
. 1,29% 2014-ben
tébblethozam I
z ’, . 3 z - 0
(évesitve, induldstdl) o OA’\I O @0 (oDl G 40t Bl 0 W 08 etts Ok OV e, el (el G a0 Bl 00, 1 gudept, ol
Ve g0 a0 £al G Aot Bl im0 et g Vs aeCr e ceble G A0 B WM x O O ot gl
Qo2 SN2 S350 (53 W - o o3 s ) st T S St K SR8, i S TgRs- oA . O st ©
Sharpe mutato -9,39% & z e L
,

10%-o0s részaranyt meghaladd eszkdzok Arfolyam, netté eszkozérték és hozamok

NEV 1 jegyre juté nettd eszkozérték: 1,050802

Eszkozérték: 1 091 643 535 HUF

Kitettség

D150527 diszkontkincstarjegy 29,69%
D141126 diszkontkincstarjegy 28,27% Idészak 2014-ben Indulastdl*
D150401 diszkontkincstarje 27,96%
ISR ENL) ° Alap 0,01% 0,23% 1,29% 2,54%
D150722 diszkontkincstarjegy 13,44%
Benchmark 0,07% 0,38% 2,13% 3,88%

Kockazati kitettség 100,00% *évesitett hozam

Kereskedelmi kommunikacié - Jogi nyilatkozata

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adézasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szarmazd
esetleges karokat. Tovabba dontése meghozatala elétt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmanyozza 4t a Pénzligyi Szervezetek Allami Feliigyelete altal jovahagyott Kiemelt Befektetéi Informaciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatojat és
Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolédd jovahagyott Kiemelt BefektetSi Informacié és az Alap hivatalos Téajékoztatéja és Kezelési Szabalyzata az Alapkezel6 www.ega.hu honlapjan, illetve a Fellgyelet altal izemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon elérheté. A befektetési jegyek vezetd forgalmazdja, illetve letétkezeldje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazadi, illetve letétkezel6i feladatok ellatasahoz szilkséges személyi és targyi feltételekkel, hatésagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazéja az EQUILOR Befektetési Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezeléje az
EQUILOR Alapkezel Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-EN-I1-1052/2012 szamU hatarozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a befektetési alapkezelokrol és a kollektiv befektetési formakrdl szolo 2011. évi
CXCIII. torvény értelmében kereskedelmi kommunikacionak minésil. Jelen kiadvany nem teljes kor(, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajarol, a forgalmazasi koltségekrél és a befektetés lehetséges kockazatairdl szold
tajékoztatdas megtaldlhaté az Alap Tajékoztatéjaban és Kezelési szabdlyzataban a vezetd forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondicios listdjaban és lzletszabalyzatdban, amelyek hozzaférhetéek a forgalmazasi helyeken,
valamint a vezetd forgalmazé (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazé (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsolédo rendszeres tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel6 koteles eleget tenni. Az éves és a féléves
jelentések és a havi portfélidjelentések a kdzzétételi helyeken: az Alapkezelé honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet ltal izemeltetett www.kozzetetelek.hu cimi honlapon elérhet6ek.
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Piacok 2014-ben Eszkdzmegoszlas
Részvénypiacok 06%_

orszag  index hozam
USA S&P 500 9,18%
USA S&P Midcap 400  5,67%
USA NASDAQ 10,87%
USA Russell 2000 0,85%
EMU EuroStoxx 50 0,14%
Német  DAX -2,36%
Brit FTSE 100 -3,00%
Francia CAC40 -1,46%
Olasz FTSE MIB 4,30%
Svdjc SMmI 7,74% 99,4%
Japan Nikkei 225 0,75%
|
Lengyel WIG 20 2,61%
Cseh PX Index -0,77%
Magyar BUX -6,70%

H Diszkontkincstarjegyek Pénzpiaci betét

Alapkezel6i beszamold

A Magyar Nemzeti Bank oktdber 28-i monetdris Ulésen ismét nem szlletett varatlan eredmény, a varakozasoknak megfelel6en 2,10%-on
tartotta az irdnyado ratdt a magyar jegybank. Bar az Euré-zénaban egyre nagyobb a deflaciotdl vald félelem, illetve a magyar szeptemberi 0,5%-
os (éves) fogyasztoar csokkenés is meglepte az elemzéket, a MNB munkatarsai szerint a deflacid esélye csekély. A negativ fogyasztéar-indexet
féként a szezondlis armozgasok, illetve a hatdsagilag meghatarozott tarifak okoztak.

Oktoberben érdekes valtozds kovetkezett be a magyar dllampapirpiacon. Mig a hosszu oldalon jelent6s hozamesés (30-70 bazispontos)
kovetkezett be, addig a rovid oldalon emelkedésnek indultak a hozamok (20-40 bazispont). Ezzel kezd megsziinni az az anomalia, hogy a rovid
lejaratu papirok hozamai mélyen a jegybanki alapkamat alatt tartézkodnak, annak ellenére, hogy a jegybank kijelentette, hogy nem
szandékozik tovabb csokkenteni az iranyadd kamatratat. A rovid hozamok emelkedése mogott tovabba az a spekulacié allhat, hogy az év végi
kormanyzati pénzallomany lecsokkentése (az év végi allamaddssag/GDP mutatd javitdsa érdekében) utan udjra fel kell télteni a tartalékokat, ami
a kinalati oldal novekedését okozza, ami viszont a hozamok emelkedésével fog jarni. Ha viszont januarban névekedésnek indulnak a hozamok,
akkor miért vegylink most 1 éves papirt?

A fejlett kotvénypiacokra is hatassal volt az oktober elsé felében bekdvetkezett panikhangulat a részvénypiacokon. A félelem oda vezetett,
hogy a befektet6k a biztonsagosabb értékpapirokba menekiltek, igy torténhetett, hogy a hoé eleji 2,4%-rdl oktéber 15-én mar 2% ala is
benézett a 10 éves amerikai allampapirhozam, a német pedig 0,8% alatt is tartézkodott. Ahogy a részvénypiacokon, gy a kotvénypiacokon is
enyhlt a feszlltség, igy a hozamok visszakorrigéltak, de még igy is 10-15 bazisponttal alltak lejjebb oktdber végén, mint a megel6z6 hdnap
végén.
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