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Adatok zardsa: 2015. februar 27.

Befektetési politika

Altalanos informaciok

Tipusa: nyilvanos, nyiltvég(

Fajtdja: likviditasi alap

ISIN: HU0O000711775
Bloomberg kéd: EQALIKV Equity
Deviza: HUF

Az alap kiemelt célja az, hogy a befektetési jegyek arfolyama folyamatosan
emelkedjen, igy akar a néhdny napos befektetéseknek is kivalé - mas
befektetési formdk altal nem elérhetd - lehetéséget biztositson.

Ajanlott befektetési id6tdv: 1 nap - 1 év

Kockazati besorolas

Benchmark: ZMAX
Letétkezel8: Raiffeisen Bank Zrt.
Alapkezel6i dij: 0,5%

Elszamolasi nap: T

alacsony

kozepes

magas

T, O e e T e

Alap induldsa: 2012. november 27.
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4 legnagyobb sulyu eszkoz olyam, nettd eszkozérték és hozamok
NEV Kitettség 1 jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,054181 HUF

Eszkozérték: 753 052 811 HUF

Lekotott betét 19,92%
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D150722 diszkontkincstarjegy 14,57% Benchmark 0,14% 0,39% 0,20% 2,46% 3,55%
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Kockazati kitettség 100,00%

Kereskedelmi kommunikacié - Jogi nyilatkozata

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adézasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szarmazd
esetleges karokat. Tovabba dontése meghozatala elétt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmanyozza 4t a Pénzligyi Szervezetek Allami Feliigyelete altal jovahagyott Kiemelt Befektetéi Informaciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatojat és
Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolédd jovahagyott Kiemelt BefektetSi Informacié és az Alap hivatalos Téajékoztatéja és Kezelési Szabalyzata az Alapkezel6 www.ega.hu honlapjan, illetve a Fellgyelet altal izemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon elérheté. A befektetési jegyek vezetd forgalmazdja, illetve letétkezeldje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazadi, illetve letétkezel6i feladatok ellatasahoz szilkséges személyi és targyi feltételekkel, hatésagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazéja az EQUILOR Befektetési Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezeléje az
EQUILOR Alapkezel Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-EN-I1-1052/2012 szamU hatarozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a befektetési alapkezelokrol és a kollektiv befektetési formakrdl szolo 2011. évi
CXCIII. torvény értelmében kereskedelmi kommunikacionak minésil. Jelen kiadvany nem teljes kor(, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajarol, a forgalmazasi koltségekrél és a befektetés lehetséges kockazatairdl szold
tajékoztatdas megtaldlhaté az Alap Tajékoztatéjaban és Kezelési szabdlyzataban a vezetd forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondicios listdjaban és lzletszabalyzatdban, amelyek hozzaférhetéek a forgalmazasi helyeken,
valamint a vezetd forgalmazé (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazé (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsolédo rendszeres tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel6 koteles eleget tenni. Az éves és a féléves
jelentések és a havi portfélidjelentések a kdzzétételi helyeken: az Alapkezelé honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet ltal izemeltetett www.kozzetetelek.hu cimi honlapon elérhet6ek.

EQUILOR

ALAPKEZELO Telefon: (36 1) 808 9250 « Fax: (36 1) 808 9251 « info@edqa.hu « www.eqa.hu

Equilor Alapkezeld Zrt. + 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C



EQUILOR LIKVIDITASI BEFEKTETESI ALAP

Részvénypiacok

orszag index hozam
USA S&P 500 2,21% 20,7%
USA S&P Midcap 400  3,72%
USA NASDAQ 4,80%
USA Russell 2000 2,38%
|
EMU EuroStoxx 50 14,38%
Német DAX 16,28%
Brit FTSE 100 5,80%
Francia CAC40 15,89% 79,3%
Olasz FTSE MIB 17,49%
Svajc SMI 0,35%
Japan Nikkei 225 7,72%
Lengyel WIG20 2,21%
Cseh PX Index 8,03%
Magyar BUX 9,48%
B Diszkontkincstarjegyek Egyéb pénzpiaci eszk6zok

Alapkezel6i beszamold

A nemzetkozi piacokon tovabbra is két f6 tényez6, ami iranymutatasként szolgdl a kotvényhozamokat illet6en. Az egyik, hogy a FED mikor fogja
megkezdeni a kamatemelési ciklusat, a masik pedig az EKB januar 22-én bejelentett kotvényvasarlasi programja, amit marciusban kezd meg
havi 60 millidard EUR mértékben. Ennek megfeleléen mar januarban driasi rali kovetkezett be az eurdpai kotvénypiacokon. Februar elején
azonban mar hozamemelkedésnek lehettlink szemtanui, ami tobb ok miatt kbvetkezett be. Egyrészt ismét elGtérbe kerilt a ,Grexit”, azaz azon
aggodalmak, hogy Gorogorszag elhagyja az Euro-zonat (heves targyaldsok zajlottak az EKB-EU és a gorogok kozott, ami miatt a befektetdk
elbizonytalanodtak), srészt pedig az ukrajnai tlizsziinet ellenére tovabbra is tlizharcok zajlottak az ukran fegyveres erék és a szakadarok kozott,
ami az oroszokkal szembeni Ujabb szankciokat vonhatott volna maga utan. A gérog megallapodas, illetve az ukrajnai fegyverek elhalkulasa
azonban megnyugvast hozott a piacokon.

Erdekesség, hogy a fejlett kotvénypiacok kezdenek elvalni egymastdl, mig az eurdpai periférikus orszagok kétvényhozamai tjabb as Gjabb
mélységekbe siillyednek, addig az amerikai és a brit hozamok a korrekcié utdan mar nem voltak képesek ujbdl lefelé venni az iranyt. Ennek
hatterében a kamatemelési varakozasok allhatnak, Amerikaban szeptemberre, mig Nagy-Britanniaban legkorabban 2016 elejére varjak a
kamatemelést.

A magyar piacon megindult a spekulacié, hogy a Magyar Nemzeti Bank egy Ujabb kamatcsokkentési ciklusba kezd, ugyanis az Eurdpa szerte
csokkend inflacid, az EKB kotvényvasarlasi programja ezt lehetévé teszi. Ugyan a februar 24-i kamatdontési tGlésen még nem nyult hozza az
iranyado ratdhoz a Monetdris Tandacs, azonban a marciusi Inflacids jelentés attekintését kovet6en mar dénthet a monetaris kondicidk tovabbi
lazitasa mellett. Magyaran a kovetkezd kamatdonté Glésen (marcius 24.) akar el is kezdheti a kamatcsokkentést.

Ami a magyar hozamok alakulasat illeti, a gorogokkel kapcsolatos aggodalmak, illetve az ukrajnai feszlltség megéreztette a hatasat a magyar
kotvénypiacon. A hosszabb (3-10 éves) lejaratu kotvények hozamai 30-40 bazisponttal keriiltek feljebb a januar végi allapothoz képest, majd a
fesziltséget okozd tényezbk kiesését kovetGen ismét lefelé vették az iranyt, igy az 5-10 éves papirok minddsszesen 8-12 bazispontos
emelkedéssel zartak a honapot, mig a 3 éves papir 8 bazispontos csokkenéssel. A rovidebb lejaratu allampapirok viszonylag stabilak voltak a
honap soran, nem tortént Iényegi elmozdulds a hozamaikban.

A hdnap soran némileg rovidilt az Alapban 1évé kétvények lejaratig hatralévé atlagos futamideje, igy az 0,37-r6l 0,32 évre csokkent.
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