EQUILOR LIKVIDITASI BEFEKTETESI ALAP

Adatok zdrasa: 2015. aprilis 30.

Altalanos informaciok

Tipusa: nyilvanos, nyiltvég(
Fajtdja: likviditasi alap

ISIN: HU0O000711775
Bloomberg kéd: EQALIKV Equity
Deviza: HUF

Benchmark: ZMAX

Befektetési politika

Az alap kiemelt célja az, hogy a befektetési jegyek arfolyama folyamatosan
emelkedjen, igy akar a néhdny napos befektetéseknek is kivalé - mas
befektetési formdk altal nem elérhetd - lehetéséget biztositson.

Ajanlott befektetési id6tdv: 1 nap - 1 év

Kockazati besorolas

kozepes

alacsony magas

Letétkezel8: Raiffeisen Bank Zrt.
Alapkezel6i dij: 0,5%

Elszamolasi nap: T
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Alap induldsa: 2012. november 27.

Statisztika indulastol

Az alap hozaménak alakuldsa indulastdl

(2012.11.27) Likviditasi Alap hozama indulastol
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Sharpe mutaté -8,30%

4 legnagyobb sulyu eszkoz

olyam, nettd eszkozérték és hozamok

1 jegyre juto nettd eszkozérték: 1,055631 HUF
Eszkozérték: 451 535 501 HUF

NEV Kitettség

D150722 diszkontkincstarjegy 20,65%

D151111 diszkontkincstarjegy 17,74% 3 hénap 2015-ben 2014-ben Indulastol*
. ’ - o

D150916 diszkontkincstarjegy 17,66% Alap 0,07% 0,20% 0,22% 1,53% 2,21%
. ’ - o

D151223 diszkontkincstarjegy 15,58% Benchmark 0,15% 0,45% 0,51% 2,46% 3,43%

Kockazati kitettség 100,00% *évesitett hozam

Kereskedelmi kommunikacié - Jogi nyilatkozata

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adézasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szarmazd
esetleges karokat. Tovabba dontése meghozatala elétt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmanyozza 4t a Pénzligyi Szervezetek Allami Felligyelete altal jovahagyott Kiemelt Befektetéi Informaciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatéjat és
Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolédd jovahagyott Kiemelt BefektetSi Informacié és az Alap hivatalos Tajékoztatéja és Kezelési Szabdalyzata az Alapkezel6 www.ega.hu honlapjan, illetve a Fellgyelet altal izemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon elérhetd. A befektetési jegyek vezetd forgalmazdja, illetve letétkezeldje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazadi, illetve letétkezel6i feladatok ellatasahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, hatésagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazéja az EQUILOR Befektetési Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezeléje az
EQUILOR Alapkezel Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-EN-I1-1052/2012 szamU hatarozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a befektetési alapkezelokrol és a kollektiv befektetési formakrdl szolo 2011. évi
CXCIII. torvény értelmében kereskedelmi kommunikacionak minésil. Jelen kiadvany nem teljes kor(, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajarol, a forgalmazasi koltségekrél és a befektetés lehetséges kockazatairél szold
tajékoztatdas megtaldlhaté az Alap Tajékoztatéjaban és Kezelési szabdlyzataban a vezetd forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondicios listdjaban és lzletszabalyzataban, amelyek hozzaférhetéek a forgalmazasi helyeken,
valamint a vezetd forgalmazé (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazé (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsolédo rendszeres tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel6 koteles eleget tenni. Az éves és a féléves
jelentések és a havi portfélidjelentések a kdzzétételi helyeken: az Alapkezeld honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet ltal izemeltetett www.kozzetetelek.hu cimi honlapon elérhet6ek.
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Részvénypiacok

orszag  index hozam 5,8%
USA S&P 500 0,04%
USA S&P Midcap 400  4,57%
USA NASDAQ 3,04%
USA Russell 2000 3,90%
|
EMU EuroStoxx 50 14,91%
Német DAX 16,82%
Brit FTSE 100 3,90%
Francia CAC40 18,11%
Olasz FTSE MIB 21,22%
Svdjic  SMI 1,04% 94,2%
Japan Nikkei 225 11,86%
Lengyel WIG20 8,58%
Cseh PX Index 8,38%
Magyar BUX 35,94%
H Diszkontkincstarjegyek Egyéb pénzpiaci eszkd6zok

Alapkezel6i beszamold

2015 marciusaban végre elindult az Eurdpai Kézponti Bank kotvényvasarlasi programja, amelyet mar oly sok befekteté vart, és tobben a
problémak megoldasat latjdk az intézkedésben. A dontés értelmében marciustdl havi 60 milliard eurdért vasarol kotvény a kozponti bank,
azonban a sz(ikos kinalatnak megfelelGen ez nem biztos, hogy tarthatd. Ez a szamokon is latszodik, hiszen aprilis 30-ig a 120 millidrdnyi vétellel
szemben ,,csak” 95 millidrd vétel latszodik a bank portfdlidjaban, ami 30-35 millidardos elmaradas az igérthez képest. A vételek hatasa azonban
ugyanazt valtotta ki, mint az USA esetében, azaz a mennyiségi lazitassal parhuzamosan nem feltétleniil valdsul meg a hozamok esése. Aprilis
végén mar inkdbb a hozamok emelkedése volt megfigyelhets szinte minden orszag kétvénypiacan. Ezt tobben a tovabbra sem megoldott gorog
helyzettel, masok azzal a hittel hoztak 6sszefliggésbe, hogy a jelenlegi allapothoz képest a gazdasagok helyzete mindenképpen javulni fog, ami
majd az inflacié novekedésében és igy a hozamok emelkedésében is megjelenik, amit az is erGsithet, hogy az olaj ara elkezdett emelkedni,
aminek el6bb utdbb komolyabb hatasa lesz az inflaciéra, marpedig ha az inflaci6 meghaladja a 2%-ot, akkor az EKB elGzetes bejelentése szerint
le fog allni a vasarlasokkal.

Az Egyesiilt Allamokban amilyen biztosak voltak sokan év elején a kamatemelésben tgy kezd a legtobb szakértd elbizonytalanodni. Az aprilis
végén napvilagot latott elsé negyedéves GDP adat rendkivil rosszra sikerilt, mindossze 0,2%-al béviilt az orszag gazdasaga, ami a vilag
lassuldsat is elGre jelezheti. A kovetkezé napon tartott FED tandcskozdson azonban a monetaris hatésag emberei nem tlintek meglepettnek,
ugyanis, ha megnézziik, a multban az elsé negyedéves gazdasagi novekedés mindig sokkal rosszabb, mint az év tobbi részében. Ennek
megfelelGen kifejezetten csak a gyengébb GDP adat miatt nem valtozott a retorika, azonban egyre valdszinlibb, hogy juniusban nem lesz
kamatemelés, inkabb Gszre varhatd az elsé szigoritds. Az idGzités szempontjabdl fontos, hogy a FED rendkivil adatfiiggd, igy nekink is kell
figyelnlink kell azokat, annak érdekében, hogy id6ben reagaljunk, hiszen a Fregatt alap kamatemelkedésre fogadd termékeket is vasarolhat.
Magyarorszagon az MNB aprilis 22.-én Gjbdl a kamatvagas mellett dontott, igy a kovetkezd naptdl Ujabb torténelmi minimumra, azaz 1,8%-ra
csokkent a magyar alapkamat. Ezzel egyltt azonban megfigyelhets, hogy 2014 év végét6l mar nem csokkennek szamottevéen a magyar
hozamok, azaz nem fedezhet6 fel trend, inkabb oldalazas.

Magyarorszagon az MNB aprilis 22.-én Gjbdl a kamatvagas mellett dontott, igy a kovetkezd naptdl Gjabb térténelmi minimumra, azaz 1,8%-ra
csokkent a magyar alapkamat. Ezzel egyltt azonban megfigyelhets, hogy 2014 év végét6l mar nem csokkennek szamottevéen a magyar
hozamok, azaz nem fedezhet6 fel trend, inkabb oldalazas.

A hazai koétvényfronton a rovid lejaratu eszk6zok hozama stabilan 1,5% kordl alakult, mig a hosszabb futamidékon emelkedés volt
tapasztalhatd, a 10 éves egészen 3,4%-ig kuszott, de az 5 éves lejarat is a 3%-ot kozelitette, szemben azzal, hogy az el6bbi az év soran
tartézkodott béven 3% alatt is az utébbi pedig 2,5% alatt. Ennek megfelel6en a hozamgorbe kicsit meredekebbé valt.

A hénap folyaman nem valtozott az Alapban 1évé kotvények lejaratig hatralévé atlagos futamideje.
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