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Befektetési politika

Altalanos informaciok

Tipusa: nyilvanos, nyiltvég(

Fajtdja: likviditasi alap

ISIN: HU0O000711775
Bloomberg kéd: EQALIKV Equity
Deviza: HUF

Az alap kiemelt célja az, hogy a befektetési jegyek arfolyama folyamatosan
emelkedjen, igy akar a néhdny napos befektetéseknek is kivalé - mas
befektetési formdk altal nem elérhetd - lehetéséget biztositson.

Ajanlott befektetési id6tdv: 1 nap - 1 év

Kockazati besorolas

Benchmark: ZMAX
Letétkezel8: Raiffeisen Bank Zrt.
Alapkezel6i dij: 0,5%
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Alap induldsa: 2012. november 27.

Statisztika indulastol
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Sharpe mutaté -8,13%

4 legnagyobb sulyu eszkoz olyam, nettd eszkozérték és hozamok
NEV Kitettség 1 jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,056778 HUF

Eszkozérték: 293 937 751 HUF

D150916 diszkontkincstarjegy 27,17%

D151223 diszkontkincstarjegy 23,99% 3 hénap 2015-ben 2014-ben Indulastol*
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D160217 diszkontkincstariegy HERES Benchmark  0,16% 0,46% 0,67% 2,46% 3,38%

*évesitett hozam

Kockazati kitettség 100,00%

Kereskedelmi kommunikacié - Jogi nyilatkozata

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adézasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szarmazd
esetleges karokat. Tovabba dontése meghozatala elétt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmanyozza 4t a Pénzligyi Szervezetek Allami Felligyelete altal jovahagyott Kiemelt Befektetéi Informaciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatéjat és
Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolédd jovahagyott Kiemelt BefektetSi Informacié és az Alap hivatalos Tajékoztatéja és Kezelési Szabdalyzata az Alapkezel6 www.ega.hu honlapjan, illetve a Fellgyelet altal izemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon elérhetd. A befektetési jegyek vezetd forgalmazdja, illetve letétkezeldje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazadi, illetve letétkezel6i feladatok ellatasahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, hatésagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazéja az EQUILOR Befektetési Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezeléje az
EQUILOR Alapkezel Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-EN-I1-1052/2012 szamU hatarozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a befektetési alapkezelokrol és a kollektiv befektetési formakrdl szolo 2011. évi
CXCIII. torvény értelmében kereskedelmi kommunikacionak minésil. Jelen kiadvany nem teljes kor(, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajarol, a forgalmazasi koltségekrél és a befektetés lehetséges kockazatairél szold
tajékoztatdas megtaldlhaté az Alap Tajékoztatéjaban és Kezelési szabdlyzataban a vezetd forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondicios listdjaban és lzletszabalyzataban, amelyek hozzaférhetéek a forgalmazasi helyeken,
valamint a vezetd forgalmazé (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazé (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsolédo rendszeres tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel6 koteles eleget tenni. Az éves és a féléves
jelentések és a havi portfélidjelentések a kdzzétételi helyeken: az Alapkezeld honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet ltal izemeltetett www.kozzetetelek.hu cimi honlapon elérhet6ek.
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Részvénypiacok

orszag  index hozam 9,7%
USA S&P 500 2,36%
USA S&P Midcap 400  4,97%
USA NASDAQ 7,05%
USA Russell 2000 3,47%
I
EMU EuroStoxx 50 13,49%
Német DAX 16,40%
Brit FTSE 100 6,37%
Francia  CAC40 17,21%
Olasz FTSE MIB 23,58% 90.3%
Svidjc SMI 2,83% !
Japéan Nikkei 225 17,84%
Lengyel WIG20 5,26%
Cseh PX Index 7,93%
Magyar BUX 34,54%
m Diszkontkincstarjegyek Egyéb pénzpiaci eszk6zok

Alapkezel6i beszamold

2015 majus 26-an az elemzGi varakozasnak megfelel6en ismét 15 bazisponttal csokkentette a jegybanki alapkamatot a Magyar Nemzeti Bank.
igy 1,65%-on tartézkodik a magyar alapkamat, alig 15 bazisponttal magasabb szinten, mint a lengyel alapkamat. A piaci szerepl6k véleménye
szerint a kamatcsokkentés itt nem all meg, a juniusi Glésen tovabbi 15 bazisponttal csokkenthetik az alapkamatot. Ezutan kovetkezhet egy
kisebb szlinet, azonban ha a lengyel kamatszint tovabb sillyed és a nemzetkozi kornyezet is tamogatd marad, akkor folytatodhat a csokkentés.

A nemzetkozi kotvénypiacokon aprilis vége felé a hozamok emelkedése volt megfigyelhets, amely majus kozepéig folytatddott. Ezt tébben a
tovdbbra sem megoldott gorog helyzettel, masok azzal a hittel hoztak 6sszefliggésbe, hogy a jelenlegi allapothoz képest a gazdasagok helyzete
mindenképpen javulni fog. Ez majd az inflacié névekedésében és igy a hozamok emelkedésében is megjelenik, amit az is erdsithet, hogy az olaj
ara elkezdett emelkedni, aminek el6bb utobb komolyabb hatasa lesz az inflacidra, marpedig ha az inflaci6 meghaladja a 2%-ot, akkor az EKB
el6zetes bejelentése szerint le fog allni a vasarlasokkal. Ennek kovetkeztében a német 10 éves allampapirhozam 60, a brit 50, az amerikai pedig
36 bazispontot emelkedett. A dél-eurdpai orszagok hozamainal ennél nagyobb, 60-80 bazispontos emelkedést figyelhettlink meg. Majus
kozepétsl megallt a kotvények arfolyamesése, amiben kozre jatszott az EKB bejelentése, miszerint az elkdvetkez6 id&szakban jobban

megnyomja a kétvényvasarlast, mivel a nyari uborkaszezonban nehezebben tudja majd teljesiteni a havi 60 milliardos kotvényvasarlasat.

A kotvénypiacokat tovabbra is oridsi lazban tartja, hogy mikor is fog el6szor kamatot emelni a FED. A piaci szakért6k tobbsége azon a
véleményen van, hogy a FED a szeptemberi (ilésén nyulhat el6szor az irdnyadé kamatldbhoz, azonban egyre tobben tartjak elképzelhetének a
kés6bbi kamatemelést, mivel a makro- és inflacids adatok nem elég meggy6z6ek. A hdnap végén latott napvilagot az elsé negyedéves amerikai
GDP elsé felllvizsgalata, amely az eredeti 0,2%-0s GDP bdviilés helyett 0,7%-0s visszaesést mutatott, valamint a maginflacié is varakozason
aluli volt.

A hazai kotvényfronton a rovid lejaratu eszk6zok hozamaban megérzédott a kamatvagas, a rovid papirok hozama 10-20 bazisponttal csokkent,
mig a hosszabb futamid6kon csak par bazispontos csokkenést figyelhettiink meg. A kozép, illetve hosszabb futamidejli papiroknal a hosszu tavua
kép tovabbra is valtozatlan, fél éve megallt a hozamcsokkenés, azéta egy enyhe emelkedés tapasztalhato.

A hénap folyaman nem valtozott az Alapban 1évé kotvények lejaratig hatralévé atlagos futamideje.
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