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Befektetési politika

Altalanos informaciok

Tipusa: nyilvanos, nyiltvég(

Fajtdja: likviditasi alap

ISIN: HU0O000711775
Bloomberg kéd: EQALIKV Equity
Deviza: HUF

Az alap kiemelt célja az, hogy a befektetési jegyek arfolyama folyamatosan
emelkedjen, igy akar a néhdny napos befektetéseknek is kivaléd - mas
befektetési formdk altal nem elérhetd - lehetéséget biztositson.

Ajanlott befektetési id6tdv: 1 nap - 1 év

Kockazati besorolas

Benchmark: ZMAX
Letétkezel8: Raiffeisen Bank Zrt.
Alapkezel6i dij: 0,5%
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Alap induldsa: 2012. november 27.

Statisztika indulastol

Az alap hozaménak alakuldsa indulastdl
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4 legnagyobb sulyu eszkoz olyam, nettd eszkozérték és hozamok
NEV Kitettség 1 jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,058195 HUF

Eszkozérték: 272 181 719 HUF

D151111 diszkontkincstarjegy 25,46%

D151223 diszkontkincstarjegy 25,34% 3 hénap 2015-ben 2014-ben Indulastol*
. . - o

D150916 diszkontkincstarjegy 20,20% Alap 0,13% 0,32% 0,46% 1,53% 2,16%
. . - o

D160217 diszkontkincstarjegy 12,93% Benchmark 0,14% 0,45% 0,81% 2,46% 3,32%

*évesitett hozam

Kockazati kitettség 100,00%

Kereskedelmi kommunikacié - Jogi nyilatkozata

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adézasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szarmazd
esetleges karokat. Tovabba dontése meghozatala elétt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmanyozza 4t a Pénzligyi Szervezetek Allami Felligyelete altal jovahagyott Kiemelt Befektetéi Informaciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatéjat és
Kezelési Szabdlyzatat. Az Alaphoz kapcsolédd jovahagyott Kiemelt BefektetSi Informacié és az Alap hivatalos Tajékoztatéja és Kezelési Szabdlyzata az Alapkezel6 www.ega.hu honlapjan, illetve a Fellgyelet altal izemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon elérhetd. A befektetési jegyek vezetd forgalmazdja, illetve letétkezeldje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazadi, illetve letétkezel6i feladatok ellatasahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, hatésagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazéja az EQUILOR Befektetési Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezeléje az
EQUILOR Alapkezel Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-EN-I1-1052/2012 szamU hatarozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a befektetési alapkezelokrol és a kollektiv befektetési formakrdl szolo 2011. évi
CXCIII. torvény értelmében kereskedelmi kommunikacionak minésil. Jelen kiadvany nem teljes kor(i, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajarol, a forgalmazasi koltségekrél és a befektetés lehetséges kockazatairél szold
tajékoztatds megtaldlhaté az Alap Tajékoztatéjaban és Kezelési szabdlyzataban a vezetd forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondicios listajaban és lzletszabalyzataban, amelyek hozzaférhetéek a forgalmazasi helyeken,
valamint a vezet6 forgalmazé (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazé (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsolédo rendszeres tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel6 koteles eleget tenni. Az éves és a féléves
jelentések és a havi portfélicjelentések a kdzzétételi helyeken: az Alapkezeld honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet altal izemeltetett www.kozzetetelek.hu cimi honlapon elérhet6ek.
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Részvénypiacok

orszag index hozam 12,1%
USA S&P 500 0,20%
USA S&P Midcap 400  3,42%
USA NASDAQ 5,30%
USA Russell 2000 4,09%
I
EMU EuroStoxx 50 8,83%
Német DAX 11,62%
Brit FTSE 100 -0,69%
Francia CAC40 12,11%
Olasz FTSE MIB 18,14% 87,9%
Svdjc SMI -2,25%
Japan Nikkei 225 15,96%
Lengyel WIG20 0,08%
Cseh PX Index 3,67%
Magyar BUX 31,68%
B Diszkontkincstarjegyek Egyéb pénzpiaci eszk6zok

Alapkezel6i beszamold

2015 junius 22-an az elemzéi varakozasnak megfelel6en ismét 15 bazisponttal csokkentette a jegybanki alapkamatot a Magyar Nemzeti Bank,
igy az 1,50%-on tartézkodik, ugyanott ahol a lengyel alapkamat is. Ez volt a negyedik kamatcsokkentés az idén marciusban bejelentett Uj
ciklusban és a jegybanki kozleménybdl arra lehet kovetkeztetni, hogy a kamatvagasi ciklus ezzel nem ér véget, ugyanis a Monetaris Tandacs ugy
itéli meg, hogy az inflacids cél kozéptavu elérése tovabbi, kismértékl kamatcsokkentés iranyaba mutat.

Juniusban a Monetaris Tanacs a jegybanki eszkoztar megujitasa mellett dontott. Szeptember 23-tdl a jelenlegi kéthetes betét helyett a harom
hoénapos lejaratu, fix kamatozasu jegybanki betét lesz az MNB irdnyadd eszkoze. A kéthetes betét megmarad, azonban a jévében mennyiségi
korlatozas mellett, aukcios technikaval keriil meghirdetésre. A bejelentés egyfajta ,mennyiségi lazitasként” foghato fel, ugyanis az intézkedés a
bankokat allampapir vasarlasra 0sztonzi, ami hozamcsokkenéshez vezet. Ennek megfelel6en a honap folyaman a roévid hozamok 25-40
bazisponttal keriltek lejjebb. Ezzel szemben az 5-10 éves allampapirhozamok 20-50 bazisponttal emelkedtek a kedvezGtlen nemzetkozi
kérnyezet kdvetkeztében. igy még meredekebbé valt a hozamgorbe.

A nemzetkozi kotvénypiacokon juniusban a gorogokkel kapcsolatos aggodalmak okoztak nagy kilengéseket, ugyanis a gorognek nem sikerdilt
megallapodniuk a nemzetkozi hitelezékkel, igy nem volt képes teljesiteni a fizetési kotelességét az IMF felé. Honap végén nagyobb volt az
esélye a gorog allamcsédnek és a ,Grexit”-nek (Gorogorszag kilépése az Euré-zondbdl). A nemzetkozi kotvénypiacokra ezen aggodalmak kettds
hatadsa volt. Egyrészt a befektet6k a biztonsagosabb eszkozokbe menekiiltek (amerikai és német kotvények), masrészt kerilték a periférikus
allamok (Spanyolorszag, Olaszorszag, Portugalia) kotvényeit. Ennek megfelelGen a honap végén, amikor a gorégok visszautasitottak a hitelezék
javaslatait, a német és amerikai 10 éves kotvények 15-16 bp-ot sillyedtek, mig a periféria allamainak 10 éves kotvényei 25-30 bp-ot
emelkedtek. Ezen kilengések ellenére a kotvénypiaci 6sszkép valtozatlan, 2015 tavaszatdl a hozamok lassu emelkedésének lehetiink szemtandi.

A hénap folyaman nem valtozott az Alapban lévé kotvények lejaratig hatralévé atlagos futamideje, igy az tovabbra is 0,4 év kordili.
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