EQUILOR LIKVIDITASI BEFEKTETESI ALAP

Adatok zdrasa: 2015. julius 31.

Altalanos informaciok Befektetési politika

Tipusa: nyilvanos, nyiltvég( Az alap kiemelt célja az, hogy a befektetési jegyek arfolyama folyamatosan
Fajtdja: likviditasi alap emelkedjen, igy akdr a néhany napos befektetéseknek is kivaléd - mas
ISIN: HU0000711775 befektetési formdk altal nem elérhetd - lehetdséget biztositson.

Bloomberg kéd: EQALIKV HB Equity Ajanlott befektetési id6tdv: 1 nap - 1 év

Deviza: HUF Kockazati besorolas

Benchmark: ZMAX alacsony kozepes magas

Letétkezel8: Raiffeisen Bank Zrt.
Alapkezelsi dij: 0,5% I, A e e e e

Elszamolasi nap: T

Alap induldsa: 2012. november 27.

Statisztika indulastol Az alap hozamanak alakuldsa indulastdl
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4 legnagyobb sulyu eszkoz olyam, nettd eszkozérték és hozamok
NEV Kitettség 1 jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,058516 HUF

Eszkozérték: 244 845 685 HUF

D150812 diszkontkincstarjegy 27,38%

D150916 diszkontkincstarjegy 22,47% 3 hénap
D160217 diszkontkincstarjegy 14,41% Alap 0,03% 0,27% 0,49% 1,53% 2,10%

D151111 diszkontkincstarjegy 7,90% Benchmark  0,12% 0,42% 0,93% 2,46% 3,26%

Kockazati kitettség 100,00% *évesitett hozam

Kereskedelmi kommunikacié - Jogi nyilatkozata

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adézasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szarmazd
esetleges karokat. Tovabba dontése meghozatala elétt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmanyozza 4t a Pénzligyi Szervezetek Allami Feliigyelete altal jovahagyott Kiemelt Befektetéi Informaciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatojat és
Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolédd jovahagyott Kiemelt BefektetSi Informacié és az Alap hivatalos Téajékoztatéja és Kezelési Szabalyzata az Alapkezel6 www.ega.hu honlapjan, illetve a Fellgyelet altal izemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon elérheté. A befektetési jegyek vezetd forgalmazdja, illetve letétkezeldje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazadi, illetve letétkezel6i feladatok ellatasahoz szilkséges személyi és targyi feltételekkel, hatésagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazéja az EQUILOR Befektetési Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezeléje az
EQUILOR Alapkezel Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-EN-I1-1052/2012 szamU hatarozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a befektetési alapkezelokrol és a kollektiv befektetési formakrdl szolo 2011. évi
CXCIII. torvény értelmében kereskedelmi kommunikacionak minésil. Jelen kiadvany nem teljes kor(, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajarol, a forgalmazasi koltségekrél és a befektetés lehetséges kockazatairdl szold
tajékoztatdas megtaldlhaté az Alap Tajékoztatéjaban és Kezelési szabdlyzataban a vezetd forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondicios listdjaban és lzletszabalyzatdban, amelyek hozzaférhetéek a forgalmazasi helyeken,
valamint a vezetd forgalmazé (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazé (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsolédo rendszeres tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel6 koteles eleget tenni. Az éves és a féléves
jelentések és a havi portfélidjelentések a kdzzétételi helyeken: az Alapkezelé honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet ltal izemeltetett www.kozzetetelek.hu cimi honlapon elérhet6ek.

EQU' LOR Equilor Alapkezeld Zrt. + 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C
ALAPKEZELO Telefon: (36 1) 808 9250 « Fax: (36 1) 808 9251 « info@edqa.hu « www.eqa.hu
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Részvénypiacok

orszag  index hozam 15,7%
USA S&P 500 2,18%
USA S&P Midcap 400 3,47%
USA NASDAQ 8,28%
USA Russell 2000 2,82%
I
EMU EuroStoxx 50 14,44%
Német DAX 15,33%
Brit FTSE 100 1,98%
Francia CAC40 18,95%
Olasz  FTSEMIB 23,81% 84,3%
Svdjc SMI 4,95%
Japan Nikkei 225 17,96%
Lengyel WIG20 -3,82%
Cseh PX Index 8,95%
Magyar  BUX 35,80%
m Diszkontkincstarjegyek Egyéb pénzpiaci eszkdz6k

Alapkezel6i beszamold

2015 julius 21-én az elemzdi varakozasoktdl eltér6en az MNB 15 bazisponttal csokkentette a jegybanki alapkamatot, igy az 1,35%-on all. A
dontést kovetd sajtotajékoztaton Matolcsy Gyorgy jegybankelnok bejelentette, hogy véget ért a kamatvagasi ciklus.

A hoénap legfontosabb eseménye a gorog megallapodas |étrejotte volt, amely a magyar hozamszinteken is meglatszott, a magyar 10 éves
hozam a junius végi 3,9%-r6l a hdnap kozepére egészen 3,5%-ig sillyedt.

Erdekes folyamat figyelheté meg a magyar allampapirpiacon a kiilféldiek részardnyanak vizsgélatakor, ugyanis a 2015 &prilisi csticsot kdvetSen
— amikor 5.100 milliard forintnyi allampapir-allomannyal rendelkeztek a kiilfoldiek — folyamatosan csokken az aranyuk. A hénap végére mar
kozel 800 milliarddal csokkent a kiilfoldiek allomanya (juliusban 144 milliard forinttal). Ezen folyam tiikrében azt gondolhatnank, hogy a magyar
hozamok emelked6 palyara vannak itélve, azonban nem szabad elfelejteni, hogy a Magyar Nemzeti Bank megvaltoztatta a jegybanki
eszkoztarat (Szeptember 23-t6l a jelenlegi kéthetes betét helyett a harom hoénapos lejaratu, fix kamatozasu jegybanki betét lesz az MNB
iranyado eszkoze. A kéthetes betét megmarad, azonban a jovében mennyiségi korlatozas mellett, aukcids technikaval kerl meghirdetésre),
ami a bankokat kitereli az allampapirpiacra. A Jegybank becslése szerint kozel 1500-1600 milliard friss t6ke érkezhet ennek kovetkeztében a
magyar allampapirpiacra. Fontos kiemelni, hogy nem csak a rovid oldalt fogjak vasarolni a bankok, hanem a hosszabb oldalt is, mivel a MNB
bizonyos id6k6zonként kamatcsere tendereket hirdet meg, amivel a bankok fedezni tudjak a kamatkockazatukat.

A gorog megallapodast kdvetéen a magyar hozamok éles fordulatot vettek lefelé, majd a honap végén tortént egy kisebb korrekcio, amely
végeredményeként egy 12-15 bazispontos csokkenést lathattunk a magyar hozamokban szinte az Osszes lejaratra. Ez aldl kivétel a 3 éves
lejarat, amely némileg emelkedett juliusban.

A hénap folyaman némileg csokkent az Alapban |évé kotvények lejaratig hatralévé atlagos futamideje, igy az a hdnap végén 0,2 év volt.
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