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Adatok zdrasa: 2015. szeptember 30.

Befektetési politika

Altalanos informaciok

Tipusa: nyilvanos, nyiltvég(

Fajtdja: likviditasi alap

ISIN: HU0O000711775

Bloomberg kéd: EQALIKV HB Equity
Deviza: HUF

Az alap kiemelt célja az, hogy a befektetési jegyek arfolyama folyamatosan
emelkedjen, igy akar a néhdny napos befektetéseknek is kivalé - mas
befektetési formdk altal nem elérhetd - lehetéséget biztositson.

Ajanlott befektetési id6tdv: 1 nap - 1 év

Kockazati besorolas

Benchmark: ZMAX
Letétkezel8: Raiffeisen Bank Zrt.
Alapkezel6i dij: 0,5%

Elszamolasi nap: T
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Alap induldsa: 2012. november 27.

Statisztika indulastol

Az alap hozaménak alakuldsa indulastdl
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olyam, nettd eszkozérték és hozamok

1 jegyre juto nettd eszkozérték: 1,059093 HUF
Eszkozérték: 273 833 918 HUF

4 legnagyobb sulyu eszkoz

D160217 diszkontkincstarjegy 33,05%
D151223 diszkontkincstarjegy 25,26% 3 hénap 2015-ben 2014-ben Indulastol*
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*évesitett hozam

Kockazati kitettség 100,00%

Kereskedelmi kommunikacié - Jogi nyilatkozata

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adézasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szarmazd
esetleges karokat. Tovabba dontése meghozatala elétt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmanyozza 4t a Pénzligyi Szervezetek Allami Feliigyelete altal jovahagyott Kiemelt Befektetéi Informaciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatojat és
Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolédd jovahagyott Kiemelt BefektetSi Informacié és az Alap hivatalos Téajékoztatéja és Kezelési Szabalyzata az Alapkezel6 www.ega.hu honlapjan, illetve a Fellgyelet altal izemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon elérheté. A befektetési jegyek vezetd forgalmazdja, illetve letétkezeldje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazadi, illetve letétkezel6i feladatok ellatasahoz szilkséges személyi és targyi feltételekkel, hatésagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazéja az EQUILOR Befektetési Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezeléje az
EQUILOR Alapkezel Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-EN-I1-1052/2012 szamU hatarozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a befektetési alapkezelokrol és a kollektiv befektetési formakrdl szolo 2011. évi
CXCIII. torvény értelmében kereskedelmi kommunikacionak minésil. Jelen kiadvany nem teljes kor(, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajarol, a forgalmazasi koltségekrél és a befektetés lehetséges kockazatairdl szold
tajékoztatdas megtaldlhaté az Alap Tajékoztatéjaban és Kezelési szabdlyzataban a vezetd forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondicios listdjaban és lzletszabalyzatdban, amelyek hozzaférhetéek a forgalmazasi helyeken,
valamint a vezetd forgalmazé (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazé (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsolédo rendszeres tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel6 koteles eleget tenni. Az éves és a féléves
jelentések és a havi portfélidjelentések a kdzzétételi helyeken: az Alapkezelé honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet ltal izemeltetett www.kozzetetelek.hu cimi honlapon elérhet6ek.
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Részvénypiacok

orszag index hozam 10,7%
USA S&P 500 -6,74%
USA S&P Midcap 400 -5,75%
USA NASDAQ -2,45%
USA Russell 2000 -8,63%
|
EMU EuroStoxx 50 -1,45%
Német DAX -1,48%
Brit FTSE 100 -7,68%
Francia CAC40 4,27%
Olasz FTSE MIB 12,01% 89,3%
Svdjc SMI -5,23%
Japéan Nikkei 225 -0,36%
Lengyel WIG20 -10,78%
Cseh PX Index 2,58%
Magyar BUX 25,61%
m Diszkontkincstarjegyek Egyéb pénzpiaci eszk6z6k

Alapkezel6i beszamold

2015 szeptember 22-én az elemzdi varakozasoknak megfelel6en nem valtoztatott az irdnyadd kamatratdn a Monetaris Tanacs, igy az tovabbra
is az 1,35%-os rekord alacsony szinten tartozkodik. Megjelent a Jegybank friss GDP és inflacids el6rejelzése is, amelyben a GDP varakozasait
csak minimalisan hozta lejjebb (2015: 3,2% vs. 3,3%, 2016: 2,5% vs. 2,5%), mig az inflacids varakozasait jelentésen visszavagta (2015: 0% vs.
0,3%, 2016: 1,9% vs. 2,4%). Azonban az alacsonyabb inflacios varakozas erGsitheti az Ujabb kamatvagasi szcenariot. Az MNB dontésnél azonban
|lényegesen nagyobb figyelemmel kisérték a FED kamatdontd Glését, ahol ismét a kamattartas mellett dontottek. A jegybanki stab elsGsorban a
kinai, illetve a feltorekvd orszagok gazdasagaval kapcsolatos bizonytalansdg miatt dontott igy, emellett kiemelték, hogy az Egyesiilt Allamok
gazdasdagaval kapcsolatban is latnak még teret a javulasra a kamatmaodositas eldtt.

2015 szeptembere sem volt egy nyugodt hénap a tékepiacokon, az augusztusi esést kovetéen volt egy visszapattands, majd egy haromhetes
oldalazas utan, a FED déntést kdvetden ismét esésbe kezdtek a piacok, ezzel megkdzelitve az augusztusi mélypontokat. igy az S&P 500 kozel
3%-ot, mig a DAX kozel 6%-ot veszitett értékébdl. Ezzel szemben a nemzetkozi kétvénypiacok kifejezetten jol teljesitettek, a FED dontés
hatasara ujfent kitolddott az els6 kamatemelés id6pontja, legalabbis a varakozasokat illetéen, ami hozamok csokkenésében testesilt meg (az
amerikai 10 éves 18 bazisponttal, a német 10 éves hozam pedig 21 bazisponttal csokkent).

A magyar kotvénypiacon folytatéodott a hozamcsokkenés, annak ellenére, hogy az Standard and Poor’s nem javitott Magyarorszag addssag-
besoroldsan. Jellemz&en 25-35 bazisponttal keriltek lejjebb a kilonbozé lejaratd allampapirok hozamai, azonban a 3 éves szegmensben
nagyobb hozamesést lathattunk (50 bazispont), ami egyrészt annak tulajdonithaté be, hogy az elmult idészakban lemaradd volt, masrészt
annak, hogy az 6nfinanszirozé program a magyar bankokat arra kényszeriti, hogy a szabad pénzeit az allampapirpiacon kossék le a korabbi
jegybanki betét helyett. A hosszabb lejaratu allampapirok vételét pedig a Jegybank kamatcsere-programja tamogatja, amellyel a bankok
megsziintethetik a kamatlabkockazatukat. A magyar bankok novekvé részesedésére sziiksége is van az allampapirpiacra, ugyanis tovabbra is
folytatddik a kilfoldiek allampapir-allomanyanak csokkenése. Szeptemberben Gjabb 110 milliard forinttal csokkent az allomanyuk, ami 3,5 éves
mélypontot jelent.

Az allampapirok mellett a forint is jol tartotta magat, annak ellenére, hogy a feltérekvé gazdasagok devizai komoly mélyrepiilésbe kezdtek és az
S&P dontés sem tamogatta a forintot. A hdnap végén a forint a dollarral és az euréval szemben is er6sédni tudott 1-1 forintot.
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