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Befektetési politika

Az alap kiemelt célja az, hogy a befektetési jegyek arfolyama folyamatosan
emelkedjen, igy akar a néhdny napos befektetéseknek is kivalé - mas
befektetési formdk altal nem elérhetd - lehetéséget biztositson.

Ajanlott befektetési id6tdv: 1 nap - 1 év

Kockazati besorolas

Benchmark: ZMAX
Letétkezel8: Raiffeisen Bank Zrt.
Alapkezel6i dij: 0,5%

Elszamolasi nap: T
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Alap induldsa: 2012. november 27.

Statisztika indulastol

Az alap hozaménak alakuldsa indulastdl
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Sharpe mutaté -7,38%

4 legnagyobb sulyu eszkoz olyam, nettd eszkozérték és hozamok
NEV Kitettség 1 jegyre jutd nettd eszkozérték: 1,057932 HUF

Eszkozérték: 358 553 396 HUF

D160413 diszkontkincstarjegy 28,96%
D160217 diszkontkincstarjegy 27,18% Idészak 1 hénap 3 hénap 2015-ben 2014-ben Indulastol*
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Kockazati kitettség 100,00%

Kereskedelmi kommunikacié - Jogi nyilatkozata

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adézasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szarmazd
esetleges karokat. Tovabba dontése meghozatala elétt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmanyozza 4t a Pénzligyi Szervezetek Allami Feliigyelete altal jovahagyott Kiemelt Befektetéi Informaciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatojat és
Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolédd jovahagyott Kiemelt BefektetSi Informacié és az Alap hivatalos Téajékoztatéja és Kezelési Szabalyzata az Alapkezel6 www.ega.hu honlapjan, illetve a Fellgyelet altal izemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon elérheté. A befektetési jegyek vezetd forgalmazdja, illetve letétkezeldje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazadi, illetve letétkezel6i feladatok ellatasahoz szilkséges személyi és targyi feltételekkel, hatésagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazéja az EQUILOR Befektetési Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezeléje az
EQUILOR Alapkezel Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-EN-I1-1052/2012 szamU hatarozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a befektetési alapkezelokrol és a kollektiv befektetési formakrdl szolo 2011. évi
CXCIII. torvény értelmében kereskedelmi kommunikacionak minésil. Jelen kiadvany nem teljes kor(, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajarol, a forgalmazasi koltségekrél és a befektetés lehetséges kockazatairdl szold
tajékoztatdas megtaldlhaté az Alap Tajékoztatéjaban és Kezelési szabdlyzataban a vezetd forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondicios listdjaban és lzletszabalyzatdban, amelyek hozzaférhetéek a forgalmazasi helyeken,
valamint a vezetd forgalmazé (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazé (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsolédo rendszeres tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel6 koteles eleget tenni. Az éves és a féléves
jelentések és a havi portfélidjelentések a kdzzétételi helyeken: az Alapkezelé honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet ltal izemeltetett www.kozzetetelek.hu cimi honlapon elérhet6ek.
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Részvénypiacok

orszag  index hozam 14,2%
USA S&P 500 0,99%
USA S&P Midcap 400 -0,53%
USA NASDAQ 6,71%
USA Russell 2000 -3,56%
I
EMU EuroStoxx 50 8,64%
Német DAX 10,65%
Brit FTSE 100 -3,12%
Francia CAC40 14,63%
Olasz  FTSEMIB 18,04% 85,8%
Svajc SMI -0,50%
Japan Nikkei 225 9,35%
Lengyel WIG20 -11,05%
Cseh PX Index 3,85%
Magyar BUX 29,60%
m Diszkontkincstarjegyek Egyéb pénzpiaci eszkd6z6k

Alapkezel6i beszamold

2015 oktdber 20-an az elemzdi varakozasoknak megfelel6en nem valtoztatott az iranyadd kamatratan a Monetdris Tandcs, igy az tovabbra is az
1,35%-0s rekord alacsony szinten tartézkodik. A kiadott kozlemény arra enged kdvetkeztetni, hogy a rekord alacsony kamatkornyezet egészen
az eldrejelzési horizont végéig, azaz 2017 masodik feléig fennmaradhat, de par nappal késébb Nagy Marton, az MNB alelncke, kozolte, nem
kizart, hogy akar 2019-ig is maradhat az 1,35%-o0s alapkamat. A szeptemberi inflaciés adat meglepetést okozott, ugyanis a vart 0,1% helyett,
0,4%-kal voltak alacsonyabbak az egy évvel ezelGtti arak. Az adat azonban nem ad okot aggodalomra, hiszen a vartnal nagyon esést féleg az
lizemanyagarak okoztak, a maginflacio 1,3%-ra emelkedett.

Oktober 28-an ult 6ssze a FED Nyiltpiaci Bizottsaga, amely déntése nem okozott meglepetést, azaz az alapkamat tarasa mellett dontottek
tagok. A kozleményben a jegybankarok kiemelték, hogy az amerikai gazdasagi novekedés kedvezd, azonban tovabbra is mérsékelt Gitemd.
Ezuttal nem szerepelt a kozleményben a vildggazdasagi lassulastdl vald félelem, melybdl a piaci szerepl6k arra kovetkeztettek, hogy a
kovetkezd, december 16-an esedékes kamatdontd Gilésen mar esély lehet egy dvatos kamatemelésre. A piaci arazasok alapjan a honap végén
mar 50% volt annak az esélye, hogy emelni fog a FED, szemben a hdnap eleji 41%-kal.

A magyar kotvényhozamokban egy kisebb korrekciénak lehettiink szemtanui a honap folyaman. A leglatvanyosabb emelkedést a rovid oldalon
lathattuk, a 3 hénapos diszkontkincstarjegyek hozama 35 bazisponttal keriiltek feljebb, azonban még igy is kozel 60 bazisponttal tartézkodnak
alacsonyabban, mint a jegybanki alapkamat. A fél-harom éves papirok hozamai 30 bazispontot, mig a hosszabb, 5-10 éves papirok hozamai 10
bazisponttal kertltek feljebb, igy a magyar hozamgorbe laposabba balt. A révid hozamok gyors és nagy mértékl emelkedése okozhatta azt,
hogy még a rovid lejaratu diszkontkincstarjegyek is negativ hozammal fejezték be a honapot. Oktdberben is folytatodott a kilfoldiek
allampapir-allomanyanak csokkenése, mar alig tobb, mint 4000 milliard forintnyi allampapir-allomannyal rendelkeznek a kiilfoldiek. Azonban a
Jegybank onfinanszirozo programja, valamint a lakossag allampapir-vasarlasai ezt a t6kekiaramlast béven képesek ellensulyozni.

Oktéberben megallt a meghatarozobb fejlett orszagokban is a hozamcsokkenés, majd a FED dontés utan emelkedésnek indultak, mivel
megnott a valdszinlisége az idei kamatemelésnek. Természetesen egy amerikai kamatemelés hatassal van a tobbi orszagra is, igy az eurdpai
hozamok is emelkedésnek indultak. A hénap utolsé napjaiban igy 5-10 bazisponttal emelkedtek a tizéves hozamok.
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