EQUILOR LIKVIDITASI BEFEKTETESI ALAP

Adatok zdrasa: 2016. januar 31.

Altalanos informaciok Befektetési politika

Tipusa: nyilvanos, nyiltvég( Az alap kiemelt célja az, hogy a befektetési jegyek arfolyama folyamatosan
Fajtdja: likviditasi alap emelkedjen, igy akdr a néhany napos befektetéseknek is kivaléd - mas
ISIN: HU0000711775 befektetési formdk altal nem elérhetd - lehetdséget biztositson.

Bloomberg kéd: EQALIKV HB Equity Ajanlott befektetési id6tdv: 1 nap - 1 év

Deviza: HUF Kockazati besorolas

Benchmark: ZMAX alacsony kozepes magas

Letétkezel8: Raiffeisen Bank Zrt.
Alapkezelsi dij: 0,5% I, A e e e e

Elszamolasi nap: T

Alap induldsa: 2012. november 27.

Statisztika indulastol Az alap hozamanak alakuldsa indulastdl

(2012.11.27) Likviditasi Alap hozama indulastél
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4 legnagyobb sulyu eszkoz Arfolyam, nett6 eszkozérték és hozamok
NEV 1 jegyre juté nettd eszkdzérték: 1,057157 Ft

D160330 diszkontkincstarjegy 29,01% Eszkozérték: 172 100691 Ft

D160608 diszkontkincstarjegy 26,73%

D160803 diszkontkincstarjegy 23,22% Id8szak 1 hénap 3 hénap 2016-ban  Indulastol*

D160413 diszkontkincstarjegy 13,57% Hozam -0,03% -0,07% -0,03% 1,72%

*évesitett hozam

Kereskedelmi kommunikacié - Jogi nyilatkozata

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adézasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szarmazd
esetleges karokat. Tovabba dontése meghozatala elétt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmanyozza 4t a Pénzligyi Szervezetek Allami Feliigyelete altal jovahagyott Kiemelt Befektetéi Informaciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatojat és
Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolédd jovahagyott Kiemelt BefektetSi Informacié és az Alap hivatalos Téajékoztatéja és Kezelési Szabalyzata az Alapkezel6 www.ega.hu honlapjan, illetve a Fellgyelet altal izemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon elérheté. A befektetési jegyek vezetd forgalmazdja, illetve letétkezeldje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazadi, illetve letétkezel6i feladatok ellatasahoz szilkséges személyi és targyi feltételekkel, hatésagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazéja az EQUILOR Befektetési Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezeléje az
EQUILOR Alapkezeld Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete a H-EN-1I-1052/2012 szamu hatérozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyl
térvények modositasardl szolo 2014. évi XVI. térvény értelmében kereskedelmi kommunikécionak mindsil. Jelen kiadvany nem teljes kor(, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajardl, a forgalmazasi kéltségekrél és a befektetés
lehetséges kockazatairol szol6 tajékoztatas megtalélhatd az Alap Téjékoztatéjaban és Kezelési szabalyzataban a vezet6 forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondicids listajaban és lizletszabalyzataban, amelyek hozzaférhetéek a
forgalmazasi helyeken, valamint a vezet6 forgalmazé (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazé (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsol6doé rendszeres tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel6 koteles eleget tenni.
Az éves és a féléves jelentések és a havi portfolidjelentések a kozzétételi helyeken: az Alapkezel6 honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet altal iizemeltetett www.kozzetetelek.hu cimii honlapon elérhet6ek.

EQU' LOR Equilor Alapkezeld Zrt. + 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C
ALAPKEZELO Telefon: (36 1) 808 9250 « Fax: (36 1) 808 9251 « info@edqa.hu « www.eqa.hu
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Részvénypiacok

orszag  index hozam
USA S&P 500 -5,07%
USA S&P Midcap 400  -5,78%
USA NASDAQ -7,86%
USA Russell 2000 -8,85%
|
EMU EuroStoxx 50 -6,81%
Német DAX -8,80%
Brit FTSE 100 -2,54%
Francia CAC40 -4,75%
Olasz FTSE MIB -12,89%
Svajc SMI -5,65%
Japan Nikkei 225 -7,96%
|
Lengyel WIG20 -4,24%
Gseh PX index -3,69% ® Diszkontkincstérjegyek m Egyéb pénzpiaci eszkdz6k
Magyar  BUX 0,32%

Alapkezel6i beszamold

2016 januar 26-an az elemzGi varakozasoknak megfelel6en nem valtoztatott az irdanyadd kamatratan a Monetaris Tandcs, igy az tovabbra
is az 1,35%-0s szinten tartézkodik. Az alapkamat mértéke egyre kisebb szerepet jatszik a gyakorlatban, a jegybank els6sorban a
monetaris eszkdztar atalakitasaval kivan fellépni a tovabbiakban is, ahogy ezt a januar 12-én bejelentett Onfinanszirozasi program 3.
fazisban lathattuk. A legutobbi, decemberi inflacids jelentés 6ta az Brent olaj ara tovabbi 20%-ot esett, igy valdszindsithetd, hogy az MNB
a marciusi inflacios jelentésében a 2016-ra vart (jegybank 45 dollaros olajjal szamolt) 1,7%-os fogyasztdi arindexet lefelé modositja.
Amennyiben az eurdzdéna jegybankja tovabbi monetaris lazitd intézkedéseket jelent be, valamint az olaj draban nem kdvetkezik be
jelentGs visszapattanas, Ugy az MNB szamdra is nagyobb tér nyilik a nem konvencionalis eszk6zokkel térténd lazitasra. Janet Yellen, a Fed
elnoke szerint a globalis kockazatok veszélyeztetik az amerikai gazdasagi novekedést, ezért a jegybank arra kényszerilhet, hogy lassitson
a kamatemelés Gitemén. Kindval kapcsolatban megjegyezte, hogy az adatok egyel6re nem utalnak arra, hogy komolyabb visszaesés lesz,
de az aggodalmak fennmaradhatnak. Ez az aggodalom ndévelte a piaci turbulencidat az elmualt hénapban, mely az amerikai
részvényarfolyamok csokkenéséhez, mig a kotvényarfolyamok novekedéséhez vezetett. Mindazonaltal az Egyesiilt Allamokban a
munkaerG6piac tovabbra is stabil, a legutébbi munkaerd piaci adatok sem okoztak csalddast, melyre a Fed leginkabb fokuszal déntései
meghozataldnal.

Mind a fenti amerikai kamatpolitikdval kapcsolatos kommunikacio valtozasa, mind pedig a szakadé részvénypiacokbdl kidramlo és biztos
menedéket keresd tke felfelé hajtotta a fejlett piacok kotvénydrazasat, melynek kdvetkeztében az amerikai 10 éves kdtvényhozamok
januarban mintegy 20-, a német pedig 30 bazisponttal ereszkedtek, mig Japanban ezen szegmensen mar negativ hozamokkal
talalkozhatunk.

Ahogyan USA és Németorszag safe haven-ként funkcionalt, ugy a feltorekvé kétvénypiacok inkdbb elszenveddi voltak a novekedési
aggodalmak. A lengyel 10 éves 20, a tordk 70, a gorog és orosz kotvényhozamok 100 és 70 bazisponttal ugrottak feljebb a hénap soran.
Mindez az er@s forint ellenére is kihatassal volt a hazai kétvénypiacra, a benchmarknak szamité 2027/A mintegy 15 bazispontot
emelkedett ezen id6szak alatt.

Janudr hénap soran az Alapban tapasztalhaté extra magas cash-flow és ezen id6szak alatt tapasztalhaté még mindig relativ alacsony
rovid hozamkornyezet ranyomta bélyegét a teljesitményre.

Kereskedelmi kommunikacié - Jogi nyilatkozata

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adézasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szarmazd
esetleges karokat. Tovabba dontése meghozatala elétt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmanyozza 4t a Pénzligyi Szervezetek Allami Feliigyelete altal jovahagyott Kiemelt Befektetéi Informaciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatojat és
Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolédd jovahagyott Kiemelt BefektetSi Informacié és az Alap hivatalos Téajékoztatéja és Kezelési Szabalyzata az Alapkezel6 www.ega.hu honlapjan, illetve a Fellgyelet altal izemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon elérheté. A befektetési jegyek vezetd forgalmazdja, illetve letétkezeldje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazadi, illetve letétkezel6i feladatok ellatasahoz szilkséges személyi és targyi feltételekkel, hatésagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazéja az EQUILOR Befektetési Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezeléje az
EQUILOR Alapkezeld Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete a H-EN-1I-1052/2012 szamu hatérozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyl
térvények modositasardl szolo 2014. évi XVI. térvény értelmében kereskedelmi kommunikécionak mindsil. Jelen kiadvany nem teljes kor(, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajardl, a forgalmazasi kéltségekrél és a befektetés
lehetséges kockazatairol szol6 tajékoztatas megtalélhatd az Alap Téjékoztatéjaban és Kezelési szabalyzataban a vezet6 forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondicids listajaban és lizletszabalyzataban, amelyek hozzaférhetéek a
forgalmazasi helyeken, valamint a vezet6 forgalmazé (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazé (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsol6doé rendszeres tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel6 koteles eleget tenni.
Az éves és a féléves jelentések és a havi portfolidjelentések a kozzétételi helyeken: az Alapkezel6 honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet altal iizemeltetett www.kozzetetelek.hu cimii honlapon elérhet6ek.

EQU' LOR Equilor Alapkezeld Zrt. + 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C
ALAPKEZELO Telefon: (36 1) 808 9250 « Fax: (36 1) 808 9251 « info@edqa.hu « www.eqa.hu



