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Fiiggetlen Konyvvizsgaloi J elentés

Az EQUILOR Alapkezel Zrt. részére

Elvégeztiik az EQUILOR Likviditasi Befektetési Alap (tovébbiakban ,az Alap”) mellékelt

7

2012, évi éves jelentés I-IV. pontjaiban talalhato szamviteli adatainak a konyvvizsgalatat.
A vezetés felel6ssége az éves jelentésért

Az EQUILOR Alapkezel6 Zrt. igazgatbsaga (tovabbiakban vezetés”) felelés ennek az éves
jel \ek a befektetési alapkezel6krdl €s a kollektiv befektetési formakrél sz6l6 2011.
II. torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonos tekintettel az
bs: kotelezettségek leltarral vald alatAmasziasaért, a kezelési koltségeknek az

Gje altal megadott értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az
trollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé
csalasbél, akar hibabol eredd lényeges hibas allitasoktol mentes éves

ése.

izsgalo felel6ssége

lelgsségiink ennek az éves jelentésnek, kiilonos tekintettel az éves jelentésben
tatott eszkozok és kotelezettségek id8szak végi leltaranak, valamint az adott
idBszakban elszamolt kezelési koltségeknek a véleményezése az elvégzett konyvvizsgalat
alapjan. Konyvvizsgélatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a
kényvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon érvényes — torvényekkel és egyéb
jogszabalyokkal dsszhangban hajtottuk végre. Fzek a standardok megkovetelik, hogy
megfeleljink az etikai kévetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgalatot Ggy

tervezzilk meg és hajtsuk végre, hogy kellé bizonyosségot szerezziink arrél, hogy az éves
beszamold mentes-e a lényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgilat magéaban foglalja olyan eljardsok végrehajtasat, amelyek célja
kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves jelentésben szerepld osszegekr6l és
kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok — beleértve az éves jelentés akar csalasbol, akar
hibibél eredS, lényeges hibas dllitasai kockazatainak felmérését is — a mi
megitélésiinktdl fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor az éves jelentés gazdalkodd
egység altali elkészitése €s valés bemutatasa szempontjabol relevans belsé kontrollt
azért mérlegeljiik, hogy olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az
adott koriilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a gazdélkodo egység belsé
kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan véleményt mondjunk. A konyvvizsgalat
magéban foglalja tovébba az alkalmazott szamviteli politikak megfelel@ségének és a
vezetés 4ltal készitett szamviteli becslései ésszeriiségének az értékelését.




Oldal 2

Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nyGjt a konyvvizsgaloi véleményiink megadaséhoz.

Vélemény

Véleményiink szerint az EQUILOR Likviditasi Befektetési Alap a 2012. december 31-ével
végz6ds évre vonatkozd éves jelentése minden lényeges szempontbdl a befektetési
alapkezelSkrdl és a kollektiv befektetési formakrol szold 2011. évi CXCIIL torvénnyel
psszhangban késziilt. Az éves jelentésben szerepld eszkozok és kotelezettségek a leltarral
aldtimasztottak. Az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelSje
4ltal adott értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

Egyéb kérdések
Kényvvizsgalatunk kizarolag a fent felsorolt szamviteli adatokra vonatkozott.

2013. aprilis 29.

Venilia Vellum Kényvvizsgalo és Adétanacsadé Kft.
Cgjsz: 01-09-566797

Nyilvantartasba-vételi szama: To00340

Cime: 1132 Budapest, Visegradi u. 11.

Bukri Rozsa

Kamarai tag konyvvizsgalo

Kamarai tagsagi szam: E-001130
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EQUILOR Likviditasi Befektetési Alap Eves jelentés — 2012.

A EQUILOR Alapkezelé Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C., Cg. 01-10-
047344) a (6kepiacrél sz6l6 2001. évi CXX. Térvény 21. szamu melléklete
rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakban tajékoztatia az EQUILOR Likviditasi
Befektetési Alap (a tovabbiakban: Alap) befektetési jegyeinek tulajdonosait a 2012. ev
miik6dési eredményérél.

[. Az EQUILOR Likviditasi Befektetési Alap alapadatai

1. Az Alap elnevezése, tipusa, fajtaja

Az Alap a tékepiacro! sz616 2001. évi CXX. térvény szerint Magyarorszagon, a befektetési
jegyek tipusat tekintve nyilvanos forgalomba hozatal utjan létrehozott, fajtajat tekintve
nyiltvégi, hatarozatlan futamidej(i értékpapir befektetési alap. Az Alap futamideje 2012.
november 27-ével indult.

ISIN kéd: HU0000711775

2. Az Alap miikbdésében részt vevd szolgaltatok

Alapkezels: EQUILOR Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C.)
Letétkezelé: a Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Bp. Akadémia utca 6.)

Konywvizsgald cég: a Venilia Vellum Kdnyvvizsgald és Addtanacsadd Kit. (székhely: 1132
Budapest, Visegradi u. 11. l1l/11.)

Kijeldlt kdnyvvizsgalé személy: Bukri Ro6zsa— MKVK tagsagi igazolvany szama E-001130
Forgalmazok:

Raiffeisen Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Akadémia utca 6.)

EQUILOR Befektetési Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C.)

3. Az Alap altal kibocsatott Befektetési jegyek jellemzGi
A befektetési jegyek egy sorozatban kertiltek kibocsatasra.
A befektetési jegyek névértéke 1,00 forint.

Az Alap nett6d eszkozértékét a Letétkezeld hatarozza meg.

Az Alap nettd eszkézértéke minden banki munkanapra az Alap eszkozeire vonatkozd6
lehetd legfrissebb piaci arfolyam-informaciok alapjan kerlit meghatarozasra.

Az eszkdzértékszamitas (lasd az Alap Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat)
szabvanyai szerint a mogéttes piaci folyamatokat tilkrézve naponta kerdltek kiszamitasra
és a befektetbk szamara publikalasra.

4. Az Alap hozama

Az Alap futamideje soran nem fizetett hozamot tékenévekménye terhére. Mivel az Alap
nyiltvégu, ezért a Befektetési Jegy tulajdonosok az Alap t6kensvekmenyét a Befektetési
Jegyek visszavaltasa révén realizalhatjak.

5. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei
Az Alap a targyidészakban nem vett igénybe hiteit.

6. Az Alap kozzétételi helyei
www.eqa.hu
www.kozzetetelek.hu
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Il. Az EQUILOR Likviditasi Befektetési Alap szamszaki adatai

1. Vagyonkimutatas
A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak Osszetétele, a befektetési politikaban

meghatarozott kategériak szerint, a targyidészak elején és végen, valamint az adott
eszk6zbk 6sszes eszk6zon beliili aranya.

2012.11.27 2012.12.31

Ft % Ft %
atruhazhato értékpapirok 0 0| 207 808 918 67,40%
fix,valtozé kamatozasu,vagy zér6 kupon bankbetét(ek) 201161579 99,86%| 100663443 | 32,60%
az alap sajat devizanemében 0 0,00% 0,00%
szarmaztatott tgylet{ek) 0 0,00% 0,00%
egyéb eszkozok 275 564 0,14% 288| 0,00%
0sszes eszkoz 201 437 143 | 100,00% 308 472 649 | 100,00%
kotelezettségek 7068 278 813
nettd eszkozérték 201 430 075 308 193 836

2. A forgalomban levé befektetési jegyek szama a targyidGszak elején és végén

2012.11.27 2012,12.31
201161579 db 306 925787 db

A forgalomban lévé befektetési jegyek szdma 105.764.208 darabbal nétt az év vegével.
Ez 52,58%-0s novekedésnek felel meg.

3. Az egy befektetési jegyre juté nettd eszkozérték a targyidészak elején és végén

2012.11.27 2012.12.31
Nettd eszkdzérték | Egy jegyre esé Nettd eszkozérték |Egy jegyre esd
nettd eszkozérték nett6 eszkozérték
201 430075 1,001335 308 193 836 1,004131

Az idészakban az alap nettd eszkozértéke 53,00%-kal gyarapodotit, az egy jegyre juto
nettd eszkozértéke pedig 0,28%-kal nott.
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4. A befektetési alap 6sszetétele, az egyes eszk6zok Osszes eszkdzon beliili aranya

Az alap indulasat kovetd idészakban az alap eszkozeit jellemzéen magyar
allamadéssagot megtestesits értékpapirokban és pénzpiaci eszkozokben tartottuk.

2012.11.27 2012.12.31
Ft % Ft %
a tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhatd értékpapirok 0 0,00% 0 0,00%
maés szabalyozott piacon forgalmazott dtruhdzhatd értékpapirok 0 0,00% 0 0,00%
a kdzelmultban forgalomba hozott dtruhdzhaté értékpapirok 0 0,00% 0 0,00%
egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0,00% 0 0,00%
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0,00%} 207 808 918 67,40%
fix,valtoz6 kamatozdsu,vagy z¢érd kupon bankbetét(ek) 201161579 99,98%] 100 663 443 32,60%
az alap sajét devizanemében 0 0,00% 0 0,00%
szarmaztatott lgylet{ek) 0 0,00% 0 0,00%
egyéb eszkéz6k 275 564 0,02% 288 0,00%
Osszes eszkoz 201 437143 100,00%| 308 472 649 100,00%

5. A befektetési alap eszkézeinek alakulasa a targyidészakban, ezer forintban

a)befektetésekbdl szérmazo jévedelem : 869
b)egyéb bevétel : : ) 0
c)kezelési koltségek ' ‘ 243
d)a letétkezeld dijai . 12
e)egyéb dijak és addk ' : 368
finettd jGvedelem - : 246
g)felosztott és Ujra befektetett jovedelem : 0
h)a tékeszémla viltozasai : : 1313
i)a befektetések értékndvekedése,illetve értékcsdkkenése 785
j)minden egyéb olyan véltozds,amely hatdst gyakorol a befekteiési alap eszkézeire és kdtelezettségeire |nincsilyen tétel

6. Osszehasonlité tablazat az elmalt harom lizleti évrél

Az Alap futamidejének elsé évét élte meg 2012-ben. Igy jelenleg még nem all
rendelkezésre olyan kell hosszlsagu adatsor, hogy a Befekteték szamara a multbeli
teljesitményrél hasznos tajékoztatast adjanak.

7. A szarmaztatott Gigyletek részletes leirasa a targyidészakban, kategériankénti
bontasban, feltiintetve az ezekbél eredd kotelezettségvallalas dsszegét
Az Alap a targyidészakban nem kotott szarmaztatott tgyletet

8. A befektetési alapkezelé miikddésében bekdvetkezett valtozasok, valamint a
befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényez6k bemutatasa

Az Alapkezelé 2012. augusztus 1-ével alakult meg. Ezt kovet8en az év 6szén kerlitek
felallitasra elsd alapjai, Likviditasi nyiltvégl alapja november 27-ével kezdte futamidejet. A
targyidészakban valtozas az Alap befektetési politikajaban nem tortent.

Az Alap mogéttes piacainak 2012. évi tdrténéseit a Jelentés |V. pontjaban mutatjuk be
részletesen.
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9. Egyéb informaciodk
Az Alap portfolidjaban illikvid eszkdzok elklldnitésére 2012-ben nem kerdlt sor.

Az Alap 2012. évi kdltségeinek tételes kimutatasat az alabbi tablazat tartalmazza.

Megnevezés forint
Alapkezel6i dij 242 892
LetétkezelGi dij 12147
Feltigyeleti dij 6248
Konyvvizsgéldi dij 63 500
Bankkoltség 209 500
Forgalmazasi dij 89 323
Kényvelési dij 0
Miikodési koltség bsszesen 623 610

Ill. Az EQUILOR Likviditasi Befektetési Alap befektetési politikajanak leirasa

Befektetési politika

Az alap célja, hogy olyan, révid tavon is jovedelmezd, rugalmas befektetési lehetdséget
kinaljon, amely a forint betétekkel és a révid futamidejl allampapirokkal versenykepes
hozam elérését biztositja.

Folyamatos arfolyamemelkedés

Az alap kiemelt célia, hogy a befektetési jegyek arfolyama folyamatosan emelkedjen, igy
akar a néhany napos befektetéseknek is kivalé — mas befektetési formak altal nem
elérhetd - lehetéséget biztositson.

Biztonsag és stabilitas
Elsésorban azoknak ajanlhatd, akik egy évnél révidebb idétavra kivanjak elhelyezni
megtakaritasaikat, egy kimondottan biztonsagos, rendkiviil stabil befektetési formaban.

Rugalmas visszavalthatésag, kamatveszteség nélkiil

Elére nem meghatarozott idépontl, napi értéken torténd visszavalthatosaga miatt
lényegesen rugalmasabb befektetési lehetéséget kinal, mint a k6tétt lejarattal rendelkezé
betéti konstrukcidk.

Koltségmentes napi visszavalthatésag
Az alap f6 jellemzéje a napi, koltségmentes visszavalthatésag, mely idealis
pénzhelyettesitové teszi ezt a befektetési format.

Az alap benchmarkja: 100% ZMAX index
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IV. Moégottes piaci folyamatok 2012-ben

2012: az Euré félelmek éve

Tobb politikai fejlemény is borzolta a vizeket az 6reg kontinens piacan: a gorog
mentécsomagokkal kapcsolatos alkufolyamatok, a holland korményvélsag majd még
inkdbb a francia elndkvalasztds eredményeként atalakuld EU magbéli (francia-német
paros + hollandok) egyensuly, ami kezdte alapjaiban &tforméini az EU mozgaspalyajat az
addigi rendhez képest. Ezt erfsitette a leszakadd, alacsonyabb versenyképesséq(i
periféridlis déli tagallamokban a szélséségesebb, nacionalistabb, a kozponti EU
diktatumnak ellentmondd tarsadalmi és az ezt artikuldld politikai irdnyzatok (persze a
kordbbi fejlesztési pénzeket és olcsd hiteleket senki sem kifogésolta anno) és a
regionalizmusok elSretdrése. Az EU integracié legitimacidjat eddig a gazdasagi ndvekedés,
az elért sikerek adtdk. Ezek elmultdval, maga az integracié ténye, de legalabbis jelenlegi
szorossdga kérddjelez8dott meg. Az EU-ban, szemben az USA-val, ez nem pusztan
pénziigyi, majd egy abbdl kindtt gazdasdgi valség, ez politikai valsag volt. Ennek
bizonyitékait nap mint nap magunk is hallhattuk a hirekben. Egyelére ezt sikerdilt
kordaban tartani, illetve az év végére lecsendesiteni a lazadozd hangokat. Végil is régi
tapasztalat: nem eszik a kasat olyan forrdn, ahogy fézik. Az EU-nak sok olyan el6nye van,
amit a most lemaradd tagok is éreznek és értékelnek, igy ez ellensilyozé erd a jelenlegi
helyzetben. Véleményiink szerint 2013-ban a tagabb eurdpai piacot tovabbra sem csak a
fundamentumok  (véllalati eredmények) mozgatjdk majd, hanem részben a
makrogazdaséagi, de még inkdbb a politikai helyzet alakulasa. 2013-ban tehat lehetnek
még meglepetések az Unidban.

Magyar allamadossag

A magyar kotvenyplacokat az év soran egy jelentés hozamesés jellemezte, ami a
haroméves és azon tdli lejaratokon elérte és meghaladta a 350 bazispontot is, de még a
rovid oldalon sem volt kevesebb mint 200 pont.

Ennek megfeleléen az egyes allampapir-piaci 6sszhozamindexek, futamid6tdl fliggben
eltérd mértékben, de kimagasldan teljesitettek.

MAX: 21,90%
MAX Composite: 19,74%
RMAX: 8,52%
ZMAX: 7,49%
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Magyar dllamkdtvény hozamgorbe véltozésa az 2012-ben:

Mindez a hozamesés annak dacdra kovetkezett be, hogy az év java részében az EU
bizottsag tovabbra is tulzott deficit kuloneijarast folytatott hazank ellen, az IMF készenléti
facilitasrdl érdemi targyalasok egy ideig még csak el sem kezdddtek, majd a beindulast
kévetden elakadtak. Ezen t(l minden jelentSsebb hitelminGsité még a malt év végén a
befektetésre nem ajanlott kategdridba sorolta a magyar allamaddssagot. A piac viszont
mindezeket mar 2011 végén bedrazta a magyar hozamokba. A rossz hirek ezutan mar
inkdbb a sokkal érzékenyebb devizapiacokon keresztill csapédtak le, lasd a tobbszor is
300 forint folé kiszé eurd kurzust. Ugyanakkor a 2011-es és a 12-es deficit a 3%-os célon
bellil maradt, igaz jelentds egyszeri tételek segitségével: magan nyugdlj vagyon és a
kiildnadok. Ez nem tetszett a Bizottsagnak (és a hitelminGsitGknek sem) és éppen ezért
nem is fogadta el hitelesnek a deficitcél megvaldsitasat, de a piacok inkabb a szamokat
nézték és Bk tiszta cash flow egyensulyi alapon kicsit megnyugodtak a hazai &llamaddssag
fmanszwozhatosagat illetben. Ez az értékitélet késébb pedig felllt a giobal:s feltdrekvé
piaci szuverén addsagokkal kapcsolatos kockdzati étvagy visszatértére és ez egyfajta
szinergia hatasként tobb oldalrdl is megtdmogatta a hazai kdtvények kilfoldi keresletét.
Olyannyira, hogy december elejére a kilfoldiek kezében 1évé allomany mar torténelmi
rekordot dontott az 5 ezer millidrd feletti szintjével, ami egyben relativ rekord is volt a
maga 45%-0s részesedésével a teljes kinnlevd allomanybdl.

Ugorjunk még kicsit vissza a tavaszra, amikor egyre érezhet8bbe valt, hogy sem az EU-
nak sem a globdlis kotvénypiacnak sincsen meg a kelld savszélessége, hogy
Magyarorszaggal foglalkozzon. A ,there is life in the junk category” (van élet a befektetési
kategorian tdl is) mentalitds gybkeret eresztett és a piaci szerepl6k egyre inkabb a déli
EMU tagdliamok bukdacsoldsa formalta érzékelési térben kezdtek minket megitéini. Ebben
pedig a magyar makro és egyenstlyi helyzet mar nem is tlint olyan tragikusnak...
nyilvdn ez javarészt a VISZO!’IYItaSl bazisnak voit betudhat6. Idehaza az aliamadossag
szintje még mindig nem harom szémjegy(i és még a klasszikus Minsky féle tipping point
(&tforduldsi pont) —nak tekintett 90%-tdl is elmarad.
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Majusban mér aztan a gorog adossag-csere volt a figyelem kézéppontjéban ugyanekkor a
hazai piacrdl kiilondsebb rossz hirek mar nem jottek ki, illetve aprilis végen mar ott volt az
Orban — Barosso megegyezes hire, ami eleve nagyot dobott a hozamokon lefelé. fgy altt
be majus végével, a még mindig igen magas, 8 — 8,5%-0s hozamszint sav. Majd
kovetkezett a nyar a maga szokdsos eseménytelen irdnykeresd idGszakaval. Az 6sz mar
izgalmasabb volt, ekkor az EU felbomldsi félelmek csillapodasa és a globalis
kockazatvallaldsi hajlanddsag visszatérése (jra felértékelte a hazai allamkotvényeket — az
altalanos feltorekvd piaci &llamaddssag rally keretein beliil. Ebbél a likviditasbdségbdl a
magyar eszkdzok rengeteget profitdltak. S kiilondsen a hosszi forint kotveények
kiemelkedd teljesitményt nyUjtottak. Ennek koszonhet6, hogy december 10-ével a
hozamok mér az 5,5 — 6,5 %-os savban mozogtak.

IV. Az alap teljesitményének értékelése 2012-ben

Az év sorén az alap 0,28%-0s hozamot ért el a november 27-i indulas és december 31.
kozti idészakban. A benchmark hozama ezen id8szak alatt 0,66% volt.

Az alap a 2012-es évben csupan valamivel tobb mint egy hdnapot létezett. Ennek, illetve
a likviditasi preferencia szem el6tt tartdsdnak kdszonhetben hozama nem tlkrozhette a
referenciaindex novekedési dinamikajat, lévén december végéig eszkdzei dontd részben
révid futamidejli, magyar d&llamaddssdgot megtestesitd, értékpapirokban illetve
bankbetétben voltak befektetve.

Hosszabb futamideji eszkdzok vételére mar csak 2013 elején kerlit majusban illetve
jlliusban kifutd eszkozok portfolidba torténd behelyezésével, melynek reven az alap
eszkdzeinek atlagos hatralévd futamideje is emelkedésnek indult.

Az Alapkezels mikddésében a 2012. pénzigyi évben nem voltak olyan valtozasok,
jelentds Gzleti események, amelyek a 2012-es év sorén akar az Alap miikodéset, akar
annak befektetési politikajanak alakulasat jelentésen befolydsolhattak voina.

Equiler Alzgke P
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EQUILOR Likviditasi Befektetési Alap Eves jelentés ~ 2012.

NYILATKOZAT

Az EQUILOR Alapkezeld Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C., Cg. 01-10-
047344), mint az EQUILOR Likviditasi Befektetési Alap (tovabbiakban: Alap) nevében
eljaré alapkezelé akként nyilatkozik, hogy az Alap 2012. évi jelentése a valosagnak
megfelelé adatokat tartaimaz és nem hallgat el olyan tényeket, amely az alapkezeld

helyzetének megitélése szempontjabol jelentéseggel bir.

Budapest, 2013. aprilis 23.

BEquilor Alapkezsld Zrt.
H-1037 Budapest
Montevideo u. 2/C

Asz.: 23838442-1-44
2. g

i
EQUILOR Alapkezeld Zrt



Venilia Vellum Kényvvizsgalo és Adétanacsado Kit.
1232 Budapest, Visegradi u. 11.

Tel: (36)-1-210-2733

Tel: (36)-1-210-2734

« e e e

Fiiggetlen Kényvvizsgaléi Jelentés

Az EQUILOR Alapkezel§ Zrt. részére
Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztiik az EQUILOR Likviditasi Befektetési Alap (tovabbiakban ,a Alap”) mellékelt
2012. évi éves beszamoldjanak a konyvvizsgilatat, amely éves beszamolo a
2012. december 31-i fordulénapra elkészitett mérleghbdl — melyben az eszkozok és
forrasok egyez végdsszege 308.545 EFt, a mérleg szerinti eredmény 246 EFt nyereség —,
és az ezen idSponttal végz6d§ évre vonatkozd eredménykimutatasbél valamint a
szamviteli politika meghatarozé elemeit és az egyéb magyarézé informéacidkat tartalmazo
szit§ mellékletbdl all.

8ssége az éves beszamolbért

- Alapkezel$ Zrt. igazgatdsaga (tovabbiakbanvezetés”) felelds az éves
szamviteli torvényben foglaltakkal Gsszhangban torténd elkészitéséért
itatisaért, valamint az olyan bels§ kontrollokért, amelyeket a vezetés
nek tart ahhoz, hogy lehetévé véljon az akér csalasbol, akar hibabél eredd
hib4s allitasokt6l mentes éves beszamolo elkészitése.

vizsgalé felelbssége

A mi felel§sségiink az éves beszdmolé véleményezése az elvégzett kdnyvvizsgélat
alapjan. Konyvvizsgilatunkat a magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a
konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszigon érvényes — torvényekkel és egyéb
jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkévetelik, hogy
megfeleljiink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgélatot agy
tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kell§ bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az éves
beszamold mentes-e a 1ényeges hibéas allitdsoktdl.

A konyvvizsgalat magiban foglalja olyan eljardsok végrehajtasat, amelyek célja
konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni éves beszdmoloban szereplS Osszegekr6l és
kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok, beleértve az éves beszamold akar csalasbol, akar
hibébél eredd, lényeges hibas allitdsai kockizatanak felméréseit, a konyvvizsgald
megitélésétsl fiiggnek. A kockédzatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgilo az éves
beszamolé iigyvezetés altali elkészitése és valés bemutatasa szempontjabdl relevans
belss ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgalati eljardsokat tervezzen meg,
amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de nem azért, hogy az Alap belsé
ellendrzésének hatékonysagira vonatkozboan véleményt mondjon. A konyvvizsgélat
magéaban foglalja tovabb4 az alkalmazott szdmviteli politikdk megfeleléségének és a
vezetés szamviteli becslései ésszertiségének, valamint az éves beszamold atfogd
bemutatésanak értékelését is.




Oldal 2

Meggy6z6déstink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld
alapot ny(jt a konyvvizsgéloi véleményiink megadéasihoz.

Vélemény

Véleménytink szerint az éves beszdmold megbizhato és valés képet ad az EQUILOR
Likviditdsi Befektetési Alap 2012. december 31-én fennalld vagyoni és pénziigyi
helyzetérdl, valamint az ezen idSponttal végz6d6 évre vonatkozo jovedelmi helyzetérél a
szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban.

Egyéb jelentéstételi kotelezettség az iizleti jelentésrol

Elvégeztiik az EQUILOR Likviditisi Befektetési Alap mellékelt 2012. évi lizleti
jelentésének vizsgalatat. :

A vezetés felels az lizleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban
torténd elkészitéséért. A mi felelGsségiink ezen lizleti jelentés és az ugyanazon iizleti évre
vonatkoz6 éves beszamold Osszhangjdnak megitélése. Az lizleti jelentéssel kapcsolatos
munkank az Uzleti jelentés és az éves beszdmolé Osszhangjanak megitélésére
korlatozodott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditidlt szamviteli
nyilvantartasaibél levezetett informéciok attekintését.

Véleményiink szerint az EQUILOR Likviditasi Befektetési Alap 2012. évi tizleti jelentése
az EQUILOR Likviditasi Befekietési Alap 2012.évi éves beszamoléjanak adataival
Osszhangban van.

Bugape 20?3?1%5 29.
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'Venilia Vellum Kényvvizsgalo és Adotanacsado Kft.

Cgjsz: 01-09-566797
Nyilvantartasba-vételi szama: Too0340
Cime: 1132 Budapest, Visegradi u. 11.
Bukri Rézsa

Kamarai tag konyvvizsgald

Kamarai tagsagi szam: E-001130
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Equilor Likviditds Befektetési Alap

MERLEG

Eszkozak (aktivak)

2012

. évi

adatok eFt-ban

Sor- Elizo év(ek)
sZam A tétel megnevezése 2012.11.28 madositasai 2012.12.31
a b [ d €
Q1. A.|Befektetett eszkozok (02. sor) 0 0 1]
02. L]ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. L. Ertékpapirok
04, 2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbszete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbol, asztalékokbdl
06. b/ cgyéb
07. B.|Forgdeszkizok (08.+13.+18. sor) 0 0 308 472
08. I.|IKOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 0 0 0
09. 1. Kovetelések
16. 2. Kovetelések értékvesztése (-)
11, 3. Kiilfoldi pénzértékee szolo kovetelések értékelési kiilonbozete
12. 4, Forintkovetelések ériékeldsi killonbozete
13. 1I.|JERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 0 [} 207 309
i4. i. lirtékpapirok 207 024
13, 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete {16.+17. sor) 0 0 785
i6. a) kamatokbol, osztalékokbdl 785
17. b) cgyéb
18. HIJPENZESZKOZOK (19.+20. sor} 201 162 100 663
19, 1. Pénzeszkozik 201 162 100 663
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete
21. C.|Aktiv idobeli elhatirolasok (22.+23. sor) 1] 0 73
22. 1.JAktiv 1débeli ethatarolasok 73
23. 2.|Aktiv iddbeli ethatdrolasok értékvesziése (-)
24. D.{Szirmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01,+07.+17.4+21.+24, sor) 201 162 ] 308 545
26. E.{Sajit toke (27.+30. sox) 201 162 0 308 239
27. 1.JINDULQ TOKE (28.+29. sor) 201 162 0 306 926
28. a)  kibocsatott befekietési jegyek névértéke 201 162 337172
29. b) visszavasiroh befektetési jegyek névértéke (-) -30 246
30. IL.|TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34, sor) 0 [ 1313
31, a)  visszavasarolt befektetdsi jegyek bevondsi értékkiilonbozete 282
32. b) értékelési kiilonbozet tartaléka 785
33. ¢) el6zd év(ek) eredménye 0
34, d) iizleti év eredménye 246
35, F.jCéltartalékok
36. G.[Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 1] ] 64
37. 1.JHOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38. 1L|[ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 64
KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELES]
39. | HLIKULONBOZETE
40. H.jPassziv idébeli elhatirolisok 0 242
41, FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 201 162 0 308 545
™ /-\
Budapest, 2013. aprilis 25. P.H. Jo >
Equilor Alapkézelé Zrt. \
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2012 . évi
Equilor Likviditas Befektetési Alap

"A" EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban

Sor- Elb26 év(ek) 2012.11.29.-
sZam A tétel megnevezése 2012,11.28 modositisai 2012.12.31
a b [ d e
1.  |PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 0 873
1. [PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 0 4
1. |EGYEB BEVETELEK 0 0
V. |MUKODESIKOLTSEGEK 0 623
V. |EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI. JRENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VII. |RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIIL. FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. |TARGYEVIEREDMENY 0 0 246
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Equilor Likviditasi Befektctési Alap

I. ALTALANOS RESZ

Az alapot az Equilor Alapkezeld Zrt. kezeli és képviseli, amely 100 MFt jegyzett tokével 2012.
januar 31-én alakult, A Tarsasag tizleti tevékenységét ténylegesen 2012. februar 1-ével kezdte meg.

Székhelye: 1037 Budapest, Montevideo u 2/C.
Cégjegyzék szdma: 01-10-047344
Kozzétételi hely: www.eqa.hu

Az alapkezeld képviseletében az alap beszdmoldjanak aldirdsara jogosultak:
Pillar Zsolt
1136 Budapest, Balzac utca 43.

A konyvvizsgalatot a Venilia Vellum Kft., székhely: 1132 Budapest, Visegradi u. 11., regisztracids
szama: Magyar Kényvvizsgaldi Kamara 000340 végezte. )
Konyvvizsgalo altal felszamitott kényvvizsgaldi dij 2012. évben 50.000 Ft + Afa.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelds személy:
Neve: Jakoi Balazs

Lakcime: 1037 Budapest, Menedékhaz u. 122.

Regisztralasi szama: Magyar Koényvvizsgaléi Kamara 003239

Szamviteli politika

A szamviteli politika f6 vonasai

Az Alap szamviteli politikajat a szadmviteli torvény és a befektetési alapok beszamolé készitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolo 215/2000. (XII. 11.) kormany rendelet alapjan
alakitotta ki

Az Alap kettds konyvvitelt vezet, éves beszdmolot készit, melynek része a mérleg, az
eredménykimutatas, a kiegészité melléklet és a Cash flow-kimutatds. Az Alap eszkozeirdl részletes
nyilvantartast vezet, az ¢értckpapirok értékelése az Alap kezelési szabalyzaténak megfeleléen
torténik. Az értékpapirok nem realizalt drfolyam kiilonbozetét a targyévi eredmény nem tartalmazza,
az kozvetleniil a tékendvekménnyel szemben keriil elszamolasra. A deviza, illetve valutakészletek
atértékelési  kiilonbézete a targyévi eredmény nem tartalmazza, az szintén kozvetleniil a
tékendvekménnyel szemben kertil kimutatasra.

A befektetési jegyek napi folybaron keriilnek eladasra, illetve visszavasarlasra. A forgalmazas
névértékben az induld tékét, a befektetési jegyek névértéke és folyddra kozotti értékelésbdl adodo -
kiilonbozet a tékendvekményt véltoztatja. Az 6sszehasonlithatdsag elve érdekében a mérlegben és az
eredménykimutatasban az el6z6 évi adatok a rendelet eldirasainak megfeleld bontasban szerepelnek.




Equiler Likviditasi Befektetési Alap

A besziamolo szempontjabél iényeges és jelentds hiba

Jelentds hiba - ami szitkségessé teszi a haromhasabos beszdmol6 elkészitését - az a hiba, melyet
ellendrzés vagy onellendrzés tar fel, és beszamol6val lezért évre vonatkozik, a hibdk ¢s hibahatasok
eléjeltdl fiiggetlen egyiittes értéke pedig meghaladja az ellendrzétt tizleti év mérleg-f60sszegének
2%-4t, illetve ha a mérlegf6dsszeg 2%-a nem haladja meg az 1 milli¢ forintot, akkor az 1 millio
forintot.

A valuta és devizatételek évkozi elszamoldasinak médja

Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB altal kozzétett a gazdasagi esemény
teljesitésének napjdra sz616 devizarfolyamon szdmitja 4t forintra.

A valutaban és devizaban fennallé eszkozok és kotelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutiban és devizaban fennalld eszkdzoket és kotelezettségeket az év végi értékelés
soran az MNB altal kozzétett a mérleg fordulénapjara szol6 devizaarfolyamon értékeli.

A mérleghez kapcesolodé kiegészitések:

A sajat téke indulé t8kébdl és tSkendvekménybdl all. Az indul t6ke az alakuléskori ¢és a késobbi
forgalmazasbol szarmazo befektetési jegyek kibocsatasat és visszavasarlasat tartalmazza névértéken.

A t8kendvekményt a targyév eredménye, valamint az értékpapirok és a befektetési jegyek értékelési
kiilonbozete teszi ki. A rovidlejarati kotelezettségek Osszege a targyidészak végén beérkezd, de

pénziigyileg még nem rendezett koltségszamlakbol tevddik Sssze.
A passziv idébeli elhatéroldsok a targyévet terheld kotelezetiségeket tartalmazza.

Az eredménykimutatishoz kapcsolédé kiegészités:

A pénziigyi miiveletek bevételei a targyévben realizalt és nem realizdlt kamatokat tartalmazza. Az
clszamolt mikodési koltségeket kiilon tablazat részletezi koltségnemenként, a kimutatds a
targyidészak végéig pénziigyileg rendezett osszegeket is tartalmazza.

Egyéb
Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 Ft, azaz egy forint.

Az alapnal kolcsonbe adott, illetve kolesonbe vett értékpapirok, kapott és adott fedezetek,
biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallalasok mérlegfordulokor nem voltak.

Az alapnal peres iigyek, vagy egyéb mérlegen kivilli kotelezettségek nem voltak.




Eauilor Likviditas Befektetési Alap

I./Z1. KOVETELESEK

2012.11.28 2012.12.31
eFt eFt
Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevok)
Adott eldlegek
Forgalmazasi szamlak
Ertékpapirforgalmazdk pénzszamla
Egyéb kovetelések
Kovetelések értékvesztése
Osszes kvetelés 0 0
I1.2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
2012.11.28 2012.12.31
cFt eFt
Szamvitelben elszamolt értékvesztés 0 0

Ertékvesztés nem keriilt elszamoldsra.




Equiloer Likviditas Befektetési Alap

AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

IL./3.

2012.11.28 . 2012.12.31

eFt eFt

Lekotott betét ethatarolt kamat 0 73
Aktiv id6beli elhatarolasok Osszesen: 0 73




Equilor Likviditis Befektetési Alap

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

I1./4.

2012.11.28 2012.12,31
eFt eFt
Hosszu lejarata kotelezettségek az alapkezeldvel szemben
Egyéb hosszi lejarata kotelezettségek
Osszes hosszi lejarata kitelezettség 0 0
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
2012.11.28 2012.12.31
eFt eFt
Kapott eldlegek
Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok) 64
Rovid lejarata kotelezettségek az alapkezeldvel szemben
AFA kotelezettség
Egyéb rovid lejératn kotelezettscgek
Osszes rovid lejaratii kotelezettség 0 64




IL./5.
Equilor Likviditas Befektetési Alap

ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

2012.11.28 2012.12.31
eFt eFt
Atcsoportositas az egyéb kitelezettségek kozé vsszesen: 0 0

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

2012.11.28 2012.12.31
eFt cFt

Atsorolas rovid lejarati kotelezettségek kozé dsszesen: 0 0




Equilor Likviditds Befektetési Alap

PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK

1L./6.

2012.11.28 2012.12.31

eFt ekt

Alapkezel6i dij 0 225
PSZAF dij 0 6
Letétkezeléi dij 0 1l
Passziv idébeli elhatirolisok osszesen: 0 242




Equilor Likviditas Befektetési Alap

MUKODESI KOLTSEGEK

I1./1.

2012.11.29.-

Megnevezés 2012.11.28 2012.12.31.

eFt elt

Alapkezel6i dij 0 243
Letétkezel6i dij 0 12
Feligyeleti dij 0 6
Konyvvizsgaloi dij 0 64
Egyéb koltség 0 209
Konyvelési dij 0 89
Miikodési koltség tsszesen 0 623




I11./2.

Equilor Likviditas Befektetési Alap

SPECIALIS ES MERLEGEN KIVULI KOTELEZETTSEGEK

2012.11.28 2012.12.31
elt eFt
5 évnél hosszabb lejarata kitelezettségek nincs nines
Zilogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kitelezettségek nincs nincs
Kornyezetvédelmi eszkozok, jelenlegi és jovébeni
kornyezetvédelmi kitelezettségek nincs nincs
Jovobeni bérleti dij fizetési kitelezettség (tartos bérlet) nincs nincs

Egyéb mérlegen kiviili tételek nincs nincs



RYM

9€L 001 €L £99 001 1UISIZSSY H9I10g
9¢L 001 €L £99 001 ueg USSISHIRY 1919q ROINT
uasIZSSQ yeurey| 3joavIeyld Augmwolry 19194
608 L0T S8L P20 LOT 0+6 807 U2SIZ550 ABOLIFISIUTY] 1101¢SI0qD] [E)[F WIE[w3E) N
0z1 08 5 166 6L 09L 08 0720¢1a
0S¢ €9 SE¢ <10 €9 099 €9 0£10E 101
65€ V9 LT€ Z10 9 025 9 9110¢1d
939 PUId PZOQUOIIPINIAT AZSIPINAY 1592192508 M91IAIN adedyiig
1 149" 7107

ANVINOTIV-ZONZSHE IdVNOTNAYOI-DATIIN V




Equilor Likviditas Befektetési Alap

PORTFOLIO JELENTES

Alapudatok;
Alap neve: Equilor Likv
Alapkezelé neve: Equilor Alapkezeld Zrt.
Letéikezeld n Ratffeisen Bank Zrt.

NEE szimitas tipusa i

si Befcktetdst Alap (lajstrom szém: 1111-304)

Targynap (T): 2012.12.31
Sajat téke (Ft): 308 193 836
Egy jegyre jutd N 10041
Darabszam {(db): 306 923 787

A targynapi netto eszkdzdnck meghatirozdsa:

I11./4.

I KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erék (eFt) (%)
11, Hitclallomany (dsszes): 1litclezd Futamidé 0 0%
12, Egyéb kotelezettséoek (Gsszesh 64 21%
[} |
0 |
0 |
0 R
0 |
3101 kaltscg miatt 64 100%!
| o3 molt epyéb téte] miatt 0 R
IEgyéh - nen k| apii - Kieclezettséa 0 -
i/3. Céliartalékok {sszes): 0 -
[y ziv idobeli elhatdroldsok (8sszes): 242 79%;
fKotelezettséoek dsszesen: 306 100%;
i1 ESZKOZOK (%)
il/1. Folydszinla, készpénz (Bs: 4] -
112, Euyvcb kovetelds (syzes): 0 -
11/3. Lekdtdtt bankbetétek {(Dsszes): Bank Futamido 100 663 32.58%
/3.1 Max 3 ho Tekodsi Raiffeisen Bank Zrt 100 663 100%]
i 3 honapnal hosszabb lek 0%)
11/4, Ertékpapirok (6 Devizanem Névértck 207 809! 67.4%)
NN Allampapirok (6ss
1174.1.1
10/4.1.2. HUF 208 940 207 809
104413, {Epyéb je
1404 JKulfsldi dllampapirok (dsszes):
11/4.2. Gazdilkodoi &s cgych hitelviszonyt megtestesitd ¢p.:
14,200 Tozsdire bevezetett (& :
114.2.2. Kalfoldi kotvények (Bsszes):
11:4.2.3. Tozsdén kivitli (dsszes):
1144.3. Részvényck {Osszes):
11/4.3.1. | Tézsdére bevezetett (i es):
1H4.3.2 Kiilfoldi részvények
11433, Tozsdén kividli (Ssszes):
11/'4.4. Jelziloglevelek (Gsszes):
[H4 41 Tozsdére bevezetett (Ssszes)
114,42 Tozsdén Rivilli (Gsszes):
114,35, Befektetési jupyek (0sszes):
45,0, Tézsddre bevezetert (Sss
11/4.5.2.  {Tozsdén kivali (Osszes)y:
11/4.6. (Karpotlasi jegy (Dsszes):
11/5. Aktiv idobeli elhatirokisok (i 73 0.02%)
ﬁ:szkﬁzi&k dsszesen: 308 5451 100%

Az alapnil kole:
Svadékok, garaneix- &3 Kezessée

snbe adots, illetve ki

Snbe vett éniékpapirok, hozamra ¢s t6ke meg
Altalisok mérleglorduldkor nem voltak.

1 tett igéret, kapott & adott fedezetek, biztositckok.
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II1./5.

2012 . évi
CASH FLOW
EFT EFT
A tétel megnevezése 2012.11.28 2012.12.31
I.  {Miikédési cash flow ( 01.-13. sorok) 0 -602
01. JTérgyévi eredmény (befolyt bérleti dijak kapott hozamok nélkiil) +- 0 -628
02. |Elszamolt amortizécid +
03. |Elszédmolt értékvesztés és visszairds +-
04. |Elszamolt értékelési kiilonbozet +- -785
05. [Céltartalékképzés és felhasznalds killonbozete +-
06. [ngatlan befektetések értékesitésénck eredménye +-
07. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltisinak eredménye +- -207
08. |Befekietett eszkdzok allomanyvaltozdsa +-
09. [Forgbeszkozok allomanyvaltozasa +-
10. jRovid lejarat kotelezettségek allomanyvaltozdsa +- 64
11. {Hosszu lejarati kotelezettségek dllomanyvaltozdsa +-
12.  JAktiv idébeli ethatirolasok &lloményvéltozésa +- -73
13. JPassziv idébeli ethatérolasok dllomdnyvéaltozasa +- 242
14. |Ertékelési kiilonbozet 785
IL.  |Befektetési cash flow ( 14.-19. sorok) 0] -205 943
14. |Ingatlanok beszerzése -
15. |Ingatlanok eladdsa +
16. [Befolyt bérleti dijak +
17. |Ertékpapirok beszerzése - -334 719
18. {Ertékpapirok cladésa, beviltasa + 127 902
19. {Kapott hozamok + 874
III. §Finanszirozasi cash flow { 20.-26. sorok ) 201 162 106 046
20. |Befektetési jegy kibocsatas + 201 162 136 010
21. YBefektetési jegy kibocsatds sordn kapott apport -
22. {Befektetési jegy visszavasarlasa - -30 246
23 |Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok - 282
24. [Hitel, illetve kolcson felvétele +
25, [(Hitel, illetve kolcson toriesztése -
26. [|Hitel, illetve kdlcson utan fizetett kamat -
1v. [PENZESZKOZOK VALTOZASA (L +I1. +II1. sorok ) 201 162 -100 499

Budapest, 2013. aprilis 25.

P.H.

" i g

Equilor Alapkeéelé Zrt. 7

Eguilor
H-1037 Buds
Montevideo i,
é‘\sz.: 238384451 .44
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EQUILOR Likviditéasi Befektetési Alap Eves jelentés — 2012.
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EQUILOR Likviditasi Befektetési Alap

2012. évi Uzleti jelentése

Datum: 2013.aprilis 29.

Készitette:

EQUILOR Alapkezel6 Zrt.
Székhely: 1037 Budapest
Montevideo u. 2/C.
Cégjegyzékszam: 01-10-047344

 EQUILOR
| ALAPKEZELO




EQUILOR Likviditasi Befektetési Alap | Eves jelentés — 2012.

|. Az EQUILOR Likviditasi Befektetési Alap alapadatai

1. Az Alap elnevezése, tipusa, fajtaja

Az Alap a tékepiacroél széld 2001. évi CXX. torveény szerint Magyarorszagon, befektetési
jegyek - tipusat tekintve — nyilvanos forgalomba hozatal afjan létrehozott, — fajtajat
tekintve — nyiltvégli, hatarozatlan futamidejii értékpapir befektetési alap. Az Alap
futamideje 2012. november 27-ével indult.

ISIN kod: HU0000711775

2. Az Alap miikodésében részt vevl szolgaltaték

Alapkezel6é: EQUILOR Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C.)
Letétkezeld: a Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Bp. Akadémia utca 6.)

Konyvvizsgald cég: a Venilia Vellum Kényvvizsgalo és Adétanacsado Kit. (székhely: 1132
Budapest, Visegradi u. 11. {il/11.)

Kijelolt kdnyvvizsgalé személy: Bukri Rézsa— MKVK tagsagi igazolvany szama E-001130
Forgalmazok:

Raiffeisen Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Akadémia utca 6.)

EQUILOR Befektetési Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C.)

3. Az Alap altal kibocsatott Befektetési jegyek jellemzéi
A befektetési jegyek egy sorozatban keriltek kibocsatasra.
A befektetési jegyek névértéke 1,00 forint.

Az Alap nett6 eszkdzértekét a Letétkezelé hatarozza meg.

Az Alap nettd eszkdzértéke minden banki munkanapra az Alap eszkdzeire vonatkozo
lehett legfrissebb piaci arfolyam-informacidk alapjan keriilt meghatarozasra.

Az eszkOzértékszamitas (lasd az Alap Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat)
szabvanyai szerint a mogottes piaci folyamatokat tiikrézve naponta kertiltek kiszamitasra
és a befektetdk szamara publikalasra.

4. Az Alap hozama

Az Alap futamideje soran nem fizetett hozamot tokendévekménye terhére. Mivel az Alap
nyiltvégl, ezért a Befektetési Jegy tulajdonosok az Alap tékendvekményét a Befektetési
Jegyek visszavaltasa révén realizalhatjak.

5. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei
Az Alap a targyidészakban nem vett igénybe hitelt.
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Il. Az EQUILOR Likviditasi Befektetési Alap szamszaki adatai

1. Vagyonkimutatas
A befektetési alap eszkézeinek és forrasainak dOsszetétele, a befektetési politikaban

meghatarozott kategoriak szerint, a targyidészak elején és végén, valamint az adott
eszkbzbk bsszes eszkdzdn bellili aranya.

2012.11.27 2012.12.31

Ft % Ft %
atruhazhato értékpapirok 0 O} 207 808 918, 67,40%
fix,valtozé kamatozasu,vagy zéré kupon bankbetét{ek) 201 161579 99,86% | 100 663 443 32,60%
az alap sajat devizanemében 0 0,00% 0,00%
szarmaztatott lgylet{ek) 0 0,00% 0,00%
egyéb eszkdzok 275 564 0,14% 2881 0,00%
Osszes eszkdz 201 437 1431 100,00% | 308 472 649 | 100,00%
kotelezettségek 7068 278 813
netto eszkozérték 201 430 075 308 193 836

2. A forgalomban levé befektetési jegyek szama a targyid6szak elején és végén

2012.11.27 2012.12.31
201161579 db 306 925787 db

A forgalomban lévé befektetési jegyek szama 105.764.208 darabbal nétt az év végével.
Ez 52,58%-0s ndvekedésnek felel meg.

3. Az egy befektetési jegyre jutd netté eszkozérték a targyidészak elején és végén

2012.11.27 2012.12.31
Nettd eszkozérték | Egy jegyre es6 Nettd eszkozérték |Egy jegyre esd
netté eszkézériék nettd eszkdzérték
201 430 075 1,001335 308 193 836 1,004131

Az id6szakban az alap netié eszkozériéke 53,00%-kal gyarapodott, az egy jegyre jutd
netté eszkdzériéke pedig 0,28%-kal nbtt.




EQUILOR Likviditasi Befektetési Alap Eves jelentés — 2012.

Iil. Piaci folyamatok 2012-ben

2012: az Euro félelmek éve

Tobb politikai - fejlemény is borzolta a vizeket az 6reg kontinens piacan: a gorog
mentocsomagokkal kapcsolatos alkufolyamatok, a holland kormanyvalsag majd még
inkabb a francia elndkvalasztds eredményeként atalakuld EU magbéli (francia-német
paros + hollandok) egyensuly, ami kezdte alapjaiban atformalni az EU mozgaspalyadjat az
addigi rendhez képest. Ezt erfsitette a leszakadd, alacsonyabb versenyképességil
periféridlis déli tagallamokban a szélsGségesebb, nacionalistdbb, a kozponti EU
diktatumnak ellentmondd tarsadalmi és az ezt artikuldld politikai iranyzatok (persze a
kordbbi fejlesztési pénzeket és olcsd hiteleket senki sem kifogasolta anno) és a
az elért sikerek adtak. Ezek elmultaval, maga az integracid ténye, de legalabbis jelenlegi
szorossaga kérddjelez0dott meg. Az EU-ban, szemben az USA-val, ez nem pusztan
pénziigyi, majd egy abbdl kinbtt gazdasagi valsdag, ez politikai valsag volt. Ennek
bizonyitékait nap mint nap magunk is hallhattuk a hirekben. Egyelbre ezt sikeriilt
kordaban tartani, illetve az év végére lecsendesiteni a lazadozé hangokat. Végiil is régi
tapasztalat: nem eszik a kasat olyan forrén, ahogy fézik. Az EU-nak sok olyan elénye van,
amit a most lemaradd tagok is éreznek és értékelnek, igy ez ellensilyozd erd a jelenlegi
helyzetben. Véleménylink szerint 2013-ban a tagabb eurdpai piacot tovabbra sem csak a
fundamentumok (vallalati eredmények) mozgatjdk majd, hanem részben a
makrogazdasagi, de még inkabb a politikai helyzet alakuldsa. 2013-ban tehdt lehetnek
még meglepetések az Unidban.

Magyar allamadossag
A magyar kotvénypiacokat az év soran egy jelentds hozamesés jellemezte, ami a

hdroméves és azon tuli lejaratokon elérte és meghaladta a 350 bazispontot is, de még a
rovid oldalon sem volt kevesebb mint 200 pont.

Ennek megfeleléen az egyes allampapir-piaci 6sszhozamindexek, futamid6tdl flggden
eltéré mértékben, de kimagasldan teljesitettek.

MAX: 21,90%
MAX Composite: 19,74%
RMAX: 8,52%
ZMAX: 7,49%
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Magyar allamkdétvény hozamgdrbe valtozdsa az 2012-ben:

Mindez a hozamesés annak dacéra kovetkezett be, hogy az év java részében az EU
bizottsag tovabbra is tlizott deficit killéneljarast folytatott hazank ellen, az IMF készenléti
facilitasrol érdemi térgyaldsok egy ideig még csak el sem kezdOdtek, majd a beinduldst
kovetben elakadtak. Ezen tdl minden jelentGsebb hitelmindsité még a mult év végén a
befektetésre nem ajanlott kategoridba sorolta a magyar allamaddssagot. A piac viszont
mindezeket mar 2011 végén bearazta a magyar hozamokba. A rossz hirek ezutan mar
inkabb a sokkal érzékenyebb devizapiacokon keresztiil csapddtak le, lasd a tobbszor is
300 forint f6lé kiisz6 eurd kurzust. Ugyanakkor a 2011-es és a 12-es deficit a 3%-0s célon
bellil maradt, igaz jelent6s egyszeri tételek segitségével: magan nyugdij vagyon és a
kuldnadok. Ez nem tetszett a Bizottsagnak (és a hitelmindsitoknek sem) és éppen ezért
nem is fogadta el hitelesnek a deficitcél megvaldsitasat, de a piacok inkdbb a szamokat
nézték és Ok tiszta cash flow egyensllyi alapon kicsit megnyugodtak a hazai allamadéssag
finanszirozhatdsagat illetéen. Ez az értékitélet késGbb pedig felllt a globdlis feltdrekvd
piaci szuverén addsagokkal kapcsolatos kockdzati étvagy visszatértére és ez egyfajta
szinergia hatasként t6bb oldalrdl is megtdmogatta a hazai kétvények kiilfoldi keresletét.
Olyannyira, hogy december elejére a kilfldiek kezében lévé allomany mar torténelmi
rekordot dontétt az 5 ezer milliard feletti szintjével, ami egyben relativ rekord is volt a
maga 45%-0s részesedésével a teljes kinnlevd allomanybdl.

Ugorjunk még Kicsit vissza a tavaszra, amikor egyre érezhetObbé valt, hogy sem az EU-
nak sem a globdlis koétvénypiacnak sincsen meg a kelld savszélessége, hogy
Magyarorszaggal foglalkozzon. A , there is life in the junk category” (van élet a befektetési
kategorian ti is) mentalitds gyokeret eresztett és a piaci szereplfk egyre inkabb a déli
EMU tagallamok bukdécsoladsa formalta érzékelési térben kezdtek minket megitéini. Ebben
pedig a magyar makro és egyensulyi helyzet mar nem is tlint olyan tragikusnak... -
nyilvan ez javarészt a viszonyitasi bazisnak volt betudhatd. Idehaza az allamaddssag
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szintje még mindig nem héarom szémjegy(i és még a klasszikus Minsky féle tipping point
(&tfordulasi pont) —nak tekintett 90%-tdl is elmarad.

Majusban mar aztén a gorog addssag-csere volt a figyelem k(‘jzéppontjéban, ugyanekkor a
hazai piacrél kiiléndsebb rossz hirek mar nem jottek ki, illetve aprilis végén mar ott volt az
Orbéan — Barosso megegyezes hire, ami eleve nagyot dobott a hozamokon lefelé. fgy allt
be majus végével, a még mindig igen magas, 8 — 8,5%-0s hozamszint sav. Majd
kovetkezett a nydr a maga szokasos eseménytelen irdnykeres§ idGszakaval. Az 8sz mar
izgalmasabb volt, ekkor az EU felbomlési félelmek csillapoddsa és a globalis
kockazatvallalasi hajlandéséag visszatérése Ujra felértékelte a hazai allamkdtvényeket — az
altaldnos feltdrekvd piaci &llamaddsséag rally keretein bellil. Ebbdl a likviditdsbéségbdl a
magyar eszkozok rengeteget profitdltak. S kiilondsen a hossz(i forint kotvények
kiemelkedd teljesitményt nydjtottak. Ennek k&szonhet§, hogy december 10-ével a
hozamok mar az 5,5 — 6,5 %-0s savban mozogtak.

IV. Mérleg forduidnapjat kdveté események
A meérleg fordulonapjat kévetéen az alap tevékenységére hatd jenentés esemeny nem
tortént.

Equilor Alapkezeid Zri.
H-1037 Budapest
Montevideo u. 2/c
Asz.: 238384421
2.
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