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Fiiggetlen Konyvvizsgaléi Jelentés
Az EQUILOR Likviditasi Befektetési Alap befektet§inek
A 2014. évi XVLI. torvény szerinti éves jelentésrél sz616 konyvvizsgalati jelentés

Vélemény

Elvégeztiik az EQUILOR Likvidit4si Befektetési Alap (tovibbiakban: ,az Alap”) 2016. évi éves
jelentésének I - IV. pontjaiban taldlhaté szdmviteli informacidinak (tovabbiakban: ,szdmviteli
informécidk”) konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2016. december 31-ével végz8d4 iizleti évre vonatkozé éves
jelentésében kozolt szdmviteli informaciék minden lényeges szempontbél a Magyarorszagon
hatélyos, a szamvitelr6l sz616 2000. évi C. térvénnyel (a ,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv
befektetési formakrél és kezel8ikrdl, valamint egyes pénziigyi tirgyt térvények médositisarol sz616
2014. évi XVL torvénnyel dsszhangban keriiltek dsszeéllitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informA4cidkban szerepld eszk6zok és kotelezettségek leltarral aldtAmasztottak. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informéaciékban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje 4ltal adott
értékelés alapjan keriiltek elszimol4sra.

A vélemény alapja

Kdnyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal &sszhangban és a
konyvvizsgélatra vonatkoz6 — Magyarorszigon hatélyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé felel§sségilink bévebb leirasat jelentésiink ,,A
konyvvizsgdlé éves jelentésben kozolt szamuiteli informdcidk konyvvizsgalatdért valé felel6ssége”
szakasza tartalmazza.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéaciok altalunk végzett konyvvizsgalatira vonatkozo,
Magyarorszdgon hatélyos etikai kovetelményeknek megfelelve, fiiggetlenek vagyunk az Alaptél és
annak kezel8jétsl, az EQUILOR Alapkezel§ Zrt-t6l, és ugyanezen etikai kovetelményekkel
osszhangban eleget tettiink egyéb etikai felelGsségeinknek is.

Meggydz8désiink, hogy az 4ltalunk megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték elegend6 és megfeleld
alapot nytjt véleményiinkhdz.

Egyéb informaciék

Az egyéb informécidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informéciékbél allnak, de nem
tartalmazzak az éves jelentésben taldlhaté szimviteli informacidkat és az azokra vonatkozd
konyvvizsgaldi jelentésiinket. Az EQUILOR Alapkezel§ Zrt. igazgatdsaga (tovabbiakban a ,vezetés”)
felelds az egyéb informécidk elkészitéséért. A jelentésiink ,Vélemény” szakaszdban az éves
jelentésben kozolt szimviteli informAcidkra adott véleménylink nem vonatkozik az egyéb
informécibkra, és az egyéb informdicidkra vonatkozdéan nem bocsitunk ki semmilyen forméja
bizonyossagot nyijté kovetkeztetést.
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Az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk altalunk végzett konyvvizsgalataval kapesolatban a
mi felel§sségiink az egyéb informéciok 4tolvasisa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves
jelentésben foglalt egyéb informaci6k lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt
szémviteli informaci6knak vagy a konyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tigy
tiinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjén arra a
kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok Iényeges hibas 4llitast tartalmaznak, kételességiink
ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nines jelentenivalénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelGssége az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciékért

A vezetés a felelGs az éves jelentésben ko6zolt szdmviteli informaci6knak a kollektiv befektetési
formékrél és kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi targy torvények médositasarél szolé 2014. évi XVI.
torvénnyel és a szdmviteli torvénnyel Gsszhangban térténd elkészitéséért, kiilonods tekintettel az
eszkdzbk és Kkotelezettségek leltdrral valé alatimasztdséért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezelGje 4ltal megadott értékelése alapjin torténé elszdmoldsdért, valamint az olyan belss
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akir csalasbél, akar
hibabél eredd lényeges hibas 4llitAsté]l mentes éves jelentésben kozolt szAmviteli informécidk

elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szdmviteli informaciok elkészitése sorén a vezetés felelds azért, hogy
felmérje az Alapnak a véllalkozés folytatédsira valé képességét és az adott helyzetnek megfelelgen
kozzétegye a vallalkozis folytatasaval kapesolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas
folytatdsinak elvén alapul6 szimvitel éves jelentésben valé alkalmazisaért, azt az esetet kivéve, ha a
vezetésnek szandékéban 4ll megsziintetni az Alapot vagy besziintetni az iizletszerti tevékenységet, vagy
amikor ezen kiviil nem 4ll el6tte mis realis lehetdség.

Az irdnyitissal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamol4si folyamatanak
feliigyeletéért.

A konyvvizsgal6 éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valé
felelGssége

A konyvvizsgélat sordn célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaci6k egésze nem tartalmaz akar csalasbél, akir hib4abol eredé lényeges hibas llitast,
valamint az, hogy ennek alapjin a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgil6i jelentést
bocséssunk ki. A kell§ bizonyossag magas foki bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar
Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal Gsszhangban elvégzett konyvvizsgilat mindig feltirja az
egyébként létezd lényeges hibds Allitdst. A hibas Allitdsok eredhetnek csalasbél vagy hibabél, és
lényegesnek mindsiilnek, ha ésszert( lehet az a varakozés, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen
befolyasolhatjdk a felhasznilék adott éves jelentésben kozdlt szdmviteli informaciék alapjin
meghozott gazdasigi dontéseit.
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Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal &sszhangban elvégzésre keriild
kényvvizsgilatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk
fenn a konyvvizsgilat egésze soran. Emellett:

Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kézolt szdmviteli informéci6k akir csalasbél, akar
hibabél eredd lényeges hibés Allitisainak kockézatait, az ezen kockizatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozisahoz
elegendd és megfelel6 konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csal4sbdl eredd 1ényeges hibés
allitas fel nem taArasidnak kockizata nagyobb, mint a hibab6l ered6é, mivel a csalas magéban
foglalhat sszejatszast, hamisitast, szindékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels§
kontroll feliilirasat;

Megismerjiik a kényvvizsgilat szempontjabol relevins belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan kényvvizsgilati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a bels6 kontroll hatékonysdgara vonatkozdan véleményt
nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfelelségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsol6dé kozzétételek ésszeriiségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapul6 szimvitel alkalmazisa, valamint a megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték alapjan
arrél, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalanség olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapesolatban,
amelyek jelentSs kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytatasara vald képességét illet6en.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansig 4ll fenn, fiiggetlen
konyvvizsgaléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli
informéaciékban 1év8 kapcsolédd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfelelek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgiloi
jelentésiink datumaéig megszerzett konyvvizsgilati bizonyitékon alapulnak. Jovdbeli események
vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.
Megvizsgaljuk az éves jelentésben k6zolt szdmviteli informacidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idGszak végi leltdréra, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgiljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéciék minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és
kezelSikrél, valamint egyes pénziigyi tirgylG torvények moédositisardl szélé 2014. évi XVI
torvénnyel 6sszhangban keriiltek-e 6sszeallitasra.

Kommunikéljuk az iranyitassal megbizott személyek felé — egyéb kérdések mellett — a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a- konyvvizsgilat jelentds megallapitésait, beleértve a belsd
kontrollnak a konyvvizsgalatunk sordn ltalunk azonositott jelentds hidnyosségait is.

Venilia Vellum Konyvvizsg4l6 és Ad6tandcsad6 Kft.
Cgjsz: 01-09-566797

Nyilvéintartasba-vételi szaima: Too0340

Cime: 1026 Budapest, Szildgyi Erzsébet fasor 79.
Bukri Rézsa

Ugyvezetd igazgatd

Kamarai tag kényvvizsgalod

Kamarai tagsagi szam: E-001130
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A EQUILOR Alapkezeld Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C., Cg. 01-10-047344} a
kollektiv befektetési formdkrol és kezelGikrél, valamint egyes pénziigyi tdrgyu tdrvények
mddositdsdrol s2616 2014. évi XVI. térvény 132. § (1) bekezdése rendelkezéseinek megfeleléen az
alébbiakban tdjékoztatia az EQUILOR Likviditdsi Befektetési Alap (a tovdbbiakban: Alap)
befektetési jegyeinek tulajdonosait a 2016. év miikédési eredményérdl.

I. Vagyonkimutatas
A befektetési alap eszkézeinek és forrdsainak tételes Osszetétele, a befektetési politikaban
meghatdrozott kategdrick szerint, a tdrgyidGszak elején és végén, valamint az adott eszk6z6k

dsszes eszk6z6n beliili aranya.

2015.12.31 2016.12.30
Ft % Ft %

Készpénz szamlapénz 80540 0,02% 15 297 806 16,94%
Allampapir 374798 897 93,21%| 75372762 83,45%
Pénzpiaci betét 27 800 000 6,91%

Viallalati kotvények - 0,00% - 0,00%
Kollektiv befektetési értékpapirok - 0,00% - 0,00%
Kotelezettség - 571 850 -0,14% - 0,00%
Szarmaztatott Ugyletek eredménye - 0,00% - 0,00%
Kéltségek - 0,00%|- 348 496 -0,39%
Netté Eszkozérték 402 107 587 100,00% 90 322 072 100,00%

Il. A forgalomban levé befektetési jegyek szama

2016.12.30
85 656 961 db

Ill. Az egy befektetési jegyre jutd netté eszkozérték

2016.12.30
Nett6 eszkozérték | Egy jegyre esd
netto eszkozérték
90322072 1,054463
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IV. A befektetési alap dsszetétele, az egyes eszk6z6k 6sszes eszkdzon beliili aranya

2015.12.31 2016.12.30
Ft % Ft %
t6zsdén hivatalosan jegyzett, atruhazhatd értékpapirok - 0,00% - 0,00%
maés szabalyozott piacon forgalmazott, dtruhdzhato értékpapirok - 0,00% - 0,00%
a kdzelmultban forgalomba hozott dtruhazhatd értékpapirok - 0,00% - 0,00%
egyéb dtruhazhato értékpapirok - 0,00% - 0,00%
hitejviszonyt megtestesitd értékpapirok 374798 897 93,21% 75372762 83,45%
fix, valtozd kamatozdsd bankbetétek 27 800 000 6,91% - 0,00%
az alap sajat devizanemében - 0,00% - 0,00%
szarmaztatott Ggyletek - 0,00% - 0,00%
egyéb eszkdzok, kotelezettségek, passzividSbeli elhatdroldsok |- 491310 -0,12%) 14949310 16,55%
nettd eszkbézérték 402 107 587 100%| 90322072 100,00%

A fenti tablazatban feltiintetett befektetési kategdridk a befektetési alap &sszes eszkdzeihez
viszonyitott részaranyvaitozdsarol elmondhatd, hogy a portfolié dsszetételében a targyidszakban
szignifikdns valtozds nem bekdvetkezett be. Az eszkoztipusok szazalékos sllya a targyidészak alatt
az alapbdl kivont téke ellenére kézel azonos periédus elején és végén.

Az Equilor Likviditasi Befektetési Alap eszkozeit jellemz&en magyar dllamaddssagot megtestesitd
rovid lejaratu értékpapirokban és pénzpiaci eszkdzdkben tartotta.

2016. év soran a fenti fébb eszkdzcsoportok teljes portfoliohoz mért silyaban |ényegi valtozds
nem tértént, minthogy az alap befektetési jellegébdl fakaddan a likviditasi preferenciak az
irdnyadéak, igy az éven beldlli, likvid dllampapirok dominaltak az alapban.

V. A befektetési alap eszk6zeinek alakuldsa a targyid&szakban, ezer forintban

a)befektetésekbdl szdrmazd jovedelem 9721
h)egyéb bevétel -

c)kezelési koltségek 2368
d)aletétkezeld dijai 189
e)egyéb dijak és addk - 727
f)netto jévedelem 5835
g)felosztott és Ujra befektetett jévedelem -

h)a tékeszamla véltozasai 21839
i)a befektetések értékndvekedése,illetve értékcsdkkenése 374
j)minden egyéb olyan valtozds, amely hatdst gyakorol a befektetési alap eszkdzeire és kételezettsége 330

Vi. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Nettd Egy jegyre jutd
Datum eszkozérték nettd eszkdzérték
2012.12.28 308 193 836 1,004131
2013.12.31 590439 263 1,037439
2014.12.31 1318548 870 1,053314
2015.12.31 402 107 587 1,057424
2015.12.30 90322072 1,054463
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VIl. A szdrmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidészakban, kategéridankénti bontasban,
feltiintetve az ezekbdl eredé kotelezettségvallalas 6sszegét

Az Alap a targyid6szakban nem kotott szarmaztatott lgyletet.

VIIl. A befektetési alapkezeld miikodésében bekovetkezett vdltozasok, valamint a befektetési
politika alakuldsara hato fontosabb tényezék bemutatasa

Az Alapkezelé miikodésében bekdvetkezett valtozdsok:

2016. végére az Equilor Alapkezel6 alapjainak szdma tizenkettSre ndvekedett, amely alapokbdl tiz
nyilvénos, kett8 pedig zartkéri médon miikodik. Az alapokban kezelt vagyon elérte az 54 millidrd
forintot.

2016-ban - 8,32%-05 hozamaval - kivalé teljesitményt nyujtott a fejlett részvénypiacokon torténé
befektetésekre szakosodott Equilor NOE Nemzetkdzi Részvényalap. Tovébbra is kedvelt a
befektet6k kdrében a legjobb hazai abszolit hozamt alapokbdl valogaté Equilor Primus
Befektetési Alap, amely 3,51%-o0s éves hozamat, rendkiviil alacsony ingadozas mellett érte el.
Teljesitménye meghaladja, mind a betéti hozamokat, mind pedig az inflacié mértékét.

A befektetési politikara hato tényezdk:

A targyid6szakban vdltozas az Alap befektetési politikajaban nem tértént.

Az alap kiemelt célja az, hogy a befektetési jegyek arfolyama folyamatosan emelkedjen, igy akar a
néhany napos befektetéseknek is kivalé - mas befektetési formak altal nem elérheté - [ehet&séget
biztositson. Az Alap mdgottes piacainak tdrgyévi torténéseit és az alap befektetési politikajat a
Jelentés XII. pontjaban mutatjuk be részletesen.

IX.Az ABAK dltal az adott iddszakra kifizetett javadalmazds teljes osszege az ABAK
alkalmazottainak kifizetett rogzitett és valtozé javadalmazas szerinti bontasban, a
kedvezményezettek szama és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a javadalmazas teljes
Osszege az ABAK ligyvezetéi és azon munkavallaléi szerinti bontdsban, akik az ABA kockazati
profiljara tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakoroltak

Az Alapkezel6 alkalmazottainak (az Alapkezelé teljes | 103.766.629 Ft
tevékenysége utan) kifizetett javadalmazas teljes 6sszege:

Az Alapkezelé alkalmazottainak kifizetett rogzitett | 95.589.296 Ft
javadalmazas 6sszege:

Az Alapkezel6 alkalmazottainak kifizetett valtozé | 7.177.333 Ft
javadalmazds 6sszege:

Az Alapkezeld atkalmazottainak szama: 16 f6

Az alap altal kifizetett nyereségrészesedés (sikerdij) 6sszege: | O Ft

Az Alapkezel6 altal az alkalmazottak részére kifizetett | O Ft
nyereségrészesedeés (sikerdij) dsszege:

Az Alapkezel6 UgyvezetSinek ({az Alapkezel6 teljes { 52.904.006 Ft
tevékenysége utan) kifizetett javadalmazas teljes 6sszege:

Az alap kockdzati profiljara lényeges hatast gyakorld | 68.093.271 Ft
munkavallalék* javadalmazasa:

* teljes Befektetési Bizottsag és a kockazatkezeld (7 f6)
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X.Az ABA nem likvid eszkdézeinek arinya, likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott
idészakban kotott Uj megallapodas, az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK altal e
kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockadzatkezelési rendszerek

Az Alap portfélidjdban a targyidGszakban nem volt olyan eszkdz, amelyre illikvid jellegénél fogva
kiildnleges szabalyok vonatkoztak volna.

A targyid8szakban az Alap tekintetében a visszavdltast korldtozé rendelkezések bevezetésére nem
keriilt sor, a likviditassal kapcsolatos rendelkezésekben valtozas nem kdvetkezett be.

Az Alap kockazat-nyereség mutatdja: 1 (az 1 — 7 kozotti skalan)

A kockézat/nyereség mutaté az elmult 5 év heti hozam adatait veszi alapul az Alap indulasatdl az
Alap hozama, azt megel&z8en a referenciaérték alapjan. A kockazat/nyereség profil a multra
vonatkozik és nem tekinthetd a jév6beni kockdzat/nyereség profil megbizhaté mutatéjanak. Az 1.
kategéridba térténd besorolds nem jelenti azt, hogy kockazatmentes befektetésrél van szo. A
feltiintetett kockazati besorolds nem marad garantaltan véltozatlan, és az Alap kategorizdlasa
idével médosulhat. Az alacsony kockazati besorolds annak készénhetd, hogy az alap eszkdzei csak
révid lejaratd betétekbsl és a Magyar Allam &ltal garantdlt révid hatralévé futamidejii
értékpapirokbdl alinak.

Az Alap kockazati profiljagnak bemutatdsit az Alap Tajékoztatéja tartalmazza. Az Alapkezeld
biztositja, hogy befektetési alap kockazati profilja megfelelijen a befektetési alap méretének,
portfélidszerkezetének, befektetési stratégidinak és célkitlizéseinek, a befektetési alap kezelési
szabdlyzatdban, tdjékoztatéjdban és az ajanlattételi dokumentumokban foglaltak szerint. Az
Alapkezel6 az Alap relevéns kockazatokra valo érzékenységének mérése érdekében a jogszabalyi
el8irdsok és belsé szabalyzatai alapjan forgatokdnyv-elemzést és stressz tesztet hajt végre.

XI.Az ABAK altal az ABA nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekovetkezd
valtozasok, valamint a biztositék vagy a tGkedttételi megdllapodas értelmében nyljtott
garanciak Gjbéli felhaszndlasi joga, és az adott ABA dltal alkalmazott tékeattétel teljes dsszege

A targyid6szakban az Alap altal alkalmazhaté t6keattétel mértékében valtozas nem kdvetkezett
be. Az Alap a targyidészakban nem rendelkezett biztositék vagy tSkeattételi megallapodassal.

Az Alap &ltal alkalmazott t&keattétel teljes Osszege a targyidészak végén: O Ft (A tkedttétellel
novelt nettd eszkozérték csokkentve a befektetési alap tényleges nettd eszkozértékével az id6szak
végén)
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XIl. Egyéb informaciék

Az Alap 2016. évi kéltségeinek tételes kimutatdsat az alabbi tablazat tartalmazza.

Megnevezés forint

Alapkezeldi dij 723 470
Letétkezeldi dij 66 887
Feliigyeleti dij 41 000
Konyvvizsgalot dij 190 500
Bankkoltség 6136
Forgalmazasi dj 40293
Egyéb koltség 17 500
Kényvelési dij 660 400
Miikodési koltség dsszesen 1746 186

Az Equilor Likviditasi Befektetési alap altal felszamitott alapkezelési dij mértéke 0,5%.

Az EQUILOR Likviditasi Befektetési Alap befektetési politikajanak leirasa

Befektetési politika

Az alap célja, hogy olyan, révid tavon is jovedelmez6, rugalmas befektetési lehetéséget kinaljon,
amely a forint betétekkel és a rovid futamidejl allampapirokkal versenyképes hozam elérését
biztositja.

Folyamatos arfolyamemelkedés

Az alap kiemelt célja, hogy a befektetési jegyek arfolyama folyamatosan emelkedjen, igy akar a
néhany napos befektetéseknek is kivdlé — mas befektetési formak altal nem elérhet6 -
lehetdséget biztositson.

Biztonsag és stabilitas
Elsésorban azoknak ajanlhato, akik egy évnél révidebb id6tavra kivanjak elhelyezni
megtakaritasaikat, egy kimondottan biztonsagos, rendkiviil stabil befektetési formaban.

Rugalmas visszavalthatosag, kamatveszteség nélkiil

Elére nem meghatérozott id6pontu, napi értéken torténd visszavalthatdsaga miatt Iényegesen
rugalmasabb befektetési lehet&séget kinal, mint a kotott lejarattal rendelkezd betéti
konstrukciok.

Kéltségmentes napi visszavalthatosag

Az alap f6 jellemz6je a napi, kdltségmentes visszavalthatdosag, mely ideadlis pénzhelyettesitévé
teszi ezt a befektetési format.

Az alap benchmarkja: 100% ZMAX index
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Mogéttes piaci folyamatok 2016-ban

1. Nemzetkézi Részvénypiacok

A nemzetkdzi részvénypiacokrdl alkotott véleményiunk a tdbb éve tarté makrogazdasagi
folyamatok fényében az egész év folyaman optimista volt, és kitartéan biztuk a
részvényarfolyamok emelkedésében. 2016-ban sorra azt hangsulyoztuk, hogy a ,vezetSindexek
teljesitménye arrdl drulkodik inkdbb, hogy a hangulat j6, és johet egy Gjabb emelkedd hullam”. igy
is lett, a tézsdék emelkedése megallithatatlan volt egész évben, annak ellenére, hogy az elmdlt
idészak legnagyobb pénziigyi kockéazataival néztek szembe a befektet6k ebben az évben. A 2016-
os év rendszerszint(i kockdzataiként emliithetjliik a hires Brexit népszavazast, vagy akar az olasz
alkotmany médositas referendumat is. Mindemellett a befektet6k aggddhattak a német bank
érias, a Deutsche Bank, és a legéregebb olasz bank, az 1452-ben alapitott Banca Monte dei Paschi
esetleges Osszeomldsa, és annak az eurdpai bankrendszerre gyakorolt negativ hatasai
miatt. Azonban a legtapasztaltabb befektetGket is varatlanul érték a kockazatos események
bekdvetkezését kovetd piaci reakciok. Térténetesen az, hogy egész évben semmiféle kockazat
nem materializalddott, és semmi, de semmi, még Donald Trump amerikai elnokké valasztasa sem
tantoritotta el a befektetSket attdl, hogy magasabb és magasabb csicsokra tépjék a
részvényarfolyamokat. Ezek utdn batran kijelenthets, hogy 2016 a t6zsdei mozgdsok
szempontjabél a meglepetések éve lett, amikor torténhetett barmi, a f6 amerikai és eurdpai
piacok trendjében csak egy irdnyt ismertek, a toretlen emelkedést.

2016 december Wkolsonegyedév  2016-ban  2015-ben  2014-ben

USAjrinysdd bius chip 58P 500 1,824 3,254 s5a% G738 1139%
i 3 USAKis kaptalizddd  Rusasll 2000 2,634 ‘B 1548% 571% 353K
3 % Nemetorszag DA 13 5,33% EA7% g56% 2E5%
8 Egvesiit-Kiralysag FTSE 100 5,285 253% 13,838 4535 -2,71%
2 8 rrancisorszag CAC4D 6,200 5314 4854 B53%  -D54%
Japan Nik ket 225 4584 15:20% 0424 3.07% 713

Forras: Bloomberg

2016 IV. negyedévében a korabban emlitett politikai és gazdasdgi kockazatok mellett a FED
decemberi kamatdontd lilése tartotta izgalomban a befektetSket. Az év utolsé hénapjaban a piaci
szerepl6k végre valaszt kaptak arra, hogy az amerikai jegybank mennyire kdtelezi el magét a
kordbban megkezdett kamatemelési ciklusa mellett. Janett Yelen szavai vdratlanul érték a piaci
szerepl8ket, talan meg is lepte 6ket, hogy a FED elndk asszonya 2017-re agresszivabb kamatpalyat
fektetett le, mint amit kordbban a jegybank kommunikalt. Alapjadban véve a FED decemberi
kommunikacidja, a hdromszori kamatemelés 2017-ben, meglepd volt és kifejezetten részvény
negativ hatdsként értékelhetS. Azonban 2016-ot irunk, amikor a t8zsdék annyira szarnyalnak,
hogy nincs olyan vdratlan esemény, gazdasagpolitikai dontés, ami megingathatja a befektetdk
bizalmédt. A FED decemberi vératlan lépése utdn is ezt tortént, a kezdeti negativ részvénypiaci
hatdst gyorsan felvdltotta egy Gjabb emelkedés, mind az SP500, mind a Dow Jones részvényindex
térténelmi csucsra tort év végére.

A nemzetkdzi részvénypiacok szdrnyaldsa mellett 2016-ban az olaj arfolyamanak folyamatos
emelkedése hozott kimagasldé piaci valtozast. Amig a tdézsdék szdrnyaldasa a jelenlegi
makrogazdasagi kérnyezetben tobbé-kevésbé prognosztizdlhaté volt, addig a fekete arany
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tindoklése egyérteimlien ,az év titkos befutdja” cimet nyerte el. Bar a megel6z6 évek gyilkos olaj
zuhandsa utdn senkit nem érhetett védratlanul egy kisebb-nagyobb arfolyam korrekcio, azonban a
fekete arany teljes irdnyvéltasdara nem voltak sem technikai, sem fundamentdlis jelek az év
folyamén. 2016-ban példaul az amerikai konnyd olaj (WTI) 80 %-ot emelkedett, ami szinte példa
nélkuli. 2016 janudrjdban a WTI-t 30 dollar kérnyékén jegyezték majd az év folyaman szinte
korrekcié nélkil hasitott az arfolyam az 54 dolldros decemberi zaré araig.

Nemzetkoziindexek teljesitménye
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Forrds: Bloomberg

A megeléz6 évek egyértelmii drfolyamzuhandsa utan, a 2016-os év felemas eredményt hozott a
nemesfémek szamara. Az év els6 felében az arany és az eziist magara taldlt, és nagyon komoly
emelkedést kdnyvelhetett el. Az év elején indult ériilt arany szarnyalds 30%-os arfolyamvaltozds
utédn torpant meg, ahogy 1060 dolldrrél 1370-re véltozott az arfolyam. Sok elemz86 mar 1500
dollaros arany arfolyamrdl és 22 dolldr uncidnkénti eziistrél beszélt. Ezzel szemben az év masodik
felében a nemesfémek lassi lejtmenetbe kapcsoltak. Novemberben Donald Trump
megvalasztdsa, valamint a rdkovetkez6 honapban a FED kommunikacidja az aktivabb
kamatemelés mellett, felgyorsitotta a nemesfémek zuhano replilését. Amig az arany az év elsé hat
hénapjéban 320 dollar drfolyam emelkedést kényvelhetett el és 1370 dolldrig szarnyalt, addig az
év kdvetkezd hat hdnapjaban 250 dollart veszitett értékébdl és 1120 dollar kérnyékén zarta az
évet.
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2016 december (kolst negyedév  2016-ban 2015-ben  2(¥12-ben

. MSCIEM Index MXEF <D, 0% ~8,56% 858%  -1526% 4,635
§ § Kina SHCOMP -4 505 329% 12315 BA1H% 5227
7 & Inda Hifty 575 ~5,94% 3,019 -4,06% 31,39%
[ hexikd WEXBOL 0.7 2% -3,39% 6,20% -0,39% 0,98%
28 Braia 1BV 27%% 319%  3883%  13,31%  -2,91%
Korea Kesgi 2,17% -00,84% 332% 2,39% -4, 76%

Forrds: Bloomberg

2. Hazai és regiondlis részvénypiac

2016-ban ismét a magyar részvénypiac volt a régié favoritja. A BUX index 33,79%-0s
emelkedésével a vilag kilencedik legjobban teljesité részvényindexe volt. Ez azért is kiemelkedd
teljesitmény, mert 2015-ben szintén figyelemreméltd, kdzel 43,81%-ot hozott az index. Az idei
sikerben része volt mind a négy hazai blue chipnek, azonban az OTP és a MOL 40%-os és 44,76%-
os menetelése paratlan volt.

Magyar Blue Chip-ek teljesitménye
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Forras: Bloomberg

A lengyel részvények az év végén csatlakoztak a rallyhoz. A PZU biztosité drfolyama 36,22%-ot, a
KGHM-é pedig 24,13%-ot ment fel harom hénap alatt. A lengyel bankok tovabbra sem tudtak
jelentésen emelkedni. Ennek részben az volt az oka, hogy az Unicredit bank tébb |épésben
megvalt a Pekao Bankban |évé tobbségi részesedésétél, amely soran éppen a PZU szerzett
részesedést a pénzintézetben.
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A régios versenytarsak kozil a cseh részvények nem tudtak tartani a tempdt a magyar és a lengyel
részvényekkel az utolsé negyedévben sem, bar decemberi teljesitményiikkel szépitettek az elsd 11
honapban elért eredményen.

M 6 december  Ukolsd negyedév  201&6-ban  2045-ben  2044-ben

3 Lengyelorizig WIG 20 B3N 13,95% 4776 B 3544

L) E Csshorstag FXndey 458% 6714 FESH 3,02% 4285
(=1

MaEyararisdg BLX EadR 15685 373N 53,81% 20400

Forrds: Bloomberg

3. Magyar éllampapirpiac és hozamkérnyezet

Folytatédhat a magyar gazdasdag élénkiilése. A hazai redlgazdasdgi kdrnyezet dezinflaciés hatasa
eléretekintve fokozatosan megsz(inik. Az inflacié emelkedik, és 2018 elsé felében eléri a jegybanki
arstabilitdsnak megfelel§ 3 szézalékos célt. Mindez a valtozatlanul er6s munkaerdpiaci kereslet és
a lakossagi fogyasztas élénkiilésén és a gyengébb forint altal indukalt importalt tényez6kon
keresztlll kdvetkezhet be. Ugyanakkor a tartdsan alacsony globdlis inflacié és a historikusan
alacsony inflaciés vdrakozdsok mellett a fogyasztoi drindex csak fokozatosan né. Oktéberben a
kiskereskedelmi forgalom tovabb élénkiilt, mig az ipari termelés mérsékiédott az el6z6 év azonos
id6szakahoz képest. A kkv hiteldllomany a harmadik negyedévben 7 szazalék koriili iitemben
béviilt, és mar a teljes vallalati hiteldllomany alakuldsdban is a fordulat jelei mutatkoznak. A
haztartdsok hiteldllomanya tovabb novekedett. A maganszektor beruhazasi aktivitdsa nétt, mig az
eurdpai unids forrasok felhasznaldsaval szorosan Gsszefiiggd allami beruhazasi aktivitds jelentdsen
visszaesett. A munkaerd irdnti kereslet erés maradt, igy a foglalkoztatottak szama emelkedett,
mikdzben a munkanélkiiliségi rata tovabb csokkent. A versenyszféra bérndvekedése gyorsult. A
novekvd bérkidramlassal parhuzamosan a haztartasok fogyasztasanak tovabbi élénkulése varhatd,
amelyet a korabbi évek elhalasztott fogyasztasi kiadasainak realizdldédasa is tdmogat. A folyé
fizetési mérleg tébblete az er6s6dd belsé kereslet hatdsara elretekintve alacsonyabb lehet.

Az el6z6 kamatddntés dta eltelt idGszakban tébbnyire kedvezé volt a globalis pénzpiaci hangulat.
A figyelem kézéppontjdban decemberben az olajpiaci hirek és az eurodvezeti bankrendszer
stabilitasaval kapcsolatos varakozasok &lltak. A Fed és az EKB decemberben eltérd iranyultsaga
monetdris politikai déntéseket hozott. A Fed a varakozasokkal &sszhangban kamatemelésrél
hatdrozott, és eléretekintve is egy szigorubb pdlya felé mozdult el. Az EKB ezzel szemben az
eszkdzvasarlasi programjanak meghosszabbitdsarol dontétt.

A hazai kétvényarfolyamok az év egészét tekintve valamennyi futamidén sillyedtek, azonban az
utolsé negyedévben kiilénbdzd lejaratokon ellentétes mozgason estek at. Mig a rdvidebb
lejaratok hozamaira a tovadbbi csokkenés-, addig a hosszabb futamideji &allamkétvények
hozamaira mar az emelkedés volt jellemzé az utolsé negyedévben.

10






EQUILOR Likviditasi Befektetési Alap Eves jelentés — 2016.

Irényado fejlett piaci és a hazai tizéves generikus hozamok 2013-2016 negyedik negyedév végéig:
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A kilsé addssagallomany csbékkenése tartdsan mérsékli a magyar gazdasag sériilékenységét. Az
eléretekinté hazai pénzpiaci redlkamatok negativ tartomanyban tartézkodnak, és az inflacié
emelkedésével tovabb sillyednek.

A hazai jegybank a pénzpiaci hozamok mérséklGdésén keresztiil kivanja elérni a monetaris
kondiciék lazitisat és a gazdasagi névekedés ennek megfeleld szténzését. Eppen ezért a
Monetdris Tanacs év végi (ilésén 750 millidrd forintban tovdbb korladtozta a harom hénapos betét
2017. elsé negyedév végén fennallo dllomanyat. A Monetaris Tandcs varakozasa szerint az eddigi,
fokozatos lépések soraba illeszkedd déntés tovabbi minimum 100-200 millidrd forint kiszoritasat
jelenti a betéti eszkdzbdl.

A hazai hozamgérbe utolsé negyedévben tovabb fokozéd6 meredeksége a gorbe rovid és hosszu
oldaldra ellentétesen hatd tényezék ereddjeként alakult ki. A rovid oldalra els6sorban az MNB
likviditasfokozé intézkedése nyomadn kialakult 1 000 millidardos nagysagrend( kereslet leszoritd-,
mig a hosszira az év végével ismét beindulé amerikai kamatemelés, s annak az eddigi
varakozdsokhoz képest varhatdan intenzivebb emelkedése fejtette ki hatasat.

Az év utolsé negyedévében a makrogazdasagi oldal tovdbbra is tdmogato volt a hazai kétvénypiac
szamara, minthogy hazank eladdésodottsagi szintje tovabbra is csékkend palydn, a biztositasi
felarak (CDS) szinten maradéak a hdarom nemzetkozi felmindsitést kévetéen, valamint a folyo
fizetési mérleg is folyamatos tdbbletet mutat. A nemzetgazdasagi szinten is jelentds
likviditasbéség a kozép futamidé felé terelheti a befektetSket.

11
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Magyar generikus dllamkdétvény-piaci hozamszintek és a jegybanki alapkamat alakuldsa 2013-
2016 negyedik negyedéve kézott:
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Kockdzatok azonban év végével tovabb novekednek. Az amerikai emelked6 kamatpalyan
tilmenéleg meg kell emliteni az MNB nem konvencionalis eszkdztaranak megfogyatkozasat, a
foly6 fizetési tobblet 2017-ben varhatéan tapasztalhatd lakossagi fogyasztasbéviilés, valamint a
beindulé beruhdzdsok importigénye miatti egyenlegromlasat, ahogyan a negativ realkamat sem
allhat fenn tartésan és az emelkedd hazai inflacids palya is nyomast helyezhet a kamatpolitikara.

Hazai dllampapir-piaci dsszhozamindexek alakuldsa 2013-2016 negyedik negyedév végéig:
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Az alap teljesitményének értékelése 2016-ban

Az év soran az alap -0,28%-0s hozamot ért el a 2015. december 31. és 2016. december 30. kozti
id6szakban. A benchmark hozama ezen idészak alatt 0,81% volt.

Az alap célja, hogy olyan, révid tévon is jovedelmez6, rugalmas befektetési lehet8séget kinaljon,
amely a forint betétekkel és a révid futamidej dllampapirokkal -versenyképes hozam elérését
biztositja. Ezen befektetési politikdbdl kifolydlag az alap eszkdzeinek dontd része magyar
diszkontkincstarjegyekben voltak befektetve.

Az Alapkezelé miikédésében a 2016. pénzigyi évben nem voltak olyan valtozasok, jelentds Uzleti
események, amelyek a 2016-es év sordn akdr az Alap mikodését, akdr annak befektetési
politikajanak alakulasat jelentsen befolyasolhattak volna.

Equilor Alapkezeld Zrt.

Equilor Alapkezelé Zrt.
’ H-1037 Budapest

Montevideo ulca 2/¢

gsz.: 23838442-2-41
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Fiiggetlen Konyvvizsgalé6i Jelentés
Az EQUILOR Likviditasi Befektetési Alap befekietdinek

Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Vélemény

Elvégeztiik az EQUILOR Likviditisi Befektetési Alap (tovabbiakban ,az Alap”) 2016. évi éves
beszamoléjanak konyvvizsgilatit, amely éves beszamolé a 2016. december 31-i fordulénapra
készitett mérlegb8l —melyben az eszkozok és forrasok egyezd végosszege 90.681 EFt, a targyévi
eredmény 545 EFt veszteség -, és az ugyanezen idSponttal végz4dd iizleti évre vonatkozd
eredménykimutatasbél, valamint a szdmviteli politika jelentds elemeinek Osszefoglaldsat is
tartalmaz6 kiegészit6 mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszdmolé megbizhatd és valés képet ad az Alap 2016.
december 31-én fennéllé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen id6ponttal végzad4 tizleti
évre vonatkoz6 jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C.
torvénnyel 6sszhangban (a tovabbiakban: ,,szdmviteli torvény™).

A vélemény alapja

Konyvvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal osszhangban és a
konyvvizsgélatra vonatkozé —Magyarorszagon hatilyos —torvények és egyéb jogszabalyok alapjin
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennall6 feleldsségiink bévebb leirasat jelentésiink ,,4
konyvvizsgalé éves beszdmolé konyvvizsgdlatéért vald felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Az éves beszamol6 altalunk végzett konyvvizsgalatara vonatkozd, Magyarorszigon hatilyos etikai
kovetelményeknek megfelelve, fiiggetlenek vagyunk fiiggetlenek vagyunk az Alaptél és annak
kezelGjétdl, az EQUILOR Alapkezel$ Zrt-t6l, és ugyanezen etikai kévetelményekkel Gsszhangban
eleget tettiink egyéb etikai felelGsségeinknek is.

Meggy8z3désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték elegendd és megfelels
alapot nyijt véleménytinkhoz.

Egyéb informaciok: Az lizleti jelentés

Az egyéb informaciék az EQUILOR Likviditasi Befektetési Alap 2016. évi iizleti jelentésébdl allnak.
Az EQUILOR AlapkezelS Zrt. igazgat6saga (tovabbiakban a ,vezetés”) felelds az iizleti jelentésnek a
szdmviteli torvény, illetve egyéb més jogszabAly vonatkozd el6irdsaival Gsszhangban torténd
elkészitéséért. A jelentésiink ,, Vélemény” szakaszaban az éves beszamoléra adott véleményiink nem
vonatkozik az {izleti jelentésre.

Az éves beszdmol6 Altalunk végzett konyvvizsgéalatdval kapcsolatban a mi felel$sségiink az iizleti
jelentés atolvasisa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés 1ényegesen ellentmond-
e az éves beszimolénak vagy a kdnyvvizsgilat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ggy
tiinik-e, hogy az lényeges hibas allitast tartalmaz.

Az {izleti jelentéssel kapcsolatban, a szimviteli torvény alapjan a mi felelGsségiink tovabbi az lizleti
jelentés dtolvasisa sordn annak a megitélése, hogy az iizleti jelentés a szamviteli térvény, illetve, ha
van, egyéb mas jogszabdily vonatkozo6 el§irdsaival 6sszhangban késziilt-e.
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Véleményiink szerint az EQUILOR Likviditési Befektetési Alap 2016. évi iizleti jelentése 6sszhangban
van az EQUILOR Likviditasi Befektetési Alap 2016. évi éves beszdmoléjaval és az iizleti jelentés a
szamviteli térvény el6irasaival 6sszhangban késziilt.

Mivel egyéb mas jogszabaly az Alap szdméra nem ir el§ az lizleti jelentésre vonatkozé tovabbi
kovetelményeket, ezért ezzel kapcesolatban az {izleti jelentésre vonatkozé véleményiink nem tartalmaz

222,

a szamviteli térvény 156.8 (5) bekezdésének h) pontjiban el6irt véleményt.

A fentieken til az Alaprél és annak kérnyezetérl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell
tenniink arrél, hogy a tudoméasunkra jutott-e barmely 1ényegesnek tekinthetd hibas kozlés (Iényeges
hibas 4llitas) az iizleti jelentésben, és ha igen, akkor a sz6ban forg6 hibas kdzlés (hibas 4llits) milyen
jellegii. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelGssége az éves beszamoldért

A vezetés felelds az éves beszdmolonak a szdmviteli torvénnyel 6sszhangban térténé és a valés
bemutatés kévetelményének megfelelS elkészitéséért, valamint az olyan bels§ kontrollért, amelyet a
vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akér csaldsbol, akar hibdbél eredd lényeges
hibés 4llitast6] mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamol6 elkészitése sordn a vezetés felels azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozés
folytatdsara val6é képességét és az adott helyzetmek megfelelGen kozzétegye a véllalkozas folytatésaval
kapcsolatos informacitkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatiséanak elvén alapulé szamvitel
éves beszamol6ban val6é alkalmazisiért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek szandékiban 4ll
megsziintetni az Alapot vagy besziintetni az iizletszerd tevékenységet, vagy amikor ezen kiviil nem All
el6tte méas reélis lehetdség.

Az irdnyitissal megbizott személyek felelGsek az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamatinak
feliigyeletéért.

A konyvvizsgilo éves beszamolé kényvvizsgalataért valo felelGssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell6 bizonyosségot szerezni arrél, hogy az éves beszamol6 egésze nem
tartalmaz akér csalasbél, akar hibabél eredd 1ényeges hibés 4llitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleménylinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgdléi jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossig
magas fokil bizonyossidg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati
Standardokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létezd lényeges
hibés éllitast. A hibas 4llitdsok eredhetnek csalésb6l vagy hibabél, és lényegesnek mingsiilnek, ha
ésszerd lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befoly4solhatjak a felhasznalék
adott éves beszdmolé alapjan meghozott gazdasigi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal Osszhangban elvégzésre keriilg
konyvvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk
fenn a konyvvizsgilat egésze sordn. Emellett:

» Azonositjuk és felbecsiiljiik az éves beszdmol6 akir csalasbdl, akar hib4b6l ereds lényeges
hibas &llitAsainak kockAzatait, az ezen kockédzatok kezelésére alkalmas konyvvizsgilati
eljdrasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozisihoz elegendd
és megfelel6 konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csaldsbél eredd 1ényeges hibas allitas fel
nem tirdsanak kockazata nagyobb, mint a hibdbél ered&é, mivel a csalds magaban foglalhat
Osszejatszést, hamisitast, szindékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels§ kontroll
feliilirasat.
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e Megismerjiik a konyvvizsgilat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott korilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt
nyilvanitsunk.

o FErtékeljitk a vezetés ltal alkalmazott szamviteli politika megfelelségét és a vezetés 4ltal
készitett szamviteli becslések és kapesolodd kozzétételek ésszertiségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénval6-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatasanak
elvén alapulé szdmvitel alkalmazisa, valamint a megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték
alapjan arrél, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatisira vald
képességét illetGen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansig
all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
beszdmolbban 1évé kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfelel6ek, mingsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaloi
jelentésiink dAtumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli
események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozést
folytatni.

o FErtékeljiik az éves beszdmolé atfogd prezentalasat, felépitését és tartalmat, beleértve a
kiegészit6 mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves
beszamoléban teljestil-e az alapul szolgalé iigyletek és események valds bemutatasa.

Kommunikaljuk az iranyitdssal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatOkorét és litemezését, a konyvvizsgilat jelent6s megéllapitasait, beleértve a belsd
kontrollnak a konyvvizsgélatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is.

Budapest, 2017. aprilis 28.

| Venilia Vellum Konyvvizsgald és Adétanaesadé Kit.
| Cgjsz: 61-09-566797
' Nyilvéintartasba-vételi szama: Too0340
Cime: 1026 Budapest, Szilagyi Erzsébet fasor 79.
Bukri Rézsa
Ugyvezetd igazgatd
Kamarai tag kdnyvvizsgalo
Kamarai tagsigi szam: E-001130
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Equilor Likviditasi Befektetési Alap

MERLEG

MERLEG Eszkizok (aktivak)

2016 . évi

adatok eFt-ban

Sor- Elizi év(ck)
SZAN A tétel megnes ezése 2015.12.31 maédositasai 2016.12.31
a b [ d ¢
1. A.|Befektetett eszkdzok (02. sor) 0 0 0
02 L|ERTEKPAPIROK (013, - 144, sor) 0 0 0
03 i. Erekpapiroh
04, 2. Ertékpapirok értékelési klinbozete (05, - (6. sor) 0 0 0
05. 2/ kamatokhol, osztalékokbol
06 b/ egviéh
07. B.|Forgdeszkozok (08.+13.+18. sor) 402,682 [1] 90,671
08. IIKOVETELESEK (09.-10.-11.- 12, sor) 0 [{ i
09, 1. Kiveteldsch
10, 2. Kiveteldseh ériékveszidse (-)
11 3. Kiilf1di peénzériékre sz010 kovetelések ériékelés kilonbizete
12. 4. Forintkavetelések érékeldsi kilonbozete
13, 11.JURTEKPAPIROK (14. - 15. sor) 374,798 { 75.373
14. 1. Ertékpapirok 374,468 74,994
15. 2 Ertékpapirok éri¢kelési kitlonhozete (16. - 17. sor) 330 [1] 374
16. a}  kamatokbol, osztalékokivl 330 374
17. h) epvéh
1%, NL[PENZESZKOZOK (19. - 20. sor) 27.884 15,208
19, 1. Pénzeszkizok 27.884 15,208
20 2. Valuta, devizabetét érickelési kiilinbizete 0
21 C.]AKtiv idébeli clhatdroldsok (22.+23. sor) 0 0 10
22, 1.{Aktiv idébeh elhadrolisok 0
23, 2. | Aktiv idobeh elhatdrolisok értékvesztése (<)
24, D.|Szirmaztatott Gpyletek értékelési kiilonbozete
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.H07.+17.+21.424. sor) 402,682 0 90,681
26. E.|Szjat tike (27.+30. sor} 402,110 0 90,329
27. 1.[INDULO TOKE (28.- 29, sor) 380271 0 85,638
2R, a)  kiboesitott befektetés jepy ek néyéntéke 5,306,138 5,755,762
29, b)  visszavisdrolt befektetési jegvek nés éntéke {-) -4.925.867 -5.670,104
30. IL|TOKFVALTOZAS (TOKENOVEKMENY }(31.- 32, - 33.- 34. sor) 21,839 [i 4,671
31. a)  visszavasaroll befektetési jepvek bevondsi ériéhkiilonbozete -3,003 -19.670
32. b)  éridkelési killinbdzet artaléka 330 3
33 ¢} elozd éviek) eredményve 18.677 24512
34 d) iizleti & eredménye 5,835 -845
35. F.JCéltartalékok
36, G.|Kitelezettségek (37.+38.439. sor) 0 0 51
37. 1 JHOSSZU LEJARATU KOTELLZETTSEGEK
3. 1LJROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 51
KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELLZETTSEGIK FRTEKELLSI
39, | L [KULONBOZLTL
40, H.|Passziv idébeli clhatirolisok §72 301
41, FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 402,682 0 90,681

Budapest, 2017 aprilis 2R.

H-1037 Budapesl
Montevideo utea 2/¢
Asz.: 23838442-2-4%
3.
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Equilor Likviditasi Befektetési Alap

"A" EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban

Sor- El6z6 év{ek)
szam A tétel megnevezése 2015.12.31 médositdsai 2016.12.31
a b c d e
.  |[PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 9753 1.345
1. |PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 32 60)
. JEGYEBBEVETELEK ) 0
V. |MUKODESI KOLTSEGEK 3.650 1.746
V. |EGYEB RAFORDITASOK 236 84
V1. |FIZETETT. FIZETENDO HOZAMOK ) 0
VIl. [TARGYEFVI EREDMENY 5.835 0 545

g d
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Equilor Alapkézeld Zrt.— )

H-1037 Budapes!
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Equilor Likviditasi Befektetési Alap

I. ALTALANOQOS RESZ

Az alapot az Equilor Alapkezelé Zrt. kezeli és képviseli. amely 100 MFt jegyzett tokével 2012.
januar 31-én alakult. A Tarsasag iizleti tevékenységét ténylegesen 2012. februar 1-ével kezdte meg.

Székhelye: 1037 Budapest, Montevideo u 2/C.
Cégjegyzék szama: 01-10-047344
Ko6zzétételi hely: www.eqa.hu

Az alapkezeld képviseletében az alap beszamoldjanak alairasara jogosultak:
Pillar Zsolt
1013 Budapest, Pauler u. 5. 1. em. 6.

A konyvvizsgalatot a Venilia Vellum Kft., székhely: 1026 Budapest Szilagyi Erzsébet fasor 79.,
regisztracios szdma: Magyar Konyvvizsgaloi Kamara 000340 végezte.
Kényvvizsgald altal felszamitott kényvvizsgéloi dij 2016. évben 190.500 Ft.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelds személy:
Neve: Jakoi Balazs

Lakcime: 1037 Budapest, Menedékhaz u. 122.

Regisziralasi szama: Magyar Konyvvizsgaloi Kamara 003239

Szamviteli politika

A szamviteli politika f6 vonasai

Az Alap szamviteli politikdjat a szamviteli térvény és a befektetési alapok beszamolé készitési es
kényvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl sz616 215/2000. (XII. 11.) kormany rendelet alapjan
alakitotta ki.

Az Alap kettds konyvvitelt vezet, éves beszamoldt készit. melynek része a mérleg, az
eredménykimutatas, a kiegészitdé melléklet és a Cash flow-kimutatas. Az Alap eszkozeirdl részletes
nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabalyzatanak megfeleloen
torténik. Az értékpapirok nem realizalt arfolyam kiillénbozetét a targyévi eredmény nem tartalmazza,
az kozvetleniil a tékendvekménnyel szemben Keriil elszamolasra. A deviza, illetve valutakészletek
atértékelési  kiilonbozete a targyévi eredmény nem tartalmazza, az szintén kozvetleniil a
t6kendvekménnyel szemben kertll kimutatasra.

A befektetési jegyek napi folyéaron keriilnek eladasra, illetve visszavésarlasra. A forgalmazés
névértékben az induld 18két, a befektetési jegyek névértéke és folydara kozotti ertékelésbdl adodo -
kiilénbdzet a tdkendvekményt valtoztatja. Az dsszehasonlithatosag elve érdekében a mérlegben és az
eredménykimutatasban az eldz6 évi adatok a rendelet eldirdsainak megfelelé bontasban szerepelnek.






Equilor Likviditsdsi Befektetési Alap
A beszamolé szempontjabél 1énveges és jelentds hiba

Jelentds hiba - ami sziikségessé teszi a haromhasabos beszamol6 elkészitését - az a hiba, melyet
ellenérzés vagy onellendrzés tar fel. és beszamoldval lezért évre vonatkozik. a hibdk és hibahatasok
eljeltdl fiiggetlen egyiittes értéke pedig meghaladja az ellendrzott lzleti év mérleg-fd0sszegének
2%-4t, illetve ha a mérlegfotsszeg 2%-a nem haladja meg az 1 millié forintot. akkor az 1 milli6
forintot.

A valuta és devizatételek évkozi elszamolasanak médija

Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB altal kbzzétett a gazdasagi esemeny
teljesitésének napjara sz6l6 devizaarfolyamon szamitja at forintra.

A valutaban és devizaban fennallé eszkozok és kotelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutdban és devizaban fennéllo eszkozoket és kotelezettségeket az év végi értékelés
soran az MNB altal kozzétett a mérleg forduldnapjara sz6i6 devizaarfolyamon értékeli.

A mérleghez kapcsolodé kiegészitések:

A sajat toke induld t6kébdl és t8kendvekménybol all. Az indulé téke az alakuldskori és a kés6bbi
forgalmazasbol szdrmazé befektetési jegyek kibocsatasat és visszavéasarlasat tartalmazza névértéken.

A tékendvekményt a targyév eredménye, valamint az értékpapirok és a befektetési jegyek értékelési
kiilonbozete teszi ki. A rovidlejaratd kotelezettségek Osszege a targyidoszak végén beérkezo, de

pénziigyileg még nem rendezett koltségszamlabol tevédik Gssze.
A passziv id&beli elhatarolasok a targyévet terhelo kételezettségeket tartalmazza.

Az eredménykimutatashoz kapcsolédo kiegészités:

A pénziigyi miiveletek bevételei a targyévben realizalt és nem realizalt kamatokat tartalmazza. Az
elszamolt miikodési koltségeket kiilon tablazat részletezi koltségnemenként, a kimutatas a
targyidoszak végéig pénziigyileg rendezett Osszegeket is tartalmazza.

Egyéb
Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 Ft, azaz egy forint.

Az alapnal kolcsdnbe adott, illetve kélcsonbe vett értékpapirok. kapott és adott fedezetek,
biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvallalasok mérlegfordulokor nem voltak.

Az alapnal peres ligyek vagy egyéb mérlegen kiviili kdtelezettségek nem voltak.
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II./71. KOVETELESEK

2015.12.31 2016.12.31
eFt eFt
Kovetelések druszallitasbdl és szolgaltatasbaol (vevok)
Adott eldlegek
Forgalmazasi szamlak
Ertékpapirforgalmazok pénzszamla
Egyéb kovetelések
Kovetelések értékvesztése
Osszes kovetelés 0 0
I72. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
2015.12.31 2016.12.31
eFt eFt
Szamvitelben elszamolt értékvesztés 0 0

Ertékvesztés nem keriilt elszamolasra.
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Equilor Likviditasi Befektetési Alap

AKTIiV IDOBELI ELHATAROLASOK

2015.12.31 2016.12.31
eFt ekt
Elszamolasi szamla kamat 0 10

Aktiv idébeli elhatarolasok osszesen:
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HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

11./4.

2015.12.31 2016.12.31
cFt eFt
Hosszu lejaratu kotelezettségek az alapkezeldvel szemben
Egyéb hosszi lejarati kételezettségek
Osszes hossza lejarata kotelezettség 0 0
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
2015.12.31 2016.12.31
eFt eFt
Kapott elélegek
Kételezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitdk) 51
Rovid lejarata kotelezettségek az alapkezeldvel szemben
AFA kotelezettség
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek
Osszes rovid lejarata kotelezettség 0 51






IL/5.
Equilor Likviditdsi Befektetési Alap

ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

2015.12.31 2016.12.31
eFt eFt
‘Atcsoportositas az egyéb kotelezettségek kozé dsszesen: 0 0

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

2015.12.31 2016.12.31
eFt eFi

Atsorolas rovid lejarata kotelezettségek kozé dsszesen: 0 0






Equilor Likviditasi Befektetési Alap

PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

I1./6.

2015.12.31 2016.12.31

eFt eFt

Alapkezel6i dij 196 35
Feligyeleti dij 23 7
Letétkezeldi dij 16 3
Kényvvizsgaldi dij 191 191
Konyvelési dij 101 51
Kiilonadd 45 14
Passziv id6beli elhatarolasok dsszesen: 572 301






Equilor Likviditasi Befektetési Alap

MUKODESI KOLTSEGEK

I1L/1.

Megnevezés 2015.12.31 2016.12.31

eFi eFt

Alapkezeldi dij 2,368 723
Letétkezel6i dij 190 67
Feliigyeleti dij 119 41
Kényvvizsgaloi dij 191 191
Bankkoltség 7 6
Forgalmazasi dij 0 40
Egyéb koltség 115 18
Konyvelési dij 660 660
Miikodési koltség 6sszesen 3,650 1,746







I11./2.
Equilor Likviditasi Befektetési Alap

SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK

2015.12.31 2016.12.31
eFt eFt
5 évnél hosszabb lejarata kotelezettségek nincs nines
Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kitelezettségek nincs nines
Kornyezetvédelmi eszkozok, jelenlegi és jovibeni
kornyezetvédelmi kitelezettségek nincs nines
Jovobeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartés bérlet) nincs nines

Egyéb mérlegen kiviili tételek nincs nincs
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Equilor Likviditasi Befektetési Alap

CASH FLOW

II1./5.

2016 . évi

EFT EFT
A tétel mesgevezése 2015.12.31 2016.12.31

1. |Miikodési cash flow ( 01.-13. sorok) -4.247 -2,061
01. [Targyévi eredmény (befolyt bérieti dijak.kapott hozamok nélkiil) +- 5,526 -607
02. [Elszamolt amortizacio +

03. [Elszamolt értékvesziés és visszairas +-

04. [Elszamolt értékelési kiildnbozet +- -330 -374
05. |Céltartalékképzés és felhasznalas kiildnbdzete +-

06. ]Ingatlan befektetések ériékesitésének eredmeénye +-

07. )Ertékpapir befektetések ériéhesitésének, bevaltasanak credménye +- -9.411 -1,224
08. |Befektetelt eszkozok allomanyvaliozdsa +-

09. JForgdeszk6zok allomanyvaltozdsa +-

10.  JROvid lejarata kitelezettségek dllomanyvaltozasa +- -51 51
11.  JHosszu lejaratd kételezettségek dlloményvaltozasa +-

12. JAktiv iddbeli elhatarolasok allomanyvaltozasa +- 2 -10§
13. Passziv idébeli elhatdrolasok allomanyvéltozasa +- -314 -271
14. JErtékelési kiilonbozet 330 374
II. |Befektetési cash flow ( 14.-19. sorok ) 893.278 300,755
14. JIngatlanok beszerzése -

15, JIngatlanok eladdsa +

16. |Befolyt bérleti dijak +

17. |Ertékpapirok beszerzése - -1.786,379 -466,915
18. |Ertékpapirok eladisa, bevaltasa + 2.679.348 767,608
19. |[Kapott hozamok + 309 62
III. |Finanszirozasi cash flow ( 20.-26. sorok) -918,357 -311,280]
20. _ |Befektetési jepy kibocsdtas + 1.595,839 449.624
21._ JBefektetési jegy kibocsatas sordn hapott apport -

22. |Befektetési jegy visszavéasarlasa - -2.467,378 -744.237
23 _ |Befekietési jegyek utan fizetett hozamok - -46.818 -16.667
24. [Hitel, illetve kdlcson felvétele +

25. [Hitel, illetve kdlcson orlesziése -

26. [Hitel, illetve kélcson utan fizetett kamat -

1IvV. |PENZESZKOZOK VALTOZASA (1. +I1. +I11. sorok ) -29,326 -12,586

Budapest, 2017. aprilis 28.

P.H.

Equilor A\apkezelb Zrt.

1
H-1037 pudapes
Monlevideo ulca 2‘,01
AsSZ.. 23838442—2-4

3.

Y Y~

' Equilor Alapkezeld Zrt.
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