EQUILOR LIKVIDITASI BEFEKTETESI ALAP

Adatok zarésa: 2016. majus 31.

Altalanos informéciok

Befektetési politika

Tipusa: nyilvanos, nyiltvégl Az alap kiemelt célja az, hogy a befektetési jegyek arfolyama folyamatosan
Fajtaja: likviditasi alap emelkedjen, igy akar a néhdny napos befektetéseknek is kivalo - mads
ISIN: HU0000711775 befektetési formdk altal nem elérhetd - lehetéséget biztositson.

Bloomberg kdéd: EQALIKV HB Equity Ajanlott befektetési id6tdv: 1 nap-1év

Deviza: HUF Kockazati besorolas

Benchmark: ZMAX alacsony kozepes magas

Letétkezel8: Raiffeisen Bank Zrt.
Alapkezeldi dij: 0,5% . A
Elszdmolasi nap: T

Alap induldsa: 2012. november 27.

Statisztika indulastol Az alap hozaménak alakuldsa indulastdl
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K i 1ikacié - Jogi nyi

Jelen kereskedelmi kommunikécié nem tekintheté ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adézasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala elétt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szarmazé
esetleges karokat. Tovabba dontése meghozatala elétt kérjlk, hogy figyelmesen tanulmanyozza at a Pénzlgyi Szervezetek Allami Fellgyelete altal jovahagyott Kiemelt Befektet6i Informaciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Téjékoztatéjat és
Kezelési Szabélyzatat. Az Alaphoz kapcsolodd jovahagyott Kiemelt BefektetSi Informacio és az Alap hivatalos Tajékoztatdja és Kezelési Szabalyzata az Alapkezel6 www.eqa.hu honlapjan, illetve a Felligyelet altal lzemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon elérhetd. A befektetési jegyek vezetd forgalmazdja, illetve letétkezeldje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazoi, illetve letétkezeldi feladatok ellatasahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, hatésagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befekietési jegyeinek tovabbi forgalmazéja az EQUILOR Befekietési Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezelSje az
EQUILOR Alapkezel6 Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-EN-11I-1052/2012 szamU hatarozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a kollektiv befektetési formakrél és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyd
torvények modositasarol szol6 2014. évi XVI. térvény értelmében kereskedelmi kommunikacionak mindsiil. Jelen kiadvany nem teljes kori, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikéjardl, a forgalmazasi kéltségekrél és a befektetés
lehetséges kockazatairél szol6 tajékoztatas megtalalhatd az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési szabdlyzataban a vezetd forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondiciés listajaban és lizletszabalyzataban, amelyek hozzaférhetéek a
forgalmazasi helyeken, valamint a vezet6 forgalmazé (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazé (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsol6do rendszeres tajékoztatési kotelezetiségnek az Alap nevében az Alapkezel6 kételes eleget tenni.
Az éves és a féléves jelentések és a havi portfélidjelentések a kdzzétételi helyeken: az Alapkezel6 honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet altal izemeltetett www.kozzetetelek.hu cimi honlapon elérhetéek.
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Részvénypiacok 2016-ban

orszag index hozam
USA S&P 500 1,53%
USA S&P Midcap 400  2,15%
USA NASDAQ 3,62%
USA Russell 2000 2,12%
|
EMU EuroStoxx 50 1,16%
Német DAX 2,23%
Brit FTSE 100 -0,18%
Francia CAC40 1,73%
Brazilia Bovespa -10,09%
Kina Shanghai -0,74%
Japan Nikkei 225 3,41%
|
Lengyel WIG 20 -4,66%
Cseh PXindex -2,43% m Diszkontkincstarjegyek M Egyéb pénzpiaci eszk6zok
Magyar BUX -1,30%

AlapkezelGi beszamold

Vége a kamatcsokkentési ciklusnak. Ez a legfontosabb torténés most a hazai kamat és allampapir piacokon. Az MNB még utoljara lépett a
hénapban és 0,9%-ra, torténelmi minimumra vagta az alapkamatot, de mellette megerdsitette a kommunikacidban, hogy ezzel vége a jé par
éve huizéddé monetaris lazitasnak. Ez talan a piaci szerepl6ket annyira nem érte meglepetésként, hiszen mig a rovid hozamok mar 2015 masodik
felétél enyhén, de emelkednek, a hosszu oldali hozamok aprilis kérnyékén kapcsoltak emelked6 trendbe. Persze ez nem biztos, hogy végig fogja
kisérni az évet, konnyen lehet, hogy innen jon még kotvénypiaci rally, de 6sszességében az allampapirokrdl, legyen szé itthoni, vagy kilfoldi
kibocsatasrdl, az mondhaté el, hogy egyre rosszabb a kockazat/hozam ardny. Tul sok nyereség mar nem érhetd el vellk, viszont egy komolyabb

kotvénypiaci turbulencia kénnyen 10% feletti veszteséget is okozhat.

A nemzetkozi piacokon is alacsony szinteken torténd oldalazas volt megfigyelhet6. Ez érthetd is, hiszen az Eurdpai Kozponti Bank vallalati
kotvényvasarlasi programja a kovetkezd honapban indul. Ezzel valdszinlileg a kockazatosabb vallalati kotvények is még tularazottabbak lesznek,
de a befektet6knek nincs valasztasuk, hiszen a legtobb allampapir jécskan negativ kamattal forog az 6reg kontinensen, igy példaul a svajci, vagy
példaul a német kibocsatasok tobb mint 70% nem tud pozitiv hozamot felmutatni, sét, par honapja mar az Unilever is 0%-os kotvényt bocsatott
ki, ami egészen elképeszts torténet.

A vilagban az inflacié sem mozdul, vagy legalabbis nem arra, amerre a déntéshozdk szeretnék. Igaz jelenleg mintha kivaras lenne, hiszen
mindenki azt varja, hogy a megndvekedett olajarnak milyen hatasa lesz a pénzromlas Gitemére. Ennek hatdsa azonban nem valdszin(, hogy az
év vége elGtt jelentGsen megjelenne, mindenesetre olvasni mar olyan elemzéseket, ahol az USA-ban 3,5%-os inflacidt varnak decemberre, ami
mar béven a FED 2%-os célja felett lenne, ez viszont még a jové zenéje.

Az MNB egyik f6 célja, hogy a hozamgorbe laposodjon, valamint megfigyelhet6, hogy a kilfoldiek allampapir allomany folyamatosan
zsugorodik. Igaz ez utdbbi mar tobb mint 1000 milliard forinttal csokkent az elmult néhany évben, ami nem viselte meg komolyabban a hazai
allampapir piacot, igy nem valodszint, hogy ezentul jelentésebb volatilitast okozna a nemzetkozi allampapir allomany valtozasa.

A forint tovabbra is a 310-317 kozotti tartomanyban mozgolddik, bar a késébbi kamatcsokkentések valamint egy esetlegesen bekovetkezd
tékepiaci megingds a gyengllését eredményezhetik.

Mdjusban az Alapban tapasztalhato csillapodd tGtemd, ambar tovabbra is magas cash-flow és ezen id6szak alatt tapasztalhatd még mindig
relativ alacsony révid hozamkoérnyezet tovabbra is rdnyomta bélyegét a teljesitményre.
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