EQUILOR LIKVIDITASI BEFEKTETESI ALAP

Adatok zdrasa: 2016. julius 29.

Altalanos informaciok Befektetési politika

Tipusa: nyilvanos, nyiltvég( Az alap kiemelt célja az, hogy a befektetési jegyek arfolyama folyamatosan
Fajtdja: likviditasi alap emelkedjen, igy akdr a néhdny napos befektetéseknek is kivalé - mas
ISIN: HU0000711775 befektetési formdk dltal nem elérhetd - lehetdséget biztositson.

Bloomberg kéd: EQALIKV HB Equity Ajanlott befektetési id6tdv: 1 nap - 1 év

Deviza: HUF Kockazati besorolas

Benchmark: ZMAX alacsony kozepes magas

Letétkezel8: Raiffeisen Bank Zrt.
Alapkezelsi dij: 0,5% . e e e e

Elszamolasi nap: T

Alap induldsa: 2012. november 27.

Statisztika indulastol Az alap hozamanak alakuldsa indulastdl
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Kereskedelmi kommunikacié - Jogi nyilatkozata

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adézasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szarmazd
esetleges karokat. Tovabba dontése meghozatala elétt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmanyozza 4t a Pénzligyi Szervezetek Allami Felligyelete altal jovahagyott Kiemelt Befektetéi Informaciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatéjat és
Kezelési Szabdlyzatat. Az Alaphoz kapcsolédd jovahagyott Kiemelt BefektetSi Informacié és az Alap hivatalos Tajékoztatéja és Kezelési Szabdlyzata az Alapkezel6 www.ega.hu honlapjan, illetve a Fellgyelet altal izemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon elérhetd. A befektetési jegyek vezetd forgalmazdja, illetve letétkezeldje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazadi, illetve letétkezel6i feladatok ellatasahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, hatésagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazéja az EQUILOR Befektetési Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezeléje az
EQUILOR Alapkezeld Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete a H-EN-II-1052/2012 szamu hatérozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyt
térvények modositasardl szolo 2014. évi XVI. térvény értelmében kereskedelmi kommunikéciénak mindsil. Jelen kiadvany nem teljes kor(, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajardl, a forgalmazasi kéltségekrél és a befektetés
lehetséges kockazatairol szol6 tajékoztatas megtalalhatd az Alap Téjékoztatéjaban és Kezelési szabalyzataban a vezet6 forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondicids listajaban és lizletszabalyzataban, amelyek hozzaférhetéek a
forgalmazasi helyeken, valamint a vezet6 forgalmazo (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazé (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsol6doé rendszeres tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel6 koteles eleget tenni.
Az éves és a féléves jelentések és a havi portfolidjelentések a kozzétételi helyeken: az Alapkezel6 honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet altal lizemeltetett www.kozzetetelek.hu cimii honlapon elérhet6ek.

EQU' LOR Equilor Alapkezeld Zrt. »+ 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C
ALAPKEZELO Telefon: (36 1) 808 9250 « Fax: (36 1) 808 9251 « info@edqa.hu « www.eqa.hu
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Részvénypiacok 2016-ban

orszdg  index hozam
USA S&P 500 6,34%
USA S&P Midcap 400  4,21%
USA NASDAQ 6,60%
USA Russell 2000 7,40%
|
EMU EuroStoxx 50 4,40%
Német DAX -3,77%
Brit FTSE 100 7,72%
Francia CAC40 -4,25%
Brazilia Bovespa 32,20%
Kina Shanghai -15,82%
Japan Nikkei 225 -12,95%
Lengyel  WIG20 -5,35% m Diszkontkincstarjegyek m Egyéb pénzpiaci eszk6z6k
Cseh PX index -7,80%
Magyar BUX 15,50%

Alapkezel6i beszamold

A juniusi brit népszavazas utdn a pozitiv nemzetkozi pénzpiaci hangulat juliusban is kitartott és a
kotvénypiacot tovabbi hozamesés jellemezte. A régids dllampapirok hozamok folyamatos esése volt
megfigyelhet6 a lengyel, a cseh, a romdn s6t a pozitiv hangulat még a puccs utani torok
allampapirhozamokra is er8s nyomas gyakorolt. A becnhmark allampapir hozamoknak tekintheté amerikai
és német hozamok enyhe aszinkronitdasa volt megfigyelhet6 nyar kozepén. Mig a német hozamok
csokkentek, addig az amerikai kotvénypiac stagndlt s6t hoénap végére enyhe hozamemelkedést
kdnyvelhetett el az amerikai 10 éves szegmens.

Juliusban a Magyar Nemzeti Bank a vdrakozasoknak megfelel6en valtozatlanul, 0,9%-on hagyta az irdnyadd
kamatot. A jegybanki dontés a varakozasoknak megfelel6 volt, a gazdasagi feltételek egyaltalan nem
indokoltak tovabbi kamatcsokkentést. Ugy téinik az MNB elérte a kamatcsokkentési ciklus végét, igy
kozéptdvon mar elképzelhetének tartjuk magyar dllampapir hozamok esésének megtorpandsat is.

A Likviditasi alapunkban kialakitott kotvényportfoliét valtozatlanul hagytuk a nyari uborka szezonban.

A juliusban kerlltlik az Gjabb kotvény pozicidkat és a portfolid atsulyozasat is, és igy a defenziv befektetési
politikdnk kevésbé volt eredményes, mint a kotvényalapunk.

Erdemes kiemelni azonban, hogy dontésiink mogott a Likviditasi alap befektetési politikaja jatszott szerepet,
az allandé pénzpiaci likviditdas megteremtése.

Juliusban az Alapban tapasztalhatd csillapodd Gtem(, ambar tovabbra is magas cash-flow és ezen idGszak
alatt tapasztalhatdé még mindig relativ alacsony rovid hozamkornyezet tovabbra is rdnyomta bélyegét a
teljesitményre.
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