EQUILOR LIKVIDITASI BEFEKTETESI ALAP

Adatok zdrasa: 2016. szeptember 30.

Altalanos informaciok Befektetési politika

Tipusa: nyilvanos, nyiltvég( Az alap kiemelt célja az, hogy a befektetési jegyek arfolyama folyamatosan
Fajtdja: likviditasi alap emelkedjen, igy akdr a néhdny napos befektetéseknek is kivalé - mas
ISIN: HU0000711775 befektetési formdk altal nem elérhetd - lehetdséget biztositson.

Bloomberg kéd: EQALIKV HB Equity Ajanlott befektetési id6tdv: 1 nap - 1 év

Deviza: HUF Kockazati besorolas

Benchmark: ZMAX alacsony kozepes magas

Letétkezel8: Raiffeisen Bank Zrt.
Alapkezelsi dij: 0,5% I, A e e e e

Elszamolasi nap: T

Alap induldsa: 2012. november 27.

Statisztika indulastol Az alap hozamanak alakuldsa indulastdl
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Kereskedelmi kommunikacié - Jogi nyilatkozata

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adézasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szarmazd
esetleges karokat. Tovabba dontése meghozatala elétt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmanyozza 4t a Pénzligyi Szervezetek Allami Felligyelete altal jovahagyott Kiemelt Befektetéi Informaciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatéjat és
Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolédd jovahagyott Kiemelt BefektetSi Informacié és az Alap hivatalos Tajékoztatéja és Kezelési Szabdalyzata az Alapkezel6 www.ega.hu honlapjan, illetve a Fellgyelet altal izemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon elérhetd. A befektetési jegyek vezetd forgalmazdja, illetve letétkezeldje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazadi, illetve letétkezel6i feladatok ellatasahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, hatésagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazéja az EQUILOR Befektetési Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezeléje az
EQUILOR Alapkezeld Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete a H-EN-II-1052/2012 szamu hatérozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyt
térvények modositasardl szolo 2014. évi XVI. térvény értelmében kereskedelmi kommunikacionak mindsil. Jelen kiadvany nem teljes kor(, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajardl, a forgalmazasi kéltségekrél és a befektetés
lehetséges kockazatairol szol6 tajékoztatas megtalalhatd az Alap Tajékoztatéjaban és Kezelési szabalyzataban a vezet6 forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondicids listajaban és lizletszabalyzataban, amelyek hozzaférhetéek a
forgalmazasi helyeken, valamint a vezet6 forgalmazé (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazé (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsol6doé rendszeres tajékoztatéasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel6 koteles eleget tenni.
Az éves és a féléves jelentések és a havi portfolidjelentések a kozzétételi helyeken: az Alapkezelé honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet altal lizemeltetett www.kozzetetelek.hu cimi honlapon elérhet6ek.

EQU' LOR Equilor Alapkezeld Zrt. + 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C
ALAPKEZELO Telefon: (36 1) 808 9250 « Fax: (36 1) 808 9251 « info@edqa.hu « www.eqa.hu
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Részvénypiacok 2016-ban

orszag  index hozam
USA S&P 500 6,08%
USA S&P Midcap 400  -0,80%
USA NASDAQ 1,89%

USA Russell 2000 10,19%
]
EMU EuroStoxx 50 -0,69%

Német  DAX -2,16%
Brit FTSE 100 10,53%
Francia CAC40 -4,07%
Brazilia  Bovespa 34,64%
Kina Shanghai -15,10%
Japan Nikkei 225 -13,58%
Lengyel WIG20 -8,05% m Diszkontkincstarjegyek M Egyéb pénzpiaci eszkdzok
Cseh PX index -9,70%
Magyar  BUX 15,65%

Alapkezel6i beszamold

Szeptemberben a Magyar Nemzeti Bank valtozatlanul, 0,9%-on hagyta az irdnyadd ratat. A dontés a varakozasoknak
megfelel6 volt, sem a hazai- , sem pedig a kiilgazdasagi fejlemények nem indokoltak a tovabbi valtoztatast. Az MNB
elérhette kamatcsokkentési ciklusanak végét, hangsuly mas eszkdzokre terel6dott. A Monetaris Tandcs 900 milliard
forintban korlatozta a harom hdénapos betét 2016 év végén fennalld dllomanyat és kozolte, hogy a késSbbiekben az
inflacidés cél elérése a monetaris kondicidk tovabbi lazitdsat indokolja, kozolték, hogy készek a harom hdnapos betéti
allomany erételjesebb korlatozdsdra is a jov6ben. A kérdés, ezen kivil milyen eszkozei akadnak még. A fentieken
tulmenden az S&P hitelmindsitd altali hazai addéssagfelmindsitésre is sor kerdilt.

Az események kilon- kilon is alapvetéen hatdrozzak meg a hazai kotvények befektetéi megitélését, a bennik
jelentkez6 kereslet nagysdgat. Orszagunk ismételt befektet6i kategdridba keriilése az intézményi befektetbk részérdl
jelentkez6 lehetséges keresletbéviiléssel, mig az MNB 3 hdnapos betétekre vonatkozd kinalat szlkitése, az ezen
termékkorbdl kiszoruld s ezaltal a kotvénypiacra lehetségesen dataramlo tobbletkereslet révén fejti ki pozitiv hatasat.

A nemzetkozi kotvénypiacokra tovdbbra is a divergencia volt jellemz6 az 6sz elsé hdonapjaban. Mig vilag fejlettebb
régidinak kotvénypiacai stagnaltak (német, és amerikai 10 éves rendre -0,12 és 1,6% koriil kezdte s fejezte be a
hénapot), addig a portugdl, gorog, lengyel hozamok mar jelentékeny 15-30 pontos ndvekedésen estek at, mikdzben a
spanyol, roman , torok hozamok 5-10 pontos hozamsiillyedésen estek at. A hazai hozamok a futamidé kilonb6z6
szegmenseiben eltéréen viselkedtek. Mig a rovid oldal 10 pontos novekedésen esett at, addig 3-15 éves lejdraton
néhany pontos hozamsiillyedés volt tapasztalhaté a hdnap sordn. A konszolidalt mozgas csupan latszélagos, hisz az

o

MNB hdrom hdnapos betét nagysagdnak maximalizaldsa, valamint az S&P felminésités 15-20 pontos azonnali
hozamsiillyedést indukalt a targyperiddus kozepén. Végeredményképp a hozamgorbe meredeksége csdkkent.

A Likviditasi alap havi teljesitményére a révid hozamokban jelentkezé 5-10 pontos hozamemelkedés nyomta ra
bélyegét.
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