EQUILOR LIKVIDITASI BEFEKTETESI ALAP

Adatok zardsa: 2016. november 30.

Altalanos informaciok Befektetési politika

Tipusa: nyilvanos, nyiltvég( Az alap kiemelt célja az, hogy a befektetési jegyek arfolyama folyamatosan
Fajtdja: likviditasi alap emelkedjen, igy akdr a néhdny napos befektetéseknek is kivalé - mas
ISIN: HU0000711775 befektetési formdk altal nem elérhetd - lehetdséget biztositson.

Bloomberg kéd: EQALIKV HB Equity Ajanlott befektetési id6tdv: 1 nap - 1 év

Deviza: HUF Kockazati besorolas

Benchmark: ZMAX alacsony kozepes magas

Letétkezel8: Raiffeisen Bank Zrt.
Alapkezelsi dij: 0,5% I, A e e e e

Elszamolasi nap: T

Alap induldsa: 2012. november 27.

Statisztika indulastol Az alap hozamanak alakuldsa indulastdl

(2012.11.27) Likviditasi Alap hozama indulastél
napi hozamok: 7%
atlaga 0,005%
szbrasa 0,010% ox
(]
évesitve 0,156%
|
hozamok: 5%
indulastol 5,31%
évesitve 1,30% .
2016-ban -0,28% ’
|
egységnyi szoras 3%
kockdazat) h 8,32% -
(,oc a “ ). ozar,na, ’ november 30.-an:
(évesitett, indulastol) -
) <M 5,31% indulastél (1,30% évesitve)
EOCkaZ?tme”t)es 10,11% -0,28% 2016-ban
ozam (ZMAX
évesitve (induldstol) 2,43% 1%
tobblethozam e
(évesitve, indulstol) e 0% N N
) ef 2, «\3 e 1Ng PN 20! ‘ o\, e9 oV
Sharpe mutaté -7,27% 0 'L\W-’o 5 \3 \5 R SR \‘A b ?\“ ™% 3 10\5 \5 406 \6 SN

4 legnagyobb sulyu eszkdz Arfolyam, nett6 eszkozérték és hozamok
1 jegyre juto netts eszkozérték 1054481 Ft

D170524 diszkontkincstarjegy 23,24% Eszkozérték: 129930663 Ft
D161228 diszkontkincstarjegy 23,15% 1dészak 2 4 2016-ban Induldstol*
D170316 diszkontkincstarjegy 15,44% Hozam -0,07% -0,13% -0,28% 1,30%
D170913 diszkontkincstarjegy 11,55% Benchmark 0,03% 0,14% 0,74% 2,43%

Kereskedelmi kommunikacié - Jogi nyilatkozata

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adézasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szarmazd
esetleges karokat. Tovabba dontése meghozatala elétt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmanyozza 4t a Pénzligyi Szervezetek Allami Felligyelete altal jovahagyott Kiemelt Befektetéi Informaciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatéjat és
Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolédd jovahagyott Kiemelt BefektetSi Informacié és az Alap hivatalos Tajékoztatéja és Kezelési Szabdalyzata az Alapkezel6 www.ega.hu honlapjan, illetve a Fellgyelet altal izemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon elérhetd. A befektetési jegyek vezetd forgalmazdja, illetve letétkezeldje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazadi, illetve letétkezel6i feladatok ellatasahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, hatésagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazéja az EQUILOR Befektetési Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezeléje az
EQUILOR Alapkezeld Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete a H-EN-II-1052/2012 szamu hatérozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyt
térvények modositasardl szolo 2014. évi XVI. térvény értelmében kereskedelmi kommunikacionak mindsil. Jelen kiadvany nem teljes kor(, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajardl, a forgalmazasi kéltségekrél és a befektetés
lehetséges kockazatairol szol6 tajékoztatas megtalalhatd az Alap Tajékoztatéjaban és Kezelési szabalyzataban a vezet6 forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondicids listajaban és lizletszabalyzataban, amelyek hozzaférhetéek a
forgalmazasi helyeken, valamint a vezet6 forgalmazé (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazé (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsol6doé rendszeres tajékoztatéasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel6 koteles eleget tenni.
Az éves és a féléves jelentések és a havi portfolidjelentések a kozzétételi helyeken: az Alapkezelé honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet altal lizemeltetett www.kozzetetelek.hu cimi honlapon elérhet6ek.
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EQU' LOR Equilor Alapkezeld Zrt. + 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C
ALAPKEZELO Telefon: (36 1) 808 9250 « Fax: (36 1) 808 9251 « info@eqa.hu « www.eqa.hu



EQUILOR LIKVIDITASI BEFEKTETESI ALAP

Részvénypiacok 2016-ban

orszag  index hozam
USA S&P 500 7,58%
USA S&P Midcap 400  7,82%
USA NASDAQ 2,59%
USA Russell 2000 16,41%
|
EMU EuroStoxx 50 -0,12%
Német DAX -0,96%
Brit FTSE 100 8,67%
Francia CAC40 -1,27%
Brazilia  Bovespa 42,81%
Kina Shanghai -8,17%
Japéan Nikkei 225 -3,81%
|

Lengyel WIG20 -3,28% ® Diszkontkincstarjegyek m Egyéb pénzpiaci eszkozok
Cseh PXindex -7,85%
Magyar BUX 25,47%

Alapkezel6i beszamold

Novemberben a makrogazdasagi oldal tovabbra is tamogatd volt a hazai kdtvénypiac szamara, minthogy hazank eladésodottsagi
szintje tovdbbra is csokkend palyan, a biztositasi felarak (CDS) szinten maraddak, valamint és a folyd fizetési mérleg is folyamatos
tobbletet mutat. A j6 hazai mutatokat a nemzetkézi hitelmindsiték is elismerték. Immaron a harom legnagyobb mindsité cég altal
kiadott befektet6i kategoérias ajanlasaval rendelkeziink. Az MNB példatlan likviditasfokozd intézkedése, a 3 hénapos (900 milliard
forintban maximalizalt) eszkozét érint6 szlikitése nyoman keletkezett, a piacon megjelené bakrendszer részérdl jelentkezd tobblet
forras folyamatos tdmaszt nyujthat a hazai allampapir piacnak. Ezek kiilon-kiilon is pozitiv hatassal birhatnak a hazai hozamgoérbe
alakuldsara. Bar a megvalasztott Uj amerikai elnok nyilatkozatai nyoman erGteljesebben ébredé kamatemelési varakozasok a hazai
kotvénypiacra is eladéi nyomast gyakoroltak, a hozamgoérbe rovidebb vége torténelmi alacsony szintre, 0,3% ald sillyedt. Az olasz
népszavazas negativ kimenetele pedig az EKB-t 6sztonodzheti tovabbra is fenntartott, vagy kiterjesztett laza monetaris politikara,
mely ugyancsak pozitiv hatassal birhat, vagy legalabb tompithatja a tengerentuli emelkedd kamatok altal, a hazai kétvényekre
gyakorolt negativ hatast.

Vannak azonban kockazatok. Feltétlen meg kell emliteni az MNB nem konvencionalis eszkdztaranak megfogyatkozasat. A pénzigyi
automatizmusok alapjan a folyd fizetési tobblet, a jovére varhatdan tapasztalhatd lakossagi fogyasztasbéviilés, valamint a beinduld
beruhdzdsok importigénye miatti egyenlegromlds kovetkeztében hosszitdvon mar nem all fenn, gyengébb tdmaszt nyujtva a
forintnak, valamint a kdtvénypiacnak. Ahogyan az éledezé gazdasag, a csokkend munkanélkiiliségi rata s ez ezek nyoman emelked6
bérek inflaciés nyomast s hosszutavon a kamatok emelkedését okozhatjak. Valamint az aktudlisan legnagyobb hatast kifejt6 amerikai
kamatemelési ciklus ismételt beinduldsanak hazai kotvénypiacra gyakorolt negativ hatdsaval is szdmolnunk kell. Ez utébbinak, azaz
amerikai kamatok mozgasanak historikus vizsgalata alapjan azonban megallapithatd, hogy extrém esetektdl eltekintve, a 2016 nyar
vége Ota lezajlott, szazalékosan mért hozamvaltozas nagysagrendjénél magasabb nem volt jellemz6 az elmult 1,5 évtizedben.

A rovidtavu piaci megfontolasok és kockazatok mérlegelése mellet azonban tekintetbe kell venni a hazai hozamgorbe példatlan,
november hdénap soran tovdbb fokozddd meredekségét, mely a rovid lejaratu kotvények 0,3%, mig a hosszu oldal 4%-os
hozamszintjében 6lt testet.

Eppen ezért a mindenkori likviditasi kovetelményeknek torténs megfelelés mellett az alapban 1évd eszkozok atlagos hatralévd
futamidejét az alap jellegéhez képest relativ magas szinten tartottuk.
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