EQUILOR LIKVIDITASI BEFEKTETESI ALAP

Adatok zdrasa: 2017. junius 30.

Altalanos informaciok Befektetési politika

Tipusa: nyilvanos, nyiltvég( Az alap kiemelt célja az, hogy a befektetési jegyek arfolyama folyamatosan
Fajtdja: likviditasi alap emelkedjen, igy akdr a néhdny napos befektetéseknek is kivalé - mas
ISIN: HU0000711775 befektetési formdk altal nem elérhetd - lehetdséget biztositson.

Bloomberg kéd: EQALIKV HB Equity Ajanlott befektetési id6tdv: 1 nap - 1 év

Deviza: HUF Kockazati besorolas

Benchmark: ZMAX alacsony kozepes magas

Alapkezel6i dij: 0,5%

Elszamolasi nap: T

Alap induldsa: 2012. november 27.

Statisztika indulastol Az alap hozamanak alakuldsa indulastdl
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Arfolyam, nett6 eszkozérték és hozamok

10%-ot meghalado, illetve a harom legnagyobb sulyl eszkoz az alap

eszkozértéke szazalékdban

D170913 diszkontkincstérjegy 3303%  Eszkozérték: 73933404 Ft
» iy
D180411 diszkontkincstarjegy 31,08% Id6szak 2017-ben Induléstol

Hozam -0,10% -0,30% -0,66% 0,99%

16,31%

HUF

Benchmark 0,01% 0,04% 0,05% 2,15%
Nettd 6sszesitett kockazati kitettség mértéke 100,00%

*évesitett hozam

Kereskedelmi | ikéci6 - Jogi nyi
Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adézasi tandcsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat és dijait.
Tovdbba dontése meghozatala el6tt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmdnyozza at a Kiemelt Befektetdi Informdcidt (KIID), valamint az Alap hivatalos Tdjékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolédé Kiemelt
Befektetdi Informdcid és az Alap hivatalos Tajékoztatdja és Kezelési Szabalyzata az Alapkezel6 www.ega.hu honlapjan, illetve a Feliigyelet dltal Gizemeltetett www.kozzetetelek.hu honlapon elérhet6. A befektetési jegyek
vezetd forgalmazdja, illetve letétkezelGje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazdi, illetve letétkezelGi feladatok ellatdsahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, hatésagi engedéllyel. A tevékenység végzési
engedély szdma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezel8je az EQUILOR Alapkezeld Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-EN-111-1052/2012 szamU hatarozataval engedélyezte.
Jelen kiadvany a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyd térvények moédositdsardl szolé 2014. évi XVI. térvény értelmében kereskedelmi kommunikaciénak mindsdil. Jelen kiadvany
nem teljes kor(, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajardl, a forgalmazasi koltségekrdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl sz6l6 tajékoztatds megtaldlhatd az Alap Tajékoztatdjaban és Kezelési
szabdlyzatdban a vezet§ forgalmazd, illetve a forgalmazéd mindenkori aktudlis kondicids listajdban és Uzletszabalyzataban, amelyek hozzaférhetSek a forgalmazasi helyeken, valamint a vezetd forgalmazéd
(www.raiffeisen.hu), illetve a Kezelési Szabalyzat szerinti forgalmazdk honlapjan. Az Alaphoz kapcsolédd rendszeres tajékoztatdsi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel6 kételes eleget tenni. Az éves és a féléves
jelentések és a havi portfélidjelentések a kozzétételi helyeken: az Alapkezel6 honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet altal izemeltetett www.kozzetetelek.hu cim(i honlapon elérhet6ek.

EQU' LOR Equilor Alapkezeld Zrt. + 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C
ALAPKEZELO Telefon: (36 1) 808 9250 « Fax: (36 1) 808 9251 « info@eqa.hu « www.eqa.hu
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Részvénypiacok 2017-ben .y 2
S Erték Arany
orszag index hozam

USA S&P 500 8,24% Készpénz szamlapénz 12 059 440 Ft 16,31%
USA S&P Midcap 400 1,45% . . , , ,

- NASDAQ 0,94% Forintban kibocsatott allampapir 62 060 875 Ft 83,94%
USA Russell 2000 4,29% Kotelezettség _ 67 253 Ft -0,09%
EMU EuroStoxx 50 -3,17% K(‘)]tségek _ 119 658 Ft -0,16%
Német DAX 7,35% - . S,

Brit FTSE 100 2,38% Teljes nettd eszkozérték 73933 404 Ft 100,00%
Francia CAC40 5,31%

Brazilia Bovespa 4,44%

Kina Shanghai 2,86%

Japan Nikkei 225 4,81%

Lengyel WIG 20 18,06%

Cseh PXindex 6,38%

Magyar  BUX 10,01%

Alapkezel6i beszamold

Juniusban 25 bazisponttal emelte a kamatszintet az amerikai jegybank. Habar az inflacids prognozist lefelé modositottdk (2017-re
1,9%-rdl 1,6%-ra), azonban az inflacio jelenlegi megtorpanasa, atmeneti, és egyszeri tételeknek volt kdszénhetd, igy kozéptavon
elérhet6 lehet a 2%-os inflacios cél. A gazdasagi novekedés viszont erételjesebb lehet a kordbban vartnal. Az idei évben
megkezdddhet a jegybanki mérleg leépitése, varhatéan oktéberben, ezt kdvetéen pedig negyedévente 6 millidrd dollarral
csokkenthetik a lejaré értékpapirok Ujrabefektetési volumenét. igy a jegybankarok &lldspontja nem valtozott a tovabbi
kamatpalyat illetéen, az idei évben taldn még egy kamatemelés varhatd, kb 40%-os valdszinlséggel szeptemberben, vagy
decemberben. Osszességében elmondhatd, hogy a FED déntései egyre kevésbé fliggnek a beérkezd adatoktdl, a hosszabb tavu
folyamatokra fékuszalva hajtjak végre azokat.

Ekdzben az Eurdpai Kozponti Bank egy kis kommunikacids zavar kozepette lefelé mddositotta a kévetkezd évekre vonatkozd
inflacids el6rejelzését, ezzel 6sszhangban lényegében nem maddositott eddigi kamatpolitikajan.

Hazai jegybank szemszogébdl juniusban tovabbra is kedvezden alakult a nemzetkdzi pénzpiaci hangulat. igy a révid és kozép
futamidejd allampapir piaci hozamok tovabbra is alacsony szinten stabilizalédtak, mig az allampapir piaci hozamgérbe hosszu
szakaszdn a nemzetkdzi trenddel 6sszhangban enyhe hozamnovekedés volt megfigyelheté. Mindez lehetGséget biztositott az
MNB szamara, hogy juniusban a harom hénapos betéti eszkdz maximalis limitdsszegét a harmadik negyedévre vonatkozéan 300
millidrd forintra csokkentsék. Jelezvén, hogy varakozasuk szerinti inflacids rata idei évre vart 2,6%-rél 2,4%-ra csokken, illetve
2,8%-0s jOov6 évi szintje miatt a korabban vartndl hosszabb ideig fennmaradhat a jelenlegi, laza monetdris politika. A harom
hdénapos betét allomanydnak korlatozasa miatt kiszoruld likviditas tovabbra is jelent6s hatdst gyakorolt a hazai pénzpiaci
hozamokra, igy a harom hénapos BUBOR még egy darabig historikus mélyponton maradhat.

A dolldr-euré és a dollar-forint arfolyama a jelenlegi szintr6l er6sodhet, melyet az amerikai jegybanki mérleg tervezett leépitése, a
decemberig még vdarhaté kamatemelés, valamint az eurdpai kozponti bank relativ passziv kamatpolitikajabdl fakadod
kamatkulénbozet folyamatos novekedése indokol (hazai vonatkozasban a negativ redlkamatoknak szintén forint gyengit6é hatdsa
van). Amit - az Egyesilt Allamok belpolitikai bizonytalansagatdl eltekintve-, a dollar menedék deviza jellege egy nagyobb piaci
aggodalom, mely a kozel nyolc éve szarnyald t6kepiacok visszaesésébdl, vagy akar egy esetleges koreai konfliktusbol fakad csak
tovabb ergsithet.

A Likviditasi alapban junius hénap sordn passziv stratégiat folytattunk, minthogy a pénzpiacokat ezen iddszak alatt a fentiek
szerinti a rovid oldali valtozatlanség jellemezte, igy a portfolié atalakitds nem volt indokolt. Ertékelhet6 hozamot a befektetési
politikaval 6sszeegyeztethetd durdcion belll nem lehetett elérni (még a 3 éves is csupan 0,7% koril alakul), mely ranyomta
bélyegét az alap havi s idei évi teljesitményére egyarant.

Kereskedelmi kommunikacio - Jogi nyilatkozata

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthet§ ajdnlattételnek, illetve befektetési vagy addzasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala elétt, kérjik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat és dijait.
Tovabba dontése meghozatala el6tt kérjik, hogy figyelmesen tanulmanyozza at a Kiemelt Befektetdi Informdciot (KIID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatojat és Kezelési Szabdlyzatat. Az Alaphoz kapcsol6dd Kiemelt
Befektetdi Informacio és az Alap hivatalos Tajékoztatdja és Kezelési Szabalyzata az Alapkezel6 www.eqa.hu honlapjén, illetve a Fellgyelet dltal Gzemeltetett www.kozzetetelek.hu honlapon elérhetd. A befektetési jegyek
vezetd forgalmazoja, illetve letétkezelGje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazdi, illetve letétkezelGi feladatok ellatasahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, hatdsagi engedéllyel. A tevékenység végzési
engedély szdma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelSje az EQUILOR Alapkezel6 Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-EN-11-1052/2012 szdmU hatérozataval engedélyezte.
Jelen kiadvany a kollektiv befektetési formakrol és kezel8ikrél, valamint egyes pénzigyi targyu térvények maddositdsardl sz6l6 2014. évi XVI. térvény értelmében kereskedelmi kommunikacionak mingsul. Jelen kiadvany
nem teljes kord, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajardl, a forgalmazasi koltségekrsl és a befektetés lehetséges kockazatairdl sz6lo tajékoztatds megtalalhatd az Alap Tajékoztatdjaban és Kezelési
szabdlyzatdban a vezet§ forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondicids listajdban és uzletszabalyzataban, amelyek hozzaférhetSek a forgalmazasi helyeken, valamint a vezet§ forgalmazd
(www.raiffeisen.hu), illetve a Kezelési Szabdlyzat szerinti forgalmazdk honlapjan. Az Alaphoz kapcsol6dd rendszeres tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel§ kételes eleget tenni. Az éves és a féléves
jelentések és a havi portfdlidjelentések a kozzétételi helyeken: az Alapkezel$ honlapjan: www.eqa.hu és a Feltgyelet éltal izemeltetett www.kozzetetelek.hu cim( honlapon elérhet&ek.
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