MFC EQUITY MERCURY BEFEKTETESI ALAP

Befektetési filozofia és politika

Befektetés olyan vallalatok részvényeibe, amelyek kereslete
jellemz6en a gazdasagi ciklustol fliggetlenebbek, és igy
kiszamithaté és stabil cashflow termel6 képességgel
rendelkeznek.

Az Alap célja, hogy arfolyamingadozasa jellemz6en
alacsonyabb legyen, mint a t6zsdei indexeké 6sszességében.

Dollar alapu teljesitmény

Minimalisan ajanlott befektetési id6tav: 3-5 év

Forgalmazasi helyek:
o Equilor Befektetési Zrt. 1026 Budapest, Pasaréti ut 122-124
o Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Vaci ut 116-118.

OSSZEFOGLALO

Kezelési szemlélet és az alap célja:

Az Alapkezel§ aktivan kezeli az Alapot, és fundamentalis elemzés
segitségével probalja azonositani az Alap céljainak megfelelé
részvényeket. Az Alap célja a fejlett részvénypiacon vald
befektetés, amely révén az Alap befektetGi részesedni tudnak a
t6zsdei piacok hosszu tavu felértékel6désébdl. Mindemellett az
Alap célja, hogy arfolyamingadozasa jellemzGen alacsonyabb

legyen, mint a tdézsdei indexeké Osszességében. Ennek
érdekében a befektetett részvények kozotti  tudatos

diverzifikacio és a stabil osztalékot fizet6 vallalatok el6nyben
részesitése kiemelt részét képezi a portfolio alkotasnak.

Befektetési stratégia:

Az Alap stratégidja, hogy olyan koézepes, nagy és mega
kapitalizaciéju  részvényekbe  kivan  fektetni, amelyek
konzervativabb részvénykitettséget nyujtanak az Alap befektetGi
szamara. A fentebb megnevezett célok elérése érdekében a
portfolioban tartott cégek kereslete jellemz&en a gazdasagi

A kiszamithatdsag fontossaga:

Az emberi természetlinkbdl addddan, ha az ember teheti, kerdli
a bizonytalansagot. Hasonldan, ha egy befektetének lehet6sége
van, akkor a biztosabb és a kiszamithatobb befektetést valasztja.
S6t, a befektet6k még akar hajlanddak is némi jovGbeni
hozamrél lemondani a biztonsagért cserébe. De mitél lesz egy
befektetés kiszamithatobb?

A “mindségi” cég definialasa:

A kiszamithato cégek jellemzdit szamos tudomanyos cikk vizsgal-
ta az elmult évtizedek soran és mara a szakirodalom “mindségi”
(angolul “quality”) cégeknek nevezte el ezeket: 22, Habar nem
sziletett egy olyan definicid, ami egzakt médon meghatarozna
ezeket a cégeket, altaldnossagban minden cikkben ugyan azok a
szempontok kerililnek emlitésre. Nevetesen, a “min&ségi” cégek:
1. Nyereségesebbek (t6ke és eszkdz megtérilésik magas);

BEFEKTETESI POLITIKA

MILYEN EGY KONZERVATiIVABB RESZVENY?

ciklustdl fuggetlenebbek, és igy kiszamithatd és stabil cashflow
termeld képességgel rendelkeznek.

Portfoli6 dsszetétel és kockazatkezelés:

Az Alap jellemz6en tobb mint 20 részvényt tart egyszerre a
portfélidjdban.  Annak  érdekében, hogy a portfolid
arfolyamingadozasa csokkenjen, az Alapkezel§ igyekszik ugy
Osszedllitani az egyedi részvényeket, hogy azok kereslete
egymastol fuggetlen legyen, és igy az egyes részvények
korreldcidja is csokkenjen. Az Alapkezel6 igyekszik szektorok
kozott is diverzifikalni, azonban az lzleti ciklusnak megfelelGen
bizonyos szektorok tul- vagy alulsulyozasra keriilhetnek.

Befektethetd eszk6zok:

Az Alap részvénypiaci befektetéseit tulnyomorészt a globalis
részvénypiac, azon belll is dontéen a NASDAQ és a New York
Stock Exchange t&zsdékre bevezetett részvények, valamint
egyéb kollektiv befektetési értékpapirok alkotjak.

2. Kiszamithatobb cashflow és eredmény termeld képességiik
van (vagyis alacsony ezeknek a szdrasa, kevés elhatarolast
képeznek, szamviteli politikdjuk kbvetkezetes);

3. Pénzugyileg stabilabbak (alacsony a hitel finanszirozasuk,
magas a likviditasuk);

4. Osztalékot fizetnek, amit kovetkezetesen ndvelnek;

5. Végezetll egy-két szubjektiv szempont is visszatéré
elemként szerepel, mint példaul a j6 menedzsment.

Milyen volt a “minGségi” cégek multbeli teljesitménye?

Hasonléan ahogy a “minGségi” cégek definialasra keriltek, a
szakirodalom még tovabbi csoportokat hatarozott meg, amiket
azonos jellegli cégek alkotnak. Egy-egy ilyen csoportot faktornak
neveziink, és a multban jellemz&en mindegyik tulteljesitette a
piacokat. A kovetkez$ oldal oszlop diagrammjan az Invesco
tanulmanyat? mutatjuk be, amin jél lathatd, hogy a “minGségi”
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faktor annualizalt 2%-kal teljesitette tul az S&P500 Indexet 1991
decembere és 2019 decembere kozott:
Faktor és index annualizalt hozamok 1991 December és 2019 December kozott
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A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeli teljesitményre nézve.
Forrés: Invesco, 2019. december 31-ei adatok alapjan.

Hogyan teljesitenek a “minGségi” cégek egy valsag soran?

A bizonytalansag a befektetd ellensége, és igy a kiszamithato-
sagért akar tobbet is hajlanddak vagyunk fizetni. Ez a preferencia
még jobban feler6sodik egy valsag soran — amikor a kockazat-
vallalasi hajlanddsag leesik — és igy a “minGségi” faktor altalaban
kilonosképpen jol teljesit. Ezt a jelenséget 2020 els6 negyed-
évében, a koronavirus valsag soran is megfigyelhettik, ahogy a
jobb fels6 tablazat is mutatja, az MSCI negyedéves riportja2
alapjan. Nevezetesen, a “minGségi” faktor foldrajzi régiotol
flggetlenlil mindenhol tulteljesitette a benchmarkjat, legtdbb
helyen 5-7%- kal is. S6t, a “min&ségi” faktor volt az egyik, ha
nem a legjobban teljesité faktor.
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Stratégiai pozicio

Befektetési otletek

|

részvény
megfeleljen a “minGségi” faktor kritériumainak. Ezen fell,
minden potencidlis részvény 0t szempontbdl keril alapos
megvizsgaldsra, ami igy Ot lépcs6ben sziikiti le a befektethet6
részvények univerzumat, hogy megtalaljuk a legigéretesebbeket.
Sorra véve ezeket a teriileteket:

Természetesen alapfeltétel, hogy a kivalasztott

1. Iparag elemazés:

Olyan iparagakat és azokat meghatarozo trendeket kerestink,
amik strukturdlisan kedvezéek a cégekre nézve, illetve ahol a
versenyhelyzet atlagon felili profitot enged realizalni.

2. Stratégiai pozicio elemzése:

A cégek vizsgalata soran kiértékeljuk az értékajanlatot, a
komparativ elényoket, és csak a fenntarthatd Uzleti modellu
cégekkel haladunk tovabb.

A RESZVENYKIVALASZTAS FOLYAMATA

F6 index Faktor relativ hozama (alul vagy feliilteljesités)
Régi6 |abszolut] . . Alacsony | Osztalék
Minds: 2 .
hozama volatil. | hozam

Globalis -4,8% -0,7%
Fejléds o. 1,7%  -11%  20%  00%  37%  -2,9%
USA 95%  -68% 2,5%  -1,6%
Eurépa 7,1%  -3,6% -2,9%
Japén -35%  -1,7% 2,9%  -04%

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeli teljesitményre nézve.
Forras: MSCI, 2020. marcius 31-ei adatok alapjan. Kivalasztott MSCI indexek 2020
els6 negyedéves teljesitménye.

A “mindségi” cégek kockazatprofilja:

Ami még megnyugtatdbb, hogy a valsagok alatti tulteljesités a
multban is megbizhatéan mikoédott. Az MSCI egy hosszu tavu
tanulmanya® szerint, 1975 és 2016 kozott a “minéségi” faktor
atlag ~1,5%-kal teljesitette tul a piacokat er6és esések soran, és
0,7%-kal kisebb esések soran. Azonban, er6s emelkedések sordn
ez a faktor lemaradt a piacokhoz képest, igy megallapithatjuk,
hogy a “min&ségi” faktor alapvet6en egy védekez§ stratégia, ami
a kockazatkerll6bb befektet6k szamara idealis valasztas.
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A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeli teljesitményre nézve.
Forras: MSCI, 2016. szeptember 30-ai adatok alapjan.
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3. Fundamentumok elemzése:

Elemezziik a cégek nyerességességét, hatékonysagat, likviditasat
és megdllapitjuk, hogy tudnak-e értéket teremteni a
részvénytulajdonosok szamdra is.

4. Ertékeltség elemzése:

Elemezzik a cégek és a versenytarsaik iparag specifikus
értékeltségi mutatoit és dsszehasonlitjuk azokat egymdshoz és a
historikus atlagukhoz képest.

5. Befektet6i hangulat:

Tanulmanyozzuk, hogy a piac és a befektet6i kozosség éppen
hogyan viszonyul a céghez, és hogy a technikai mutatdk
kezdvezGek-e egy beszallasi ponthoz.

Végil csak azok a részvények kerililnek kivalasztasra, amelyek
mind az 6t terlileten kiemelkedGek.



https://www.msci.com/www/blog-posts/factors-in-focus-risk-sentiment/01758298275
https://www.msci.com/documents/1296102/8473352/Quality-brochure.pdf/f6a1a3b2-e914-46ba-861a-1a4a7c8cc41c?fbclid=IwAR2RVkFgZ4O3xT1Tv0mCDrZmD5ttV8UDJDuAQaR3bZH-ozvpIdbXXgtnXIE

MFC EQUITY MERCURY BEFEKTETESI ALAP

ALTALANOS INFORMACIOK

Az alap tipusa Nyilvanos, nyilt végt Benchmark Osszetétele 90% S&P500 index, 10% S&P U.S.
. L Treasury Bill 0-3 Month Index

Az alap fajtaja Részvény

Devizanem usb
Portfolié menedzser Somfai Fabian

Javasolt befektetési id6tav ~ 3-5 év
Alapkezel6 Equilor Alapkezel6 Zrt. ; -

Folyokoltségek 1,73%
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt. ; - i i

Sikerdij Nettd hozam és a benchmark
ISIN kod HU0000726237 kulonbségének 20%-a

FORGALMAZAS
Vezetd forgalmazdé Raiffeisen Bank Zrt. Vétel elszamolasa: T+3
Tovabbi forgalmazdk Equilor Befektetési Zrt. Visszavaltas elszamolasa: T+5
KOCKAZATI BESOROLAS
Alacsonyabb Magasabb
kockdzat 1 2 e & & - 7 kockazat

KERESKEDELMI KOMMUNIKACIO - JOGI NYILATKOZATA

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy addzasi tandcsadasnak. Az
Alapkezel6 az Alap tékéjének megdvasara, illetve a hozamra vonatkozd igéretet nem tesz. Befektetési dontése
meghozatala el6tt, kérjik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat és dijait. Tovdbba dontése meghozatala el6tt
kérjuk, hogy figyelmesen tanulmanyozza at a Kiemelt BefektetSi Informaciot (KIID), valamint az Alap hivatalos
Tajékoztatdjat és Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolédé Kiemelt Befektet6i Informacié és az Alap hivatalos
Tajékoztatdja és Kezelési Szabdlyzata az Alapkezel6 www.eqa.hu honlapjan, illetve a Felligyelet altal (izemeltetett
https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon magyar nyelven elérhetd. A befektetési jegyek vezet6 forgalmazdja, illetve
letétkezelGje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazdi, illetve letétkezel6i feladatok elldtasahoz sziikséges
személyi és targyi feltételekkel, hatdsagi engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint
41.018-3/1998. Az Alap alapkezel6je az EQUILOR AlapkezelS Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami
Felliigyelete a H-EN-I11-1052/2012 szamu hatarozatdval engedélyezte. Jelen kiadvany a kollektiv befektetési formakral
és kezel6ikrél, valamint egyes pénzigyi targyu torvények maddositdsardl szold 2014. évi XVI. torvény értelmében
kereskedelmi kommunikacionak mindsil. Jelen kiadvdny nem teljes korl, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap
befektetési politikdjardl, a forgalmazasi koltségekrdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl szélo tdjékoztatas
megtaldalhatd az Alap Tajékoztatdjaban és Kezelési szabdlyzatdban a vezetd forgalmazd, illetve a forgalmazd
mindenkori aktualis kondicids listadjaban és lzletszabalyzatdban, amelyek hozzaférhet6ek a forgalmazasi helyeken,
valamint a vezet6 forgalmazé (www.raiffeisen.hu), illetve a Kezelési Szabalyzat szerinti forgalmazék honlapjan. Az
Alaphoz kapcsolddd rendszeres tdjékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel6 koteles eleget tenni. Az
éves és a féléves jelentések és a havi portfélidjelentések a kozzétételi helyeken: az Alapkezel6 honlapjan: www.eqa.hu
és a Felugyelet altal izemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu cim(i honlapon elérhet&ek.
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