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Fiiggetlen Konyvvizsgalo6i Jelentés
Az EQUILOR Magnus EUR Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap befektetdinek
A 2014. évi XVI. torvény szerinti éves jelentésrol sz616 konyvvizsgalati jelentés

Vélemény

Elvégeztiik az EQUILOR Magnus EUR Szirmaztatott Részvény Befektetési Alap (tovabbiakban: ,,az
Alap”) 2016. évi éves jelentésének I - IV, pontjaiban talalhaté szadmviteli informéaci6inak
(tovabbiakban: ,szamviteli informaciok™) konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2016. december 31-ével végz6dd iizleti évre vonatkozé éves
jelentésében kozolt szdmviteli informéaciék minden lényeges szempontb6él a Magyarorszagon
hatalyos, a szdmvitelrél sz6l6 2000. évi C. térvénnyel (a ,szimviteli térvény”), valamint a kollektiv
befektetési formakrol és kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi tArgyti térvények médositasardl szolé
2014. évi XVI. torvénnyel 6sszhangban keriiltek 6sszeallitisra. Az éves jelentésben k6zolt szamviteli
informéacidékban szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral alstdmasztottak. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informéciékban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje 4ltal adott
értékelés alapjin keriiltek elszdmolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Koényvvizsgilati Standardokkal Osszhangban és a
kényvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszagon hatélyos — torvények és egyéb jogszabélyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndll6 felelGsségilink bévebb leirasat jelentésiink ,A
kényvvizsgalé éves jelentésben kozolt szamuiteli informécidk konyvvizsgalataért vald felelGssége”
szakasza tartalmazza.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok altalunk végzett konyvvizsgélatara vonatkoz6,
Magyarorszdgon hatélyos etikai kévetelményeknek megfelelve, fiiggetlenek vagyunk az Alaptél és
annak kezel§jét6l, az EQUILOR Alapkezel6 Zrt-t6l, és ugyanezen etikai kovetelményekkel
osszhangban eleget tettiink egyéb etikai felelGsségeinknek is.

Meggy6zidésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nyiijt véleményiinkhoz.

Egyéb informacidk

Az egyéb informécidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informéciékb6l 4llnak, de nem
tartalmazziak az éves jelentésben taldlhaté szdmviteli informécidkat és az azokra vonatkozéd
konyvvizsgaléi jelentésiinket. Az EQUILOR Alapkezels Zrt. igazgatoséga (tovabbiakban a ,vezetés”)
felelés az egyéb informécidk elkészitéséért. A jelentésiink ,Vélemény” szakaszdban az éves
jelentésben ko6zolt szdmviteli informAiciokra adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb
informAcidkra, és az egyéb informécidkra vonatkozdéan nem bocsitunk ki semmilyen formaja
bizonyosségot nyijté kovetkeztetést.
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Az éves jelentésben kozolt szdmviteli informéciok altalunk végzett konyvvizsgalataval kapesolatban a
mi felel§sségiink az egyéb informaci6k 4tolvasisa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves
jelentésben foglalt egyéb informéciék lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidknak vagy a konyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tgy
tiinik-e, hogy azok 1ényeges hibés allit4st tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjin arra a
kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informéci6k 1ényeges hibas llit4st tartalmaznak, kételességiink
ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelGssége az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciokért

A vezetés a felelds az éves jelentésben kozolt szAmviteli informéci6knak a kollektiv befektetési
formékrdl és kezelGikrél, valamint egyes pénziigyi targyt torvények médositasarél sz6l6 2014. évi XVI.
térvénnyel és a szdmviteli térvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, killonos tekintettel az
eszkozok és kotelezettségek leltirral valé alatdmasztisdért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezelGje 4ltal megadott értékelése alapjan térténé elszdmolaséért, valamint az olyan belsé
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé véljon az akar csalasbdl, akar
hibabdl eredd lényeges hibas allitist6l mentes éves jelentésben kozolt szdmviteli informéci6k
elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szdmviteli informécik elkészitése sordn a vezetés felelss azért, hogy
felmérje az Alapnak a véllalkozas folytatisira vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen
kozzétegye a vallalkozas folytatasaval kapesolatos informaciékat, valamint a vezetés felel a vallalkozas
folytatasanak elvén alapul6 szdmvitel éves jelentésben valé alkalmaziséért, azt az esetet kivéve, ha a
vezetésnek szindékéban 4ll megsziintetni az Alapot vagy besziintetni az {izletszerti tevékenységet, vagy
amikor ezen kiviil nem 4ll el6tte més reilis lehet8ség.

Az irdnyitidssal megbizott személyek felel6sek az Alap pénziigyi beszadmolasi folyamatinak
feliigyeletéért.

A konyvvizsgalé éves jelentésben kozolt szamviteli informaciék konyvvizsgalataért valé
felel6ssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell§ bizonyosségot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéaci6k egésze nem tartalmaz akar csaldsbél, akar hibabél eredé 1ényeges hibas 4llitast,
valamint az, hogy ennek alapjén a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgali jelentést
bocsassunk ki. A kell§ bizonyossdg magas foki bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar
Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal dsszhangban elvégzett konyvvizsgélat mindig feltirja az
egyébként létez6 lényeges hibas éllitast. A hibas 4llitisok eredhetnek csaldsbél vagy hib4bol, és
lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerti lehet az a virakozés, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen
befolydsolhatjék a felhaszndlék adott éves jelentésben kozolt szdmviteli informéciék alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.
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Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal Osszhangban elvégzésre keriild
konyvvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk
fenn a kényvvizsgélat egésze soran. Emellett:

e Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok akar csalasbol, akar
hib4bél eredd 1ényeges hibas allitdsainak kockAzatait, az ezen kockézatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozasihoz
elegendd és megfeleld konyvvizsgélati bizonyitékot szerziink. A csalasb6l eredd lényeges hibas
allitas fel nem tarasanak kockédzata nagyobb, mint a hibabél eredéé, mivel a csalds magéban
foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szindékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6
kontroll feliilirasat;

e Megismerjiik a konyvvizsgilat szempontjabodl relevans bels§ kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgilati eljrasokat tervezziink meg, amelyek az adott korilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a bels§ kontroll hatékonysigéra vonatkozdan véleményt
nyilvanitsunk.

o FErtékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelelGségét és a vezetés Altal készitett
szamviteli becslések és kapcsoloédé kozzétételek ésszertiségét.

e Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapul6é szdmvitel alkalmazésa, valamint a megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték alapjén
arrél, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapesolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytatisara vald képességét illetGen.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen
konyvvizsgiléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szimviteli
informéaciékban 1év8 kapcsol6dé kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kdonyvvizsgéloi
jelentésiink ddtumadig megszerzett konyvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. J6vébeli események
vagy feltételek azonban okozhatjik azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

¢ Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szdmviteli informaci6kat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idészak végi leltdrara, valamint az adott
id8szakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szdmviteli informéaciék minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrédl és
kezel8ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyi torvények moédositasard]l szélé 2014. évi XVL
torvénnyel dsszhangban keriiltek-e 6sszeéllitasra.

Kommunikaljuk az irdnyit4ssal megbizott személyek felé — egyéb kérdések mellett — a konyvvizsgalat
tervezett hatékorét és litemezését, a konyvvizsgilat jelentGs megallapitasait, beleértve a belsé
kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk sorin altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is.

Budapest,'2017. aprilis 28.

\V/

[Venilii Vellum Kényvvizsgal6 és Adétandcsad6 K.
\Cgjsz: 01-09-566797

Nyilvantartasha-vételi szama: Tooo340

Cime: 1026 Budapest, Szilagyi Erzsébet fasor 79.
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A EQUILOR Alapkezeld Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C., Cg. 01-10-047344) a
kollektiv befektetési formdkrol és kezelGikrdl, valamint egyes pénziigyi tdrgyu térvények
mdédositdsdrol sz6l6 2014. évi XVI. térvény 132. § (1) bekezdése rendelkezéseinek megfelelden az
alébbiakban tdjékoztatja az EQUILOR Magnus EUR Szdrmaztatott Befektetési Alap (a
tovdbbiakban: Alap) befektetési jegyeinek tulajdonosait a 2016. év mikddési eredményérél.

I. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkézeinek és forrdsainak tételes Osszetétele, a befektetési politikaban
meghatdrozott kategdridk szerint, a tdrgyiddszak elején és végén, valamint az adott eszk6zék
dsszes eszk6zon beliili ardnya.

2015.12.31 2016.12.30
Fi % Ft %
Készpénz szamlapénz -118 304 877,12 Ft 32,61%| 98702932,90 Ft| 48,82%
Allampapir 163 950 117,34 Ft 4520%| 90772 184,12 Ft| 44,90%
Magyar és kiiifoldi részvények 11042 621,43 Ft 3,04%| 1321468428 Ft| 6,54%
Kollektiv befekietési értékpapirok 1722 072,33 Ft 0,47% 0,00 Ft] 0,00%
Véllalati kotvenyek 69 392 270,41 Ft 19,13% 0,00 Ft] 0,00%
Szamaztatolt Uigyletek eredménye -593 904,10 Ft -0,16% 210721,72 Ft] 0,10%
Kotelezettség -1 084 281,33 Ft -0,30% 0,00 Ft] 0,00%
Koltségek 0,00 Ft 0,00% -741 631,34 Ft| -0,37%
Nett6é Eszkdzérték 362733 773,20 Ft 100,00% | 202 158 891,67 Ft| 100,00%

Il. A forgalomban levd befektetési jegyek szama

2016.12.30

66 373 352 db

I11.Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték

Eurdban:

2016.12.30

Nettd eszkbzérték | Egy jegyre esé
netto eszkozértek

650 007,66 0,009793

Forintban:

2016.12.30

Nettd eszk6zérték | Egy jegyre esé
nettod eszkozérték

202 158 891,67 3,04572093
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IV. A befektetésialap 6 az egyes eszkozok 6sszes eszk6zon bellili aranya
2015.12.31 2016.12.30
Fl % Ft %

l6zsdén hivalalosan jegyzetl, alruhazhato értékpapirok 11 042 621,43 Ft 3,04%| 13214684.28Ft| 6.54%
mas szabalyozol piacon forgalmazol, truhazhald értékpapirok 0 0.00% 0f 0.00%
a kdzelmiiiban forgalomba hozolt atruhdzhalé érnékpapirok 0 0,00% 0l 0.00%
egyéb alruhizhald ériékpapirok 0 0.00% 0f  0.00%
hilelviszonyl megiestesito értékpapirok 233 342 387,75 Ft 64.33%| 9077218412F1 44.90%
fix, vallozd kamalozasd bankbelétek 0 0.00% 0} 0.00%
az alap sajal devizanemében 0 0.00% 0] 0.00%
szamazatott igvielek -593 904,10 F1 -0.16% 21072172 Ft 0.10%
egyéb eszk6zok, kolelezeliségek, passziv idobeli elhalarolasok 118 942 668,12 FL 32.79%] 97961 301,56 F1| 48.46%
netté eszkozérték 362733 773,20 Ft 100,00% | 202 158 891,67 Ft| 100.00%

Az alap az els§ félévben tobbségében allampapir- és FX pozicidkat vett fel, illetve tartott,
részvénykitettsége jéval kisebb volt. Az év masodik felében egy hosszabb tavi megkozelitésre allt
t az alap, j6val nagyobb készpénzallomdnyt tartott (USD-ben jellemzéen, de HUF-ban is), illetve
nagyobb volatiltasu, alacsony kapitalizaci6ju részvények is keriiltek az alapba, amelyek volatilitasa
ellen, adott esetben béta fedezést, vagy opcids pozicidkat vallalt.

V. A befektetési alap eszkézeinek alakulasa a targyiddszakban, ezer forintban

a)befektetésekhdl szdrmazé jovedelem 1198
b)egyéb bevétel 0
cykezelési koltségek 5068
d)a letétkezel dijai 126
e)egyéb dijak és addk 2659
finetté jovedelem -6 403
g)felosztott és ujra befektetett jovedelem . 0
h)a t6keszamla valtozas -4 356
i)a befektetések értékndvekedése,illetve értékcsdkkenése 1224
jiminden egyéb olyan véltozds, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkdzeire és kotelezettségeire nincs ilyen tétel|

VI. Osszehasonlité tablazat az elmalt Gizleti évekrél
Datum Netté Eszkozérték | Egy jegyre jutd nettd eszkozérték
2015.12.21 319 500 000 0,01
2015.12.31 318960 119 0,00978
2016.12.30| 202 158 891 0.009793
VIl. A szarmaztatott iigyletek részletes leirdsa a targyidGszakban, kategéridankénti bontasban,

feltiintetve az ezekbdl eredd kételezettségvallalas tsszegét

2016-ban az alap a kordbbi intenzivebb hatdridés pozicié nyitdsokat mérsékelte. Jellemzéen FX
forward és Futures ligyletek tették ki a nagy részét. A pozicidk atlagos tartasideje is hosszabb lett
a korabbiakhoz képest, alkalmazkodva az aktuadlis piaci kériilményekhez.
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Kétésdatum| Termék | Miivelet Mennyisg'ﬁ Eszkoz
2016.12.23|Forward [Vétel 244000|EURHUF
2016.12.22|Futures Eladas 40000|EURUSD SAXO
2016.12.08|Futures Eladas 260000|EURUSD SAXO
2016.12.02|Forward |Eladas 300000|EURHUF
2016.11.16|Futures Vétel 260000[EURUSD SAXO
2016.09.07|Forward |Eladas 100000}EURHUF
2016.09.07|Forward |Vétel 100000|EURHUF
2016.09.07|Forward |Eladas 400000|EURHUF
2016.09.07|Forward [Vétel 300000|EURHUF
2016.07.07|Forward [Vétel 100000|EURHUF
2016.07.07|Forward |Eladas 300000|EURHUF
2016.07.07|Forward |Vétel 300000|EVURHUF
2016.06.08|Forward [Vétel 300000|EURHUF
2016.06.08|Forward |Eladas 400000|EURHUF
2016.04.21|Futures Eladas 50000|USDIPY SAXO
2016.04.11|Futures  |Vétel 50000|USDJPY SAXO
2016.03.09|Forward |Eladas 450000|EURHUF
2016.03.09|Forward |Vétel 400000|EURHUF
2016.03.08|Futures Eladas 1|FESXH6
2016.03.01|Futures Vétel 1|FESXH6
2016.02.29|Forward [Eladas 1|FESXH6
2016.02.26|Futures  |Vétel 1|FESXH6
2016.02.04|Futures Eladas 5000|EURUSD SAXO
2016.02.04|Futures Vétel 1|FESXH6
2016.02.03|Futures Eladas 50000|EURUSD SAXO
2016.02.02|Futures Eladas 1|FESXH6
2016.01.26|Futures Eladas 1|FESXH6
2016.01.26|Futures Vétel 1|FESXH6

VIIl. A befektetési alapkezelé miikodésében bekdvetkezett vdltozdsok, valamint a befektetési

politika alakuldséra haté fontosabb tényez6k bemutatdsa

Az Alapkezelé miikédésében bekivetkezett valtozdsok:

2016. végére az Equilor Alapkezel6 alapjainak szama tizenkettére ndvekedett, amely alapokbdl tiz
nyilvanos, kettd pedig zdrtkérii médon miikodik. Az alapokban kezelt vagyon elérte az 54 milliard

forintot.

2016-ban - 8,32%-0s hozamaval - kivalé teljesitményt nyujtott a fejlett részvénypiacokon térténd
befektetésekre szakosodott Equilor NOE Nemzetkdzi Részvényalap. Tovédbbra is kedvelt a
befektet6k korében a legjobb hazai abszolit hozamu alapokbdl valogaté Equilor Primus
Befektetési Alap, amely 3,51%-o0s éves hozamat, rendkivil alacsony ingadozas mellett érte el.
Teljesitménye meghaladja, mind a betéti hozamokat, mind pedig az inflacié mértékét.
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A befektetési politikéra haté tényezdk:
A targyidGszakban vdltozas az Alap befektetési politikajaban nem tortént. Az Alap célja, hogy a
pénz és tGkepiacok dltal adott lehetéségeken belil, megfelelé kockdzatkezeléssel, valamint
befektetési eszkdzok kivalasztasaval a bankbetéteknél magasabb, eurdban szamitott hozamot
biztositson a befektet6k szamdra. Az Alap moOgottes piacainak targyévi térténéseit és az alap
befektetési politikajat a Jelentés XII. pontjaban mutatjuk be részletesen.

IX. Az ABAK altal az adott id&szakra kifizetett javadalmazads teljes Osszege az ABAK
alkalmazottainak kifizetett rogzitett és valtozdé javadalmazas szerinti bontdsban, a
kedvezményezettek szama és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a
javadalmazds teljes Osszege az ABAK ligyvezet6i és azon munkavallaléi szerinti
bontasban, akik az ABA kockazati profiljara tevékenységik révén lényeges hatast
gyakoroltak

Az Alapkezel6 alkalmazottainak (az Alapkezelé teljes | 103.766.629 Ft
tevékenysége utan) kifizetett javadalmazas teljes 6sszege:

Az Alapkezel6 alkalmazottainak kifizetett rogzitett | 95.589.296 Ft
javadalmazas osszege:

Az Alapkezelé alkalmazottainak kifizetett vdltozé 7.177.333 Ft
javadalmazds dsszege:

Az Alapkezel6 alkalmazottainak szdma: 16 f6
Az alap altal kifizetett nyereségrészesedés (sikerdij) 6sszege: Ft

Az Alapkezel6 3altal az alkalmazottak részére kifizetett | O Ft
nyereségrészesedés (sikerdij) 6sszege:

Az Alapkezel6 UgyvezetSinek (az Alapkezel§ teljes | 52.904.006 Ft
tevékenysége utdn) kifizetett javadalmazas teljes 6sszege:

Az alap kockazati profiljdra lényeges hatast gyakorld | 68.093.271 Ft
munkavillalok* javadalmazasa:

* teljes Befektetési Bizottsdg és a kockazatkezel6 (7 f6)

X. Az ABA nem likvid eszkdzeinek ardnya, likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott
id6szakban ko6tott (j megallapodds, az ABA aktuadlis kockdzati profilja és az ABAK
altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap portfdliéjaban a targyidészakban nem volt olyan eszkdz, amelyre illikvid jellegénél fogva
kilénleges szabalyok vonatkoztak volna.

A targyid6szakban az Alap tekintetében a visszavdltast korlatozé rendelkezések bevezetésére nem
kerlilt sor, a likviditdssal kapcsolatos rendelkezésekben valtozas nem kdvetkezett be.

Az Alap kockazat-nyereség mutatdja: 3 (az 1 — 7 kdzotti skalan)
A kockdzat/nyereség mutat6 az elmult 5 évben elért heti referenciahozam adatokat veszi alapul. A
kockazat/nyereség profil a mdltra vonatkozik és nem tekinthetd a jovébeni kockdzat/nyereség

profil megbizhaté mutatéjanak. Az 1. kategéridba torténd besoroldas nem jelenti azt, hogy
kockazatmentes befektetésrél van szd. A feltiintetett kockdzati besorolds nem marad garantdltan
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valtozatlan, és az Alap kategorizéldsa idével médosulhat. A 3-as kockdzati besorolds az elmilt 5 év
piaci viszonyait tiikrz6 arfolyam-ingadozasok eredménye, és annak készénhetd, hogy bar az Alap
eszkozeit valtozd mértékben részvényekbe, kétvényekbe vagy szarmaztatott eszkdzdkbe
fektetheti, amiket szamottevd arfolyam-ingadozds is jellemezhet, egyuttal a piaci kockdzatok egy
részét fedezéssel csokkenti.

Az Alap kockdzati profiljanak bemutatdsit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza. Az Alapkezel6
biztositja, hogy befektetési alap kockdzati profilia megfeleljen a befektetési alap méretének,
portfélidszerkezetének, befektetési stratégidinak és célkitlizéseinek, a befektetési alap kezelési
szabalyzatdban, tajékoztatéjdban és az ajanlattételi dokumentumokban foglaltak szerint. Az
Alapkezel az Alap relevans kockazatokra val6 érzékenységének mérése érdekében a jogszabalyi
elirdsok és belsd szabdlyzatai alapjdn forgatokényv-elemzést és stressz tesztet hajt végre.

XI. Az ABAK altal az ABA nevében alkalmazhaté t6keattétel mértékében bekdévetkezd
valtozasok, valamint a biztositék vagy a tdkeattételi megdllapodas értelmében
nyudjtott garancidk Gjbéli felhasznalasi joga, és az adott ABA altal alkalmazott
tokeattétel teljes Gsszege

A targyidszakban az Alap altal alkalmazhaté t&kedttétel mértékében valtozas nem kovetkezett
be. Az Alap a targyidészakban nem rendelkezett biztositék vagy tékeattételi megallapodassal.

Az Alap altal alkalmazott t6kedttétel teljes Gsszege a targyidészak végén (a tokeattétellel novelt
nettd eszkozérték csokkentve a befektetési alap tényleges nettd eszkozértékével az id6szak

végén): 0

Xil. Egyéb informacidk

Az Alap 2016. évi koltségeinek tételes kimutatdsat az alabbi tablazat tartalmazza.

| 20161230
Megnevezés eFt
Alapkezel&i dij 5067 818
LetétkezelGi dij 126 432
Megbizasi dij 682 530
Fellgyeleti dij 64 000
Konyvvizsgaloi dij 254 000
Bankkoltség 27 261
Egyéb koltség 509 793
Kényvelési dij 742 950
Miikodési koltség osszesen 7 474 784

Befektetési alapokra, egyéb kollektiv befektetési formakra vonatkozé informacio:

Az Equilor Magnus EUR Szarmaztatott
Befektetési alap altal felszamitott dij mértéke:
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Az EQUILOR Magnus EUR Szdrmaztatott Befektetési Alap befektetési politikdjanak leirasa

Befektetési politika

Az Equilor Magnus EUR Szdrmaztatott Alap célja, hogy a pénz és tékepiacok dltal adott
lehetdségeken beliil, megfelel kockazatkezeléssel, valamint befektetési eszkdzok kivalasztasaval
a bankbetéteknél magasabb, euréban szamitott hozamot biztositson a befekteték szamara. Ennek
érdekében az alap aktiv portfdlid kezelést folytat, és alkalmazkodik a mindenkori piaci
viszonyokhoz.

Egyedi részvénykivalasztas, kis- és kdzepes kapitalizacio

Az Alap fé célja megfelel, eurdban, dollarban denomindlt részvények tartdsa, melyekhez
alacsonyabb kockdzati kotvénybefektetéseket is tdrsit, igy megcélozva az egyenletes
teljesitményt. Az Alap értékalapu befektetési stratégiat is kdvet, valamint erésen tamaszkodik a
300 millié és 2 millidrd dollar kdzotti kapitalizacidju részvények kivdlasztdsara, melyek nagyobb
lehetdséget biztositanak a magasabb hozam eléréséhez. Mivel az ilyen befektetési eszkézok
magasabb kockdzattal és bétdval rendelkeznek, a kockdzatok folyamatos koordindldsa
elengedhetetlen.

Privat, professzionalis vagyonkezelés

Az Alap mind a révidtdv(, mind a hosszabb tavd piaci mozgdsokat kihasznalhatja, valamint
emellett szigort kockazatkezelési eszkdztdraval a lehet6ségekhez képest alacsony szérast prébal
megcélozni. Az Alapkezel§ a stratégia eszkozallokacié soran folyamatosan monitorozza az Alap

portfélidjaban 1évé eszkézoket mind a fundamentélis mind a technikai elemzés eszkdztaraval,
killénds tekintettel az egyes eszkdzok kockdzatdra, valamint jovébeli teljesitményére.

Az alap benchmarkja: 100% EFFAS Eurobond 1-3y index

Mogdttes piaci folyamatok 2016-ben

1.1, Nemzetkozi Részvénypiacok

A nemzetkozi részvénypiacokrdl alkotott véleményiink a tobb éve tarté makrogazdasagi
folyamatok fényében az egész év folyamdn optimista volt, és kitartéan biztunk a
részvényarfolyamok emelkedésében. 2016-ban sorra azt hangsulyoztuk, hogy a ,vezetindexek
teljesitménye arrél drulkodik inkdbb, hogy a hangulat jé, és johet egy Ujabb emelkedd hullam”. igy
is lett, a t8zsdék emelkedése megdllithatatlan volt egész évben, annak ellenére, hogy az elmult
idészak legnagyobb pénziigyi kockazataival néztek szembe a befektet6k ebben az évben. A 2016-
os év rendszerszintli kockdzataiként emlithetjilk a hires Brexit népszavazast, vagy akar az olasz
alkotmany moddositds referendumat is. Mindemellett a befektet6k aggédhattak a német bank
orids, a Deutsche Bank, és a legbregebb olasz bank, az 1452-ben alapitott Banca Monte dei Paschi
esetleges oOsszeomldsa, és annak az eurdpai bankrendszerre gyakorolt negativ hatdsai
miatt. Azonban a legtapasztaltabb befektetSket is varatlanul érték a kockazatos események
bekovetkezését kovetd piaci reakcidk. Térténetesen az, hogy egész évben semmiféle kockdzat
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nem materializalédott, és semmi, de semmi, még Donald Trump amerikai elndkké valasztasa sem
tantoritotta el a befektetéket attél, hogy magasabb és magasabb csicsokra tépjék a
részvényarfolyamokat. Ezek utdn batran kijelenthet6, hogy 2016 a t&zsdei mozgdsok
szempontjabdl a meglepetések éve lett, amikor torténhetett barmi, a f6 amerikai és eurdpai
piacok trendjében csak egy irdnyt ismertek, a toretlen emelkedést.

2016 december (kolsonegyedév 2016-ban  2015-ben  2014-ben
_  UShininynd Hueohp  S&PS00 1824 3254 ssaw oy agen
£ § USAkis kapitakzédd Russell 2000 2.63% -._ﬂ.i_l:i'i 19 48% -571% 3939
ﬁ £ Németorszdg DX 7.90% ‘823% EETH 5.55% 55
= 'E EgyesiitKirdlyadn FTSE 100 529% 353% 12.83% -493% 271%
© 3 Franpisorezky CAC40 6,20% 5318  436%  85I% 054
Japhn  Mikke 225 4,508 1620%  OAIR  507% 71N

Forrds: Bloomberg

2016 IV. negyedévében a kordbban emlitett politikai és gazdasagi kockazatok mellett a FED
decemberi kamatdéntd (lése tartotta izgalomban a befektetdket. Az év utolsé hénapjaban a piaci
szerepl6k végre vdlaszt kaptak arra, hogy az amerikai jegybank mennyire kételezi el magat a
kordbban megkezdett kamatemelési ciklusa mellett. Janett Yelen szavai varatlanul érték a piaci
szerepl6ket, taldn meg is lepte Sket, hogy a FED elndk asszonya 2017-re agresszivabb kamatpalyat
fektetett le, mint amit kordbban a jegybank kommunikalt. Alapjaban véve a FED decemberi
kommunikécidja, a haromszori kamatemelés 2017-ben, meglepé volt és kifejezetten részvény
negativ hatasként értékelheté. Azonban 2016-ot irunk, amikor a t8zsdék annyira szarnyalnak,
hogy nincs olyan varatlan esemény, gazdasagpolitikai dontés, ami megingathatja a befektetdk
bizalmét. A FED decemberi varatlan Iépése utdn is ezt tértént, a kezdeti negativ részvénypiaci
hatdst gyorsan felvaltotta egy ujabb emelkedés, mind az SP500, mind a Dow Jones részvényindex
torténelmi cstcsra tort év végére.

A nemzetk6zi részvénypiacok szdrnyaldsa mellett 2016-ban az olaj arfolyamanak folyamatos
emelkedése hozott kimagaslé piaci vaitozast. Amig a tézsdék szdrnyaldsa a jelenlegi
makrogazdasagi kornyezetben tobbé-kevésbé prognosztizalhaté volt, addig a fekete arany
tiindoklése egyértelmiien ,az év titkos befutdja” cimet nyerte el. Bar a megel6z6 évek gyilkos olaj
zuhandsa utdn senkit nem érhetett vdratlanul egy kisebb-nagyobb arfolyam korrekcid, azonban a
fekete arany teljes irdnyvaltdsara nem voltak sem technikai, sem fundamentalis jelek az év
folyamdn. 2016-ban példaul az amerikai konny(i olaj (WTI) 80 %-ot emelkedett, ami szinte példa
nélkiili. 2016 janudrjdban a WTI-t 30 dolléar kdrnyékén jegyezték majd az év folyaman szinte
korrekcié nélkiil hasitott az drfolyam az 54 dolldros decemberi zar6 araig.
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Nemzethoziindexek teljesitménye
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A megel6z8 évek egyértelm(i drfolyamzuhandsa utan, a 2016-os év felemds eredményt hozott a
nemesfémek szdmara. Az év elsd felében az arany és az ezlist magdra taldlt, és nagyon komoly
emelkedést kdonyvelhetett el. Az év elején indult &rilt arany szarnyalas 30%-os arfolyamvaltozas
utdn torpant meg, ahogy 1060 dollarrél 1370-re valtozott az arfolyam. Sok elemzd mar 1500
dollaros arany arfolyamrdl és 22 dolldr uncidnkénti eziistrél beszélt. Ezzel szemben az év masodik
felében a nemesfémek lassu lejtmenetbe kapcsoltak. Novemberben Donald Trump
megvalasztdsa, valamint a rakovetkez6 hdnapban a FED kommunikacidja az aktivabb
kamatemelés mellett, felgyorsitotta a nemesfémek zuhané repiilését. Amig az arany az év elsé hat
honapjaban 320 dollér drfolyam emelkedést konyvelhetett el és 1370 dolldrig szarnyalt, addig az
év kovetkezd hat hénapjaban 250 dolldrt veszitett értékébdl és 1120 dollar kérnyékén zarta az
évet.

2016 decembes WoisO negyedév  20i6-ban  2015-ben  2014-ben
= MSCIEN Index MXEF -0,06% -4, 56% 8$58% -16.96% £ 63%
g 3 Kina SHCOLAP -3,50% 328%  4231% 9,41% 52,874
3 E India Nifty -0,47% -494% 3,01% ~84,06% 31,39%
] Kexiko MEXBOL 0,72% -3,38% 6.20% -0,39% 0,984
28 Braziia 1BOV -2,74% 319%  3893%  -1331% -291%
Korea Kospi 2.17% -0,84% 332% 2,39% 4,765

Forrds: Bloomberg
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1.2 . Hazai és regiondlis részvénypiac

2016-ban ismét a magyar részvénypiac volt a régié favoritia. A BUX index 33,79%-os
emelkedésével a vilag kilencedik legjobban teljesité részvényindexe volt. Ez azért is kiemelkedd
teljesitmény, mert 2015-ben szintén figyelemreméltd, kozel 43,81%-ot hozott az index. Az idei
sikerben része volt mind a négy hazai blue chipnek, azonban az OTP és a MOL 40%-0s és 44,76%-
0s menetelése paratlan volt.

Magyar Blue Chip-ek teljesitménye
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Forras: Bloomberg

A lengyel részvények az év végén csatlakoztak a rallyhoz. A PZU biztosité arfolyama 36,22%-ot, a
KGHM-é pedig 24,13%-ot ment fel hirom hénap alatt. A lengyel bankok tovabbra sem tudtak
jelentésen emelkedni. Ennek részben az volt az oka, hogy az Unicredit bank tébb lépésben
megvalt a Pekao Bankban 1évS tobbségi részesedésétdl, amely soran éppen a PZU szerzett
részesedést a pénzintézetben.

A régids versenytarsak kdzil a cseh részvények nem tudtak tartani a tempdt a magyar és a lengyel
részvényekkel az utolsé negyedévben sem, bar decemberi teljesitménylikkel szépitettek az elsé 11
hénapban elért eredményen.
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2016 december Wkolso negyedév 2016-ban  2015-ben  2014-ben

o g Lenpvelorszig WIG 10 8,375 1395% 477%  -197IW -3,545
h*) .

= & Csshorszag FX Index 4,584 £72% -3,63% 1024 -4,28%
© T Magvarocsmig B &,53% 15,68%  33,79% 4381%  -2040%

Forras: Bloomberg

1.3. Magyar éllampapirpiac és hozamkdrnyezet

Folytatédhat a magyar gazdasag élénkiilése. A hazai redlgazdasdgi kdrnyezet dezinfldcios hatdsa
eléretekintve fokozatosan megsziinik. Az inflacié emelkedik, és 2018 elsé felében eléri a jegybanki
arstabilitdsnak megfeleld 3 szazalékos célt. Mindez a vdltozatlanul erés munkaerdpiaci kereslet és
a lakossagi fogyasztds élénkiilésén és a gyengébb forint altal indukalt importalt tényez6kén
keresztiil kovetkezhet be. Ugyanakkor a tartésan alacsony globdlis inflacié és a historikusan
alacsony inflacidés varakozasok mellett a fogyasztdi drindex csak fokozatosan nd. Oktdberben a
kiskereskedelmi forgalom tovabb élénkiilt, mig az ipari termelés mérsékl6dott az el6z6 év azonos
id6északahoz képest. A kkv hiteldllomany a harmadik negyedévben 7 szazalék koriili ditemben
béviilt, és mar a teljes vallalati hiteldllomany alakuldsdban is a fordulat jelei mutatkoznak. A
haztartasok hiteldllomdnya tovdbb ndévekedett. A magdnszektor beruhazasi aktivitdsa nétt, mig az
eurdpai uniés forrasok felhasznaldsaval szorosan dsszefliggd allami beruhazasi aktivitas jelentdsen
visszaesett. A munkaerd iranti kereslet erds maradt, igy a foglalkoztatottak szama emelkedett,
mikdézben a munkanélkiiliségi rata tovabb csdkkent. A versenyszféra bérndvekedése gyorsult. A
ndvekvé bérkidramidssal parhuzamosan a haztartasok fogyasztdsdnak tovébbi élénkilése varhato,
amelyet a korabbi évek elhalasztott fogyasztdsi kiaddsainak realizaléddsa is tamogat. A folyd
fizetési mérleg tébblete az er6sods belsé kereslet hatasara el6retekintve alacsonyabb lehet.

Az el6z6 kamatddntés Sta eltelt id6szakban tobbnyire kedvezé volt a globalis pénzpiaci hangulat.
A figyelem kézéppontjdban decemberben az olajpiaci hirek és az eurodvezeti bankrendszer
stabilitdsaval kapcsolatos varakozasok dlltak. A Fed és az EKB decemberben eltérd iranyultsagu
monetaris politikai dontéseket hozott. A Fed a varakozdsokkal 6sszhangban kamatemelésrél
hatdrozott, és eléretekintve is egy szigorubb palya felé mozdult el. Az EKB ezzel szemben az
eszkdzvasarlasi programjanak meghosszabbitasarél dontott.

A hazai kétvényarfolyamok az év egészét tekintve valamennyi futamidén sillyedtek, azonban az
utolsé negyedévben kiilénboz8 lejaratokon ellentétes mozgason estek at. Mig a rovidebb
lejadratok hozamaira a tovabbi csokkenés-, addig a hosszabb futamideji allamkétvények
hozamaira mar az emelkedés volt jellemz& az utolsé negyedévben.
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Irényadé fejlett piaci és a hazai tizéves generikus hozamok 2013-2016 negyedik negyedév végéig:
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A killsé addssagédllomany csokkenése tartésan mérsékli a magyar gazdasag sérilékenységét. Az
eléretekintd hazai pénzpiaci realkamatok negativ tartomanyban tartézkodnak, és az inflacio
emelkedésével tovabb slllyednek.

A hazai jegybank a pénzpiaci hozamok mérséklédésén keresztil kivanja elérni a monetaris
kondiciék lazitisat és a gazdasagi novekedés ennek megfelelé &sztonzését. Eppen ezért a
Monetaris Tanacs év végi ilésén 750 millidrd forintban tovabb korlatozta a harom hénapos betét
2017. elsd negyedév végén fennallé dllomdnyat. A Monetaris Tanacs varakozdsa szerint az eddigi,
fokozatos lépések soradba illeszkedd déntés tovabbi minimum 100-200 milliard forint kiszoritasat
jelenti a betéti eszkdzbdl.

A hazai hozamgérbe utolsé negyedévben tovabb fokozédd meredeksége a gorbe rovid és hosszu
oldaldra ellentétesen hatd tényez6k eredéjeként alakult ki. A rovid oldalra elsésorban az MNB
likviditasfokozd intézkedése nyomdn kialakult 1 000 milliardos nagysagrend( kereslet leszorité-,
mig a hossztra az év végével ismét beindulé amerikai kamatemelés, s annak az eddigi
varakozdsokhoz képest virhatdan intenzivebb emelkedése fejtette ki hatasat.

Az év utolsé negyedévében a makrogazdasagi oldal tovabbra is tdmogaté volt a hazai kdtvénypiac
szamdra, minthogy hazdnk eladdsodottséagi szintje tovabbra is csokkend palyan, a biztositasi
feldrak (CDS) szinten maraddak a harom nemzetkézi felmingsitést kdvetden, valamint a folyé
fizetési mérleg is folyamatos tobbletet mutat. A nemzetgazdasdgi szinten is jelentds
likviditasbbség a kozép futamidé felé terelheti a befektetSket.
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Magyar generikus dllamkétvény-piaci hozamszintek és a jegybanki alapkamat alakuldsa 2013-
2016 negyedik negyedéve kézott:
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Kockdzatok azonban év végével tovabb novekednek. Az amerikai emelkedé kamatpalyan
tilmenéleg meg kell emliteni az MNB nem konvenciondlis eszkdztaranak megfogyatkozasat, a
folyé fizetési tébblet 2017-ben vdrhatéan tapasztalhaté lakossagi fogyasztasbdviilés, valamint a
beindulé beruhazdsok importigénye miatti egyenlegromldsat, ahogyan a negativ redlkamat sem
dlihat fenn tartésan és az emelkedd hazai inflacios palya is nyomast helyezhet a kamatpolitikara.
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EQUILOR Magnus EUR Szarmaziatolt Befektetési Alap Eves jelentés — 2016.

Hazai éllampapir-piaci 6sszhozamindexek alakuldsa 2013-2016 negyedik negyedév végéig:
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Az alap teljesitményének értékelése 2016-bha

Az év sordn az alap 0,13%-os hozamot ért el , mig a benchmark hozama ezen id6szak alatt 0,39%
volt.

Az alap 2016-ban t6bb egyedi eszkdzben vett fel pozicidkat, jellemzéen FX forwrard, alacsony
kapitalizacioju részvények, ETF-ek képezték a befektetési univerzumot. Augusztustdl a
fokuszunkba az amerikai dollar és az amerikai részvény keriltek. A megvasdrolt alacsony
kapotalizacioju részvények kockdzatossaga miatt kiildnoésen figyeltiink a kockazat kezelésre, ami a
poziciok méretében, a korrelaciok figyelembevételével, adott esetben béta fedezéssel
csillapitottunk. Magasabb USD dallomanyt is tartottunk az utolsé negyedévben, a dollarerd
kihaszndldsa érdekében. A hazai hozamok csékkenésének nagyobb lassuldsa miatt csékkentettik
a hazai kétvénykitettségiinket. FX pozicidk koézil a legnagyobbak az ERUUSD és EURHUF voltak,
melyeket részben fedezetként, részben spekulacioként vallaltunk.

Az Alapkezel8 miikédésében a 2016. pénziigyi évben nem voltak olyan véltozasok, jelentds lzleti

események, amelyek a 2016-os év soran akar az Alap miikddését, akar annak befektetési
politikdjanak alakuldsat jelent&sen befolydsolhattak volna. Equilor Alo=kezold Zrt

y

Equilor Alapkezeld Zrt.
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Venilia Vellum Konyvvizsgal6 és Adétanicsadé Kit.

\ Ven “la 1026 Budapest, SzilAgyi Erzsébet fasor 79.

Tel: +36 1 210-27-33

Vel I u m Fax:+36 1 210-27-34
info@venilia,hu,
www.venilia.webnode.hu

Fiiggetlen Konyvvizsgalo6i Jelentés
Az EQUILOR Magnus EUR SzArmaztatott Részvény Befektetési Alap befektetdinek

Az éves beszamoloroél késziilt jelentés

Vélemény

Elvégeztiik az EQUILOR Magnus EUR Szdrmaztatott Részvény Befektetési Alap (tovabbiakban ,az
Alap”) 2016. évi éves beszamol6janak kdnyvvizsgilatat, amely éves beszdmol6 a 2016. december 31-
i fordulénapra készitett mérlegbdl —melyben az eszkozok és forrasok egyez6 végosszege 206.019 EFt,
a tArgyévi eredmény 6.403 EFt veszteség -, és az ugyanezen idéponttal végz4d4 tizleti évre vonatkoz6
eredménykimutat4sbél, valamint a szdmviteli politika jelentGs elemeinek Osszefoglalasat is
tartalmazé kiegészité mellékletbd] 4ll.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamol6 meghizhaté és valés képet ad az Alap 2016.
december 31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idSponttal végz4dd tizleti
évre vonatkozé jovedelmi helyzetérél a Magyarorszigon hatélyos, a szamvitelrél sz616 2000. évi C.
térvénnyel 6sszhangban (a tovabbiakban: ,szdmviteli torvény”).

A vélemény alapja

Konyvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal oOsszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozé —Magyarorszagon hatélyos —torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenn4llo felelGsségiink b&vebb leirasat jelentésiink ,A4
kényvvizsgald éves beszdmolé kényvvizsgdlatéért valé felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Az éves beszdmol6 altalunk végzett konyvvizsgilatira vonatkozé, Magyarorszigon hatélyos etikai
kovetelményeknek megfelelve, fiiggetlenek vagyunk fiiggetlenek vagyunk az Alapt6l és annak
kezel&jétsl, az EQUILOR Alapkezeld Zrt-tdl, és ugyanezen etikai kovetelményekkel dsszhangban
eleget tettiink egyéb etikai felelGsségeinknek is.

Meggy&z6désiink, hogy az 4ltalunk megszerzett k6nyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nyijt véleményiinkhoz.

Egyéb informéacidk: Az iizleti jelentés

Az egyéb informAaciék az EQUILOR Magnus EUR Szdrmaztatott Részvény Befektetési Alap 2016. évi
iizleti jelentésébdl Allnak. Az EQUILOR Alapkezel§ Zrt. igazgat6siga (tovabbiakban a ,vezetés”)
felelds az tizleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb més jogszabély vonatkoz eldirasaival
osszhangban torténd elkészitéséért. A jelentésiink ,Vélemény” szakaszédban az éves beszdmoléra
adott véleményiink nem vonatkozik az iizleti jelentésre.

Az éves beszimold altalunk végzett kényvvizsgalatival kapcsolatban a mi felel6sségiink az iizleti
jelentés 4tolvasisa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az lizleti jelentés lényegesen ellentmond-
e az éves beszdmolénak vagy a konyvvizsgilat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként agy
tlinik-e, hogy az lényeges hibés 4llitast tartalmaz.

Az iizleti jelentéssel kapcsolatban, a szamviteli torvény alapjan a mi felelgsségiink tovabba az iizleti
jelentés 4tolvasisa soran annak a megitélése, hogy az iizleti jelentés a szimviteli torvény, illetve, ha

27”7,

van, egyéb mas jogszabély vonatkozé eldirasaival dsszhangban késziilt-e.
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Véleményiink szerint az EQUILOR Magnus EUR Szdrmaztatott Részvény Befektetési Alap 2016. évi
lizleti jelentése Osszhangban van az EQUILOR Magnus EUR Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap
2016. évi éves beszamoléjaval és az ilizleti jelentés a szdmviteli térvény el6irasaival Ssszhangban
késziilt,

Mivel egyéb mas jogszabély az Alap sziméra nem ir el§ az iizleti jelentésre vonatkoz6 tovabbi
kovetelményeket, ezért ezzel kapcsolatban az iizleti jelentésre vonatkozé véleményiink nem tartalmaz
a szamviteli térvény 156.§ (5) bekezdésének h) pontjaban el8irt véleményt.

A fentieken tal az Alaprél és annak kornyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell
tenniink arrél, hogy a tudomésunkra jutott-e barmely 1ényegesnek tekinthetd hibés kozlés (Iényeges
hibas allitas) az iizleti jelentésben, és ha igen, akkor a széban forg6 hibas kézlés (hib4s 4llit4s) milyen
jellegfi. Ebben a tekintethen nines jelentenivalonk.

A vezetés és az irdnyitissal megbizott személyek feleldssége az éves beszamoléért

A vezetés felelds az éves beszamolénak a szdmviteli torvénnyel 8sszhangban térténd és a valés
bemutatis kévetelményének megfelels elkészitéséért, valamint az olyan belsS kontrollért, amelyet a
vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé véljon az akér csalasbél, akar hib4bél ereds lényeges
hibés 4llitast6] mentes éves beszdmol6 elkészitése.

Az éves beszamol6 elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a véllalkozis
folytatdsara valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas folytatdsaval
kapcsolatos informaciékat, valamint a vezetés felel a véllalkozas folytatisanak elvén alapulé szdmvitel
éves beszdmol6ban valé alkalmazisiért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek szindékiban all
megsziintetni az Alapot vagy besziintetni az iizletszerd tevékenységet, vagy amikor ezen kiviil nem 4l
el6tte més redlis lehetdség.

Az irényitissal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamatinak
feliigyeletéért.

A konyvvizsgil6 éves beszamolé konyvvizsgalataért valé felel6ssége

A kényvvizsgélat sordn célunk kellS bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszAmol6 egésze nem
tartalmaz akar csalasbdl, akir hibdbél ereds 1ényeges hibés llitst, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgldi jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossig
magas foki bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati
Standardokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgélat mindig feltirja az egyébként létezd lényeges
hib4s allftast. A hibés 4llitdsok eredhetnek csalasbél vagy hibabél, és lényegesnek mindsiilnek, ha
ésszert lehet az a virakozés, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befoly4solhatjik a felhaszn4lék
adott éves beszamol6 alapjin meghozott gazdasagi dontéseit,

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal Osszhangban elvégzésre keriils
konyvvizsgilatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk
fenn a konyvvizsgélat egésze soran. Emellett:

e Azonositjuk és felbecsiiljiik az éves beszdmolé akér csalasbél, akir hib4bél ereds lényeges
hibas éllitasainak kockAzatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgilati
eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozéséhoz elegendd
és megfelel§ konyvvizsgalati bizonyftékot szerziink. A csalasbél eredd lényeges hibas 4llitas fel
nem tardsanak kockazata nagyobb, mint a hibabél ered6é, mivel a csalas magéban foglalhat
Osszejatszast, hamisitast, szindékos kihagyésokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll
feliilirasat.
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e Megismerjiik a kényvvizsgélat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgilati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koériilmények kozott
megfelelGek, de nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonységara vonatkozdan véleményt
nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szimviteli politika megfeleléségét és a vezetés 4ltal
készitett szamviteli becslések és kapcsol6do kozzétételek ésszertiségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénval6-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapul6é szdmvitel alkalmazisa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték
alapjan arrél, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentés kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytatasira valo
képességét illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansag
all fenn, fiiggetlen konyvvizsgiléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
beszamoléban 1évé kapesolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kényvvizsgaloi
jelentésiink datuméig megszerzett konyvvizsgilati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli
események vagy feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozést
folytatni.

o Krtékeljiik az éves beszadmold atfogd prezentalasat, felépitését és tartalmat, beleértve a
kiegészit6 mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves
beszdmoldban teljesiil-e az alapul szolgild ligyletek és események val6s bemutatasa.

Kommunikaljuk az irdnyit4dssal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgilat jelentGs megéllapitisait, beleértve a belsé
kontrollnak a konyvvizsgilatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is.

Budapest, 2017. aprilis 28.

A

'Venilia Vellum'Konyvvizsgal6 és Adétanacsado Kift,
i Cgjsz: 01-09-566797
\Nyilvantartasba-vételi szama: Too0340
Cime: 1026 Budapest, Szilagyi Erzsébet fasor 79.
Bukri Rézsa i
Ugyvezets igazgato
Kamarai tag konyvvizsgalé
Kamarai tagsagi szam: E-001130
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EQUILOR Magnus EUR Szdrmaztatott Befektetési Alap

MERLEG

MERLEG Eszkizik (aktivik)

2016

. évi

adatok cFt-ban

Ser- Elozi éviek)
szim A tétel megnevezése 2015.12.31 modositdsai 2016,12,31
a b [ d 3
0l. A.|Befekietett eszkozik (02. sor) 0 0 0
02, LIERTEKPAPIROK (03, 04. sor) Q 1) i
03, 1. Enékpapirok
04. - Ertéhpapirok ériékelési Kiilonbozete (05« 06. sor) 1] 0 0
05. 2 kamatokbol, osztalékokbiol
06. b’ e éb
07. B.|Forgéeszkizik (08.+13.+18. sor) 366,893 0 205,807
08, [IKOVETELESEK {09, 10.-11. - 12, sor) 2 [i] 0
09, 1. K eteléseh 2
10, 2. Kivetelésel ériékveszidse (-)
11, 3, Kitlloldi pénzértékre 52010 kinetelések ériékelési klonboreie
12 ER Fuorintkdvelelések énékelési kiilonbézete
13. II.JERTEKPAPIROK (14.+15. s0r) 246,106 Q 103,989
14. 1. Ertékpapirok 244,557 102,765
15, 2 Entékpapirok énékelés) kilénhiizete (16. - 17. sor) 1,549 0 22
16. a)  hamatokbol, osztalékekbol 2197 1,301
17. bl  epvéb -647 -77
18. HL[PENZESZKOZOK (19.-20. sor) 120,785 101.81%
19. 1. Pénzeszk(zik 120,626 97.654
). 2. Valula, devizabetét ¢rickelési kilonbizete 159 4164
21, C.{Aktiv idiibeli clhatdrolasok (22.423. sor) 0 0 1
20, 1.|Akliv idubelr elhatdralisok ]
23 2. {Aktiv idobeli elhatirolasok ériéky esziése ()
24, D.|Szdrmaztatott iigyletek értékelési kiilonbgzete -394 211
25, ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.417.421.+24. sor) 366,299 0 206,019
26. E.[Sajit toke (27.4+30. sor) 362,736 0 202,150
27. I.JINDULO TOKE (28.-29. sor) 369,250 0 206,506
2R, a)  kibucsdton befektetési egyek névénéke 413,780 413,780
24, b)  visszavdsiaralt befekteiés: jegyek névéridke (-) -44.530 -207.274
30. 1L|TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31. - 32.- 33, - 34. sor) -6.514 0 -4,356
31, a) \isszavdsarolt befektelési jegvel bevends éniékkiilinbozete -437 3,639
32 b)  ériekelesi kiildnbozet tantaléka 1.114 3.599
33. ¢} elbzo éviek) eredménye 0 -7,191
34, d) izleti ¢y eredménye -7,191 -6,403
35, F.|Céltartalékok
36. G.|Kdtelezettségek (37.+38.+39. sor} 2.480 0 3170
37. LIHOSSZU LEJARATU KOTEL EZETTSEGEK
38, 1LJROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 2,480 3.170
KULFOLDI PENZIFRTEKRE SZOLO KOTFL FZFTTSEGEK ERTEKELESI
39. | IL|KULONBOZETE
40, H.|Passziv iddbeli clhataroldsok 1.083 699
41, FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 366,299 0 206,019
Budapest. 2017, aprilis 28. I"H.

Equilar Alapkezeld Zrt.
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MNB engedély datuma

"A" EREDMENYKIMUTATAS

2016 . évi

adatok eFt-ban

Sor- El626 év(ck)
szam A tétel megnevezése 2015.12.31 modositisai 2016.12.31
a b ¢ d ¢
. |PENZUGYT MUVELETEK BEVETELEI 15.308 25935
1. [PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAL 16.342 24.737
1. |EGYEB BEVETELEK [i 0
1v. [MUKODESI KOLTSEGEK 6060 7.475
V. |EGYEB RAFORDITASOK 97 126
VI. [1IZETETT. FIZETENDO HOZAMOK i 0
VIl. [TARGYEVI EREDMENY -7.191 0 -6.403

Budapest, 2017, aprilis 28.
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EQUILOR Magnus EUR Szirmaztatott Befektetési Alap
1. ALTALANOS RESZ

Az alapot az Equilor Alapkezeld Zrt. kezeli és képviseli, amely 100 MFt jegyzett tokével 2012.
januar 31-én alakult. A Térsasag tzleti tevékenységét ténylegesen 2012. februdr 1-ével kezdte meg.

Székhelye: 1037 Budapest. Montevideo u 2/C.
Cégjegyzék szama: 01-10-047344
Ko6zzétételi hely: www.eqa.hu

Az alapkezel képviseletében az alap beszamoldjanak alairdsara jogosultak:
Pillar Zsolt
1013 Budapest, Pauler u. 5. 1. em. 6.

A kényvvizsgalatot a Venilia Vellum Kift., székhely: 1026 Budapest Szildgyi Erzsébet fasor 79..
regisztracios szama: Magyar Konyvvizsgaloi Kamara 000340 végezte.
Kényvvizsgdlé altal felszamitott konyvvizsgaldi dij 2016. évben 254.000 Ft.

A kényvviteli szolgaltatés korébe tartozo feladatok irdnyitasaérnt, vezetéséért felelds személy:
Neve: Jakoi Balazs

Lakcime: 1037 Budapest, Menedékhaz u. 122.

Regisztralasi szama: Magyar Konyvvizsgaléi Kamara 003239

Szamviteli politika

A szamviteli politika f6 vonasai

Az Alap szamviteli politikdjat a szamviteli térvény és a befektetési alapok beszamolo készitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolé 215/2000. (XII. 11.) kormany rendelet alapjan
alakitotta ki.

Az Alap kettds konyvvitelt vezet, éves beszamolét készit, melynek része a mérleg, az
eredménykimutatas, a kiegészitd melléklet és a Cash flow-kimutatas. Az Alap eszkdzeirdl részletes
nyilvantartast vezet, az ériékpapirok ériékelése az Alap kezelési szabalyzatinak megfelelen
térténik. Az értékpapirok nem realizalt arfolyam kiilonbozetét a targyévi eredmény nem tartalmazza,
az kozvetleniil a tokendvekménnyel szemben keriil elszamolasra. A deviza, illetve valutakészletek
atértékelési  kiildnbozete a targyévi eredmény nem tartalmazza, az szintén kozvetlenil a
tékendvekménnyel szemben keriil kimutatésra.

A befektetési jegyek napi folydaron keriilnek eladasra, illetve visszavasarlasra. A forgalmazas
névértékben az induld t8két, a befekietési jegyek névértéke és folyoéara kozotti értékelésbdl adddo -
kiilonbozet a tdkendvekményt valtoztatja. Az 6sszehasonlithatosag elve érdekében a mérlegben és az
eredménykimutatasban az el6z6 évi adatok a rendelet eléirdsainak megfelelé bontasban szerepelnek.

A beszimolé szempontjabdl Iényeges és jelentos hiba
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Jelentds hiba - ami sziikségessé teszi a haromhasdbos beszamold elkészitését - az a hiba, melyet
ellendrzés vagy onellendrzes tar fel, és beszamoloval lezart évre vonatkozik, a hibak és hibahatasok
eldjeltd] tuggetlen egyiittes értéke pedig meghaladja az ellendrzétt tizleti év mérleg-todsszegének
2%-4t, illetve ha a mérlegftisszeg 2%-a nem haladja meg az |1 millio forintot. akkor az 1 millio
forintot.

A valuta és devizatételek évkozi elszamolasanak modja

Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB aital kozzétett a gazdasagi esemény
teljesitésének napjara sz6l6 devizaarfolyamon szamitja éat forintra.

A valutdban ¢és devizaban fennall6 eszkozok és kotelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutdban és devizaban fennallo eszkdzoket és kotelezetiségeket az év végi értékelés
soran az MNB altal kdzzétett a mérleg forduldnapjara sz6lo devizaarfolyamon értékeli.

A mérleghez kapcsolodo kiegészitések:

A sajat téke induld 16kébo] és tékendvekmeénybdl all. Az indul6 toke az alakulaskori és a késSbbi
forgalmazasbdl szarmazo befektetési jegyek kibocsatasat tartalmazza névértéken.

A tékendvekményt a targyév eredménye, valamint az értékpapirok €s a befektetési jegyek értékelési

kiillonbozete teszi ki.
A passziv idébeli elhatarolasok a targyévet terhel$ kotelezettségeket tartalmazza.

Az eredménykimutatashoz kapcsolédo kiegészités:

A pénziigyi miiveletek bevételei a targyévben realizalt és nem realizalt kamatokat tartalmazza. Az
elszamolt miik6dési koltségeket kiilon tablazat részletezi kdoltségnemenként, a kimutatds a
targyidészak végéig pénziigyileg rendezett Osszegeket is tartalmazza.

Egyéb
Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 0,01 EUR.

Az alapnal kolcsénbe adott, illetve kolcsénbe vett értékpapirok. kapott és adott fedezetek,
biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvallalasok mérlegfordulokor nem voltak.

Az alapndl peres tigyek. vagy egyéb mérlegen kivili kotelezettségek nem voltak.
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11/1. KOVETELESEK

2015.12.31 2016.12.31
eFt eFt
Kévetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevok)
Adott eldlegek
Forgalmazasi szamlak 0 0
Ertékpapirforgalmazok pénzszamla
Egyéb kovetelések 2 0
Kavetelések értékvesziése
Osszes kovetelés 2 0
IL2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
2015.12.31 2016.12.31
eFt eFt
Szamvitelben elszamolt értékvesztés 0 0

Ertékvesztés nem keriilt elszamolasra.






11./3.

EQUILOR Magnus EUR Szarmaztatott Befektetési Ala

AKTIiV IDOBELI ELHATAROLASOK

2015.12.31 2016.12.31
eFt eFt
Elszamolasi szamla kamat 0 1

Aktiv idébeli elhatarolasok osszesen:
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HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

I1./4.

2015.12.31 2016.12.31
eFt ekt
Hosszu lejarata kotelezettségek az alapkezelével szemben
Egyéb hosszi lejaratu kotelezettségek
Osszes hosszu lejarati kotelezettség 0 0
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
2015.12.31 2016.12.31
eFt eFt
Kapott eldlegek
Kotelezetiségek aruszallitasbol és szolgéltatasbol (szallitok) 0 58
Révid lejarata kotelezettségek az alapkezelével szemben
AFA kotelezettség
Egyéb rovid lejarata kotelezettségek 2480 3,112
Osszes rovid lejarata kotelezettség 2,480 3,170






I1./5.
EQUILOR Magnus EUR Szarmaztatott Befektetési Alap

ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

2015.12.31 2016.12.31

eFt eFt

Negativ egyenlegii bankszdmia 3.112
Atesoportositas az egyéb kotelezettségek kozé dsszesen: 0 3,112

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

2015.12.31 2016.12.31
eFt eFt

Atsorolds rovid lejarati kotelezettségek kozé sszesen: 0 0
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PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK

I1./6.

2015.12.31 2016.12.31

eFt eFt

Alapkezeldi dij 628 341
Feliigyeleti dij 24 13
Letétkezeldi dij 16 8
Kdényvvizsgaloi dij 254 254
Koényvelési dij 114 58
Kiilénado 47 25
Passziv idobeli elhatarolasok dsszesen: 1,083 699
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MUKODESI KOLTSEGEK

IL./1.

Megnevezés 2015.12.31 2016.12.31

eFt eFt

Alapkezel6i dijj 3.895 5,068
Letétkezeloi dij 97 126
Megbizasi dij 774 683
Feliigyeleti dij 63 64
Konyvvizsgaldi dij 254 254
Bankkéltség 58 27
Egyéb koltség 492 510
Kényvelési dij 427 743
Miikodési koltség dsszesen 6,060 7,475






I11./72.
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SPECIALIS ES MERLEGEN KIVULI KOTELEZETTSEGEK

2015.12.31 2016.12.31
eFt eFt
5 évnél hosszabb lejarata kitelezettségek nincs nincs
Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kotelezettségek nincs nincs
Kornyezetvédelmi eszkozok, jelenlegi és jovibeni
kornyezetvédelmi kotelezettségek nincs nines
Jovobeni bérleti dij fizetési kiotelezettség (tartos bérlet) ninges nincs

Egyéb mérlegen kiviili tételek nincs nincs
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IIL./5.

2016 . évi
CASH FLOW
EFT EFT
A tétel megnevezése 2015.12.31 2016.12.31
I. JMiikodési cash flow ( 01.-13. sorok ) -2.633 -13,058
01. |Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak.kapott hozamok nélkil) +- -14,221 -10.648
02. |Elszamolt amortizacio +
03. |Elszamolt értékvesztés és visszairas +-
04. |Elszamolt értékelési kiilonbbzet +- -1,114 -5.599
05. (Céltartalékképzés és felhasznalds kildnbdzete +-
06. I'ngallan befekietések értékesitésének eredménye +-
07. |Ertékpapir befektetések értckesitésének. bevaltasanak eredmenye +- 8.027 -2,717
08. |Befekietett eszkGzok allomanyvaltozdsa +-
09. _JForgdeszkdzok dlloméanyvaltozasa +- -2 2
10. JRovid lejarati kdtelezettségek dllomdnyvéltozasa +- 2.480] 690]
11.  JHosszi lejarati kotelezettségek dllomanyviltozdsa +-
12.  |Aktiv idébeli elhatdrolasok allomanyvaltozasa +- 0 -1
13. [Passziv idébeli elhatarolasok allomanvvaltozasa +- 1,083 -384
14. |Ertékelési kiilonbozet 1.114 5.599
II. |Befektetési cash flow ( 14.-19. sorok ) -245,554 148,754
14. |Ingatlanok beszerzése -
15. |Ingatlanok eladasa +
16. |Befolyt bérleti dijak +
17. |Ertékpapirok beszerzése - 412,166 -154,580
18. |Ertékpapirok eladasa. beviltasa + 159,582 299,089
19. |Kapott hozamok + 7.030 4,245
II1. |Finanszirozasi cash flow ( 20.-26. sorok ) 157,111 -158.668
20. |Befektetési jegy kibocsatas + 202,078 0]
21. |Befektetési jegy kibocsatds soran kapott apport -
22. |Befektelési jegy visszavésarlasa - -44.530} -162,744
23 |Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -437 4.076
24, [Hitel. illetve kéleson felvétele +
25. [Hitel, illetve k6lcson torlesztése -
26. [Hitel, illetve k6lcson utan fizetett kamat -
1V. |PENZESZKOZOK VALTOZASA (1. +11. +111. sorok ) -91,076 -22,972

Budapest, 2017. aprilis 28.

P.H.

Equilor Alapkezel6 Zrt.






