Havi jelentés — 2016. majus

Adatok zarésa: 2016. majus 31.

Altalanos informéciok

Tipusa: nyilvanos, nyiltvégl

Fajtdja: abszolut hozamu alap

ISIN: HU0000714761

Deviza: EUR

Benchmark: EFFAS Eurobond Bond 1-3 Year Index (EUR-ban)
LetétkezelG: Raiffeisen Bank Zrt.

Alapkezel6i dij: 2,0%

Elszamolasi nap - vétel: T +2

Elszamolasi nap - eladas T +3

Alap induldsa: 2015.06.17.

Statisztika indulastol

Befektetési politika

Az Alap célja, hogy a pénz- és t6kepiacok altal adott lehet6ségeken belil,
megfelel6 kockazatkezeléssel, valamint befektetési eszk6zok kivalasztdsaval
a bankbetéteknél magasabb hozamot biztositson a befekteték szamara.
Ennek érdekében az Alap aktiv portfélié kezelést folytat és alkalmazkodik a
mindenkori piaci viszonyokhoz.

Minimdlisan ajanlott befektetési id6tav: 5 év

Kockazati besorolas

kozepes magas

alacsony

Az Alap hozamanak alakuldsa indulastdl
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*Az idGsor rovidsége miatt ezen értékek nem mutatndnak
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Az elsé négy legnagyobb sulyu eszkodz

18,78%

2018/C magyar allamkaotvény
2017/A magyar allamkoétvény
Opusse 2049

2018/A magyar allamkoétvény

15,53%
14,44%

14,27%

Kockazati kitettség 100%

K
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Arfolyam, netté eszkdzérték és hozamok

0,009738 EUR

1jegyre jutd nettd eszkozérték:

Eszkozérték: 874 389 EUR
IdGszak 1 hénap 3 honap 2016-ban Indulastol
Hozam -0,65% -0,49% -0,43% -2,61%
Benchmark 0,10% 0,04% 0,22% 0,80%

Y
Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekintheté ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adézasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala elétt, kérjik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbél szarmazd

esetleges karokat. Tovabba dontése meghozatala elétt kérjlik, hogy figyelmesen tanulméanyozza at a Pénziigyi Szervezetek Allami Felugyelete altal jovahagyott Kiemelt Befektetdi Informéciét (KIID), valamint az Alap hivatalos T4jékoztatojat és
Kezelési Szabélyzatat. Az Alaphoz kapcsolodd jovahagyott Kiemelt BefektetSi Informacio és az Alap hivatalos Tajékoztatdja és Kezelési Szabalyzata az Alapkezel6 www.eqa.hu honlapjan, illetve a Fellgyelet altal lzemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon elérheté. A befekietési jegyek vezet6 forgalmazoja, illetve letétkezeldje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazoi, illetve letétkezeldi feladatok ellatasahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, hatosagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befekietési jegyeinek tovabbi forgalmazéja az EQUILOR Befekietési Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezelSje az
EQUILOR Alapkezel6 Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-EN-11I-1052/2012 szamU hatarozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyd
torvények modositasarol szol6 2014. évi XVI. térvény értelmében kereskedelmi kommunikacionak mindsil. Jelen kiadvany nem teljes koérdi, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajardl, a forgalmazési koliségekrdl és a befektetés
lehetséges kockazatairél sz616 tajékoztatas megtalalhaté az Alap Tajékoztatéjaban és Kezelési szabalyzataban a vezetd forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktualis kondicios listajaban és tzletszabalyzataban, amelyek hozzaférhetéek a
forgalmazasi helyeken, valamint a vezet6 forgalmazé (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazé (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsol6do rendszeres tajékoztatasi kotelezetiségnek az Alap nevében az Alapkezel6 kételes eleget tenni.
Az éves és a féléves jelentések és a havi portfélidjelentések a kdzzétételi helyeken: az Alapkezel6 honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet altal izemeltetett www.kozzetetelek.hu cimi honlapon elérhetéek.

EQU' LOR Equilor Alapkezel6 Zrt. »+ 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C
m ALAPKEZELO Telefon: (36 1) 808 9250 « Fax: (36 1) 808 9251 « info@eqa.hu » www.eqa.hu
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Piacok Eszkdz6k megoszlasa

Részvénypiacok 2016-ban

orszag  index hozam
USA S&P 500 1,53%
USA S&P Midcap 400  2,15%
USA NASDAQ 3,62%
USA Russell 2000 2,12%
EMU EuroStoxx 50 1,16%
Német DAX 2,23%
Brit FTSE 100 -0,18%
Francia CAC40 1,73%
Brazilia Bovespa -10,09%
Kina Shanghai -0,74%
Japan Nikkei 225 3,41%
B Pénzeszk6z6k B Magyar forint dllampapirok
Lengyel WIG 20 -4,66% 1 Magyar devizas dllampapirok m Villalati kotvények
Cseh PX index -2,43% " Részvények " ETF-ek
Magyar BUX -1,30%

Alapkezel6i beszamold

Majus hénapban nem valtoztattunk az Alap stratégidjan. Tovabbra is azt gondoljuk, hogy a piacok nem megfelel6en
vannak arazva, a negyedik negyedéve esé vallalati profitok, a vilagszinten is gyenge GDP adatok, a gyors olajpiaci
rally, ami szintén nem fenntarthatd, nem azt mutatjak, hogy a piacoknak innen emelkedni kéne. Mindezekhez tarsul
a nyar elején a Brexit, azaz az angolok tovabbi EU tagsaganak a kérdéskore is, valamint a FED is kamatdonté Ulést

tart, ahol mar egyre tébben egy 25 bazispontos emelést valdszindsitenek.

A fenti tények miatt az Alap kockazatos kitettsége netté short, ami S&P500 shortban és arany longban olt testet. Ezen
kivll csak két részvénykitettsége van, fundamentalis alapon, valamint felvasarlasi sztori miatt. A két részvénypozicid
természetesen nem tudta semlegesiteni azt, hogy a mdjus utolsd hetén a piacok elindultak, és ez a shortjaink ellen
dolgozott. A stop szinteket azonban betartjuk, azaz, ha egy adott szinten tullendil a piac, akkor megszabadulunk a

poziciéktdl, fuggetlendl attdl, hogy mit gondolunk az indexekrél.

Mivel egy szilard elképzelés az alapja a jelenleg felépitett stratégia pozicioknak, az elmuilt hénapban nem volt

jelentGs, rovid tavu részvénykereskedés az Alapban.

Ki i 1ikacié - Jogi nyi

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekintheté ajanlattételnek, illetve ési vagy adozasi tandcsadasnak. Befektetési dontése meghozatala elétt, kérjik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szarmazo
esetleges karokat. Tovabba dontése meghozatala elétt kérjlk, hogy figyelmesen tanulméanyozza at a Pénzlgyi Szervezetek Allami Felligyelete altal jovahagyott Kiemelt Befektetdi Informéciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Téjékoztatojat és
Kezelési Szabélyzatat. Az Alaphoz kapcsolodd jovahagyott Kiemelt BefektetSi Informacio és az Alap hivatalos Tajékoztatdja és Kezelési Szabalyzata az Alapkezel6 www.eqa.hu honlapjan, illetve a Felligyelet altal lzemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon elérhetd. A befektetési jegyek vezetd forgalmazdja, illetve letétkezeldje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazoi, illetve letétkezeldi feladatok ellatasahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, hatésagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befekietési jegyeinek tovabbi forgalmazéja az EQUILOR Befekietési Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezelSje az
EQUILOR Alapkezel6 Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-EN-11I-1052/2012 szamU hatarozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyd
torvények modositasarol szol6 2014. évi XVI. térvény értelmében kereskedelmi kommunikacionak mindsiil. Jelen kiadvany nem teljes kori, a tovabbi részletekrél, igy az Alap befektetési politikéjardl, a forgalmazasi kéltségekrél és a befektetés
lehetséges kockazatairdl sz616 tajékoztatas megtalalhaté az Alap Tajékoztatdjaban és Kezelési szabalyzataban a vezet6 forgalmazoé, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondiciés listdjaban és lzletszabalyzataban, amelyek hozzaférhetéek a
forgalmazasi helyeken, valamint a vezet6 forgalmazé (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazé (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsol6do rendszeres tajékoztatési kotelezetiségnek az Alap nevében az Alapkezel6 kételes eleget tenni.
Az éves és a féléves jelentések és a havi portféliojelentések a kdzzétételi helyeken: az Alapkezel6 honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet altal izemeltetett www.kozzetetelek.hu cimi honlapon elérhetéek.
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