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ALTALANOS INFORMACIOK

BEFEKTETES| HORIZONT:

Aapkezel6: Equilor Alapkezel6 Zrt.
Azalap tipusa: Nyilvanos, nyilt végu
Fajtaja: Részény
Letétkezel6: Raiffeisen Bank Zrt.
\ezet6 forgalmazo: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark Ssszetétele: ?g’r/: S&P 500 INDEX+ 10% S&P U.S. Treasury Bill 0-3
ISIN kod: HU0000726203
Indulés: 2020.11.30
Devizanem: uUsD

Aapkezelési dij: 1,50 %

\tel elszamolasa: T+2

\isszavdltas elszamolasa: T+5

Az alap netto eszkozertéke: 2989 058 USD

Egyjegyre jut6 nettd

esrkbzbrek: 112,197661 USD

FORGALMAZOK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap célia a fejlett részvénypiacon valé befektetés, amely révén az Alap befektet6i részesedni
tudnak a tézsdei piacok hosszl tavu felértékelédésébdl. Mndenmellett az Alap célia, hogy
arfolyamingadozasa jellenzden alacsonyabb legyen, mint a tézsdei indexeké dsszességében. Ennek
érdekében a befektetett részvények kozétti tudatos diverzifikacio és a stabil osztalékot fizetd
véllalatok elényben részesitése kiemelt részét képezi a portfolio alkotasnak. Az Alap stratégidja, hogy
olyan kézepes, nagy és mega kapitalizacioju részvényekbe kivan fektetni, amelyek konzervativ
részvénykitettséget nyujtanak az Alap befektetSi szaméra. A fentebb megnevezett célok elérése
érdekében a portfolioban tartott cégek kereslete jellenzéen a gazdasagi ciklustol fliggetlenebbek, és
igy kiszamithatd és stabil cashflow termeld képességgel rendelkeznek. Az Alapkezel6 aktivan kezeli
az Alapot, és fundamentalis elenzés segitségével probalja azonositani a fentebb leirt szenpontoknak
megfeleld részvényeket.

AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Id6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 4,88 % 5,69 %
1 hénap -2,18 % 1,36 %
3 hénap -3,69 % 2,19 %
6 honap 4,51 % 6,48 %
Evelejétd| 4,27 % 7,90 %
12 hénap -1,79 % 1,34 %
2022 -15,68 % -17,34 %
2021 25,57 % 24,01 %

megtaldhatd az Alap Téjékoztatdjdban és Kezelési szabdlyzatdban a vezetd forgalmezd, illetve a forgalmazéd mindenkori altudlis kondicids
listéjdban és (zletszabdlyzataban, amelyek hozzaférhetbek a forgalmezasi helyeken, valamint a vezetd forgalmazo (wawwiraiffeisenhu), illetve a
Kezelési Szabdlyzat szerinti forgalmazok honlapjan. Az Alaphoz kapcsolodd rendszeres tgjékoztatasi kitelezettségnek az Alap nevében az
Aaplezeld kiteles eleget temni. Az éves és a féléves jelentések és a hav portfdlidelentések a kizzétételi helyeken: az Alapkezeld horlapjan:
wwvegahu és a Feliigyelet dltal (zemeltetett https:/kozzetetelek nmb.hu cimii honlapon elérhettek

A javasolt minimalis befektetési ido:
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KOCKAZATI BESOROLAS:

Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szérasa alapjan:
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AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETELE 2023.04.30

Eszkoztipusa Erték Arany
Nemzetkdz részvenyek 2974 157 USD 99,50 %
Szamlapénz 18 955 USD 0,63 %
Nettd 6sszesitett kockazati kitettség 2989058 USD 100,00 %

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok
Nincs ilyen eszkéz a portfélioban

AZ ALAP NETTO HOZAMA INDULASTOL (2020.11.30 - 2023.04.30)
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PIACI OSSZEFOGLALO:

Az Alap teliesitménye -2,18 szézalék volt a hdnap soran szemrben a benchmark 1,36 szazalékos
hozaméval.

Haci 6sszefoglald: Az aprilisi makrogazdasagi adatok tovabbra is az amerikai gazdasag er6sségérdl
tantskodtak, ezzel enyhitve a recesszios félelneket. Ugyan egy harmadik kézepes méretli bank is
becs6dolt, a piac erre méar szamitott, illetve iddkdzben bebizonyosodni latszodott, hogy nem
rendszerszintli probléma van, hanem egyedi bankok kezelték rosszul a kamatkockazatukat. Ezek
hatédséra a részvények enelkedtek, azonban jellemzden csak a nagy és megakapitalizacioju
részvények - ezzel a teljes indexet feliebb hiizva - mig a kisebb kapitalizaciojuak pedig lemaradtak.

Alap kitettségei: az Alap alulteliesitette a benchmarkjat alapvetéen a két tényezé miatt: (1) ahogy
fentebb utaltunk, a legnagyobb az S&P500 index legnagyobb konponensei emelkedtek csak leginkabb -
Apple példaul torténelmi cstlcs kézelében tartézkodik - igy az éltalunk jobban diverzifikalt portfolio
lermaradt. Tovabba az energia szektor tdlsulyunkis lejiebb hizta a portfoliét a csokkend olajar hatasara.

Portfolié valtoztatasok: a honap kézepén eladtuk az amerikai nagy befektetési bankunkat a hitelezés
lassuldsa és az alacsonyabb befektetési aktivitas (kereskedés, cégfelvasarlas, kibocsatas, stb.) miatt
bevétel nyomésra szamitunk. Tovébba eladtuk a maradék pozicionkat a vasuti vagonokat gyartd
véllalatunkban a lassuld gazdasag miatt. Helyette vasaroltunk egy gyogyszertar lancot - az
egészséglgyi szektor recesszid soran is jellenzden jobban teliestt - illetve jelentésen olcsébban
visszavaséroltuk a kérhazakat Uizerreltetd ingatlantarsasagunkat. A részvényéra elsd sorban a banki
krizis miatt esett - tekintve, hogy igy a szektor igy nemlesz képes Ujrafinanszirozni megét - azonban
ennek az adott tarsasagnak nincsen lejard hitele 2025-ig, igy a félelmeket alaptalannak gondoljuk.
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