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Alapkezel6: Equilor Alapkezel6 Zrt.
Az alap tipusa: Nyilvanos, nyilt végi
Fajtaja: Részvény

Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
90% S&P 500 INDEX + 10% S&P U.S. Treasury Bill

Letétkezeld:

Vezet6 forgalmazo:

Benchmark 6sszetétele:

0-3 Mon
ISIN kod: HU0000726203
Indulas: 2020.11.30
Devizanem: usD
Alapkezelési dij: 1,5 %
Vétel elszamolasa: T+2
Visszavaltas elszamolasa: T+5

Az alap nett6 eszkozértéke: 3 132 601 USD

Egy jegyre juto netto

csokBzirtek: 117,585724 USD

FORGALMAZOK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap célia a fejlett részvénypiacon valé befektetés, amely révén az Alap befektetsi
részesedni tudnak a tézsdei piacok hosszu tavu felértékel6désébdl. Mindemellett az Alap célja,
hogy arfolyamingadozasa jellemz&en alacsonyabb legyen,
Osszességében. Ennek érdekében a befektetett részvények kozotti tudatos diverzifikacio és a
stabil osztalékot fizeté vallalatok elényben részesitése kiemelt részét képezi a portfolio
alkotasnak. Az Alap stratégidja, hogy olyan kozepes, nagy és mega kapitalizacioju

mint a tézsdei indexeké

részvényekbe kivan fektetni, amelyek konzervativ részvénykitettséget nyujtanak az Alap
befektetéi szamara. A fentebb megnevezett célok elérése érdekében a portfolioban tartott
cégek kereslete jellemzéen a gazdasagi ciklustdl fliggetlenebbek, és igy kiszamithato és stabil
cashflow termel6 képességgel rendelkeznek. Az Alapkezel6 aktivan kezeli az Alapot, és
fundamentdlis elemzés segitségével probélja azonositani a fentebb leirt szempontoknak

megfelel6 részvényeket.

A BEFEKTETESI JEGY ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ldétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 6,07 % 7,77 %
1 hénap -3,92 % -1,55 %
3 hénap 7,00 % 7,19 %
6 honap 3,77 % 12,43 %
Ev elejétél 9,28 % 15,96 %
12 hénap 9,27 % 13,14 %
2022 -15,68 % -17,34 %
2021 25,57 % 24,01 %

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jévSbeli ényére nézve. Jelen i kommunikacio
nem tekintheté ajanlanetelnek |Iletve befektetési vagy adézasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala elétt,
kerjk, targyat, at és dijait. Tovabba dontése meghozatala el6tt kérjik, hogy figyelmesen
tanulmanyozza at a Kiemelt Informaciokat Tartalmazc Dokumentum(KlD) valamint az Alap hivatalos Tajékoztatéjat és
Kezelési Szaba\yzata( Az Alaphoz Kiemelt Ir io Tartalmazé Dokumentum és az Alap hivatalos
Tajékoztatéja és Kezelési bal 6 www.eqa.hu jan, illetve a Fellgyelet altal Gzemeltetett
https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elerheto A befekteles\ Jegyek vezet6 forgalmazoja, illetve \eletkezelo}e a Raiffeisen
Bank Zrt. rendelkezik a fol i, illetve leté ellatasahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel,
hatésagi engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap
alapkezeléje az EQUILOR Alapkezeld Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-EN-III-
1052/2012 szamU hatérozatéaval engede\yezte Jelen Kladvany a kollektiv befektetési formakrol és kezelolkrol valamlnt
egyes pénziigyi targyl térvények modositasarol szold 2014. évi XVI. térvény ér é i kor ak
mindsil. Jelen kiadvany nem teljes kord, a tovabb\ resz\etekrol |gy az Alap & ikajarol, a for
koltségekrol és a befektetés lehetséges irél szolo alhato az Alap Tajékoztatojaban és
Kezelési szabalyzataban a vezeté forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondicids listajaban és
uzletszabalyzataban, amelyek hozzaférhetéek a forgalmazas\ helyeken valamint a vezet6 forgalmazo (www.raiffeisen.hu),
illetve a Kezelési szerinti fo . Az Alaphoz kapcsol6d6 rendszeres tajékoztatasi
kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezelé koteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi
portfolidjelentések a kozzétételi helyeken: az Alapkezelé honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet altal izemeltetett
https://kozzetetelek.mnb.hu cimii honlapon elérhetéek

BEFEKTETESI HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési id6:

0 I e e 0 e A e O
3ho 6 ho 1év 2¢év 3év 4 év 5év

KOCKAZATI BESOROLAS:

Kockazati besorolas a napi hozamok elmult idészaki szérasa alapjan:
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AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2023.08.31

Eszkoz tipusa Erték Arany
Nemzetkozi részvények 3 054 254 USD 97,50 %
Szamlapénz 201 377 USD 6,43 %
Netto dsszesitett kockazati kitettség 3132 506 USD 100,00 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok
Nincs ilyen eszkdz a portfolioban

A BEFEKTETESI JEGY NETTO HOZAMA INDULASTOL (2020.11.30 - 2023.08.31)
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PIACI 0SSZEFOGLALO:

Az Alap teljesitménye -3,92 szazalék volt a hénap soran szemben a benchmark -1,55 szazalékos
hozamaval.

Piaci 6sszefoglalé: Augusztusban az amerikai részvény és koétvénypiac is negativ hozamokat
eredményezett, ahogy par esemény borzolta a befektetdi kedélyeket. Nevezetesen, a Fitch
hitelminésité lerontotta az amerikai kormany besorolasat az AA+ kategériaba, mig Kinaban
kitjultak az ingatlanszektor eladésodottsaga korili aggodalmak. Ezzel szemben azonban
makrégazdasagi szempontbdl kedvezé szamok jottek: az amerikai munkaerépiac kezd kevésbé
feszessé valni (lasd lentebbi grafikon), de még mindig elég erés, hogy fenntartsa az alacsony
munkanélkiliséget és igy a koltekezéseket. S6t, az inflacié tovabbra is javul: az lzemanyag és
élelmiszerarak ugyan emelkedtek, de a maginflacié kézel kétéves mélypontra (4,7 szazalékra)
esett. Ezzel a puhalandolas jelen allas szerint megvaldsulni latszik. Végezetul pedig az amerikai
jegybank elndk, Jerome Powell, a Jackson Hall-i beszédében ugyan megerésitette héja
hozzaallasat és a 2 szazalékos inflaciés cél melletti elkotelezettségét, de kozben kelléen
adatfiiggének is tiint. igy dsszességében a piacok j6l reagaltak, féleg a tavalyi beszéd utan
bekdvetkezett nagy eséshez képest.

Alap kitettségei: Az Alap alulteljesitése elsédlegesen két részvény esésére vezethet6 vissza: a
koérhazakat Uzemeltetd vallalatunk 28 szazalékot esett, ahogy a kamatok emelkedtek és ezzel
nyomas nehezedett a kereskedelmi ingatlanok hitel kitettségére. A divatcégiink pedig 23
szazalékot esett, miutan bejelentették, hogy egy nagy rivalisukat felvasaroljak, aminek nem



oriiltek a befekteték. Ezt leszamitva az Alap egyéb kitettségei tobbnyire a szektoruknak
megfelel6 teljesitményt nyuijtott.

Portfolié valtoztatasok: a honap soran harom kitettséget is eladtunk: a vegyi anyagokat gyarté
vallalatunkban profitot realizaltunk a szép teljesitménye és igy a magasabb értékeltsége miatt; az
OEM motorokat gyartd vallalatunkat kis veszteséggel eladtuk, ahogy nem lattunk katalizatorokat
a kozel jovére nézve; a letétkezeld céglnktél pedig megvaltunk, mert a magasabb
kamatkornyezet ellenére gy tinik, hogy nem tudja kelléen nevelni a kamatjellegli bevételeit.
Helyette vasaroltunk egy ipari vallalatot, ami HVAC rendszereket gyart és értékesit, és egy
gyogyszergyartot. Mindkettét a vezetd piaci poziciojuk, a ndvekedési lehetéségeik és a kedvezd
értékeltséglk miatt.



