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Aapkezel6: Equilor Aapkezel6 Zrt.
Azalap tipusa: Nyilvanos, nyilt végu
Fajtaja: Részény
Letétkezel®: Raiffeisen Bank Zrt.
\ezet6 forgalmazo: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark ésszetétele: i)/(t);’n& S&P 500 INDEX+ 10% S&P U.S. Treasury Bill 0-3
ISIN kod: HU0000726203
Indulas: 2020.11.30
Devizanem: usD

Aapkezelési dij: 1,50 %

\tel elszamolasa: T+2

\isszavaltas elszamolasa: T+5

Az alap nettod eszkdzertéke: 2762834 USD
Eggisgeyrrteef(“to neto 98,838543 USD

FORGALMAZOK

Equilor Befeltetés Zit, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap célja a fejlett részvénypiacon val6 befekietés amely révén az Alap befektetdi részesedni tudnak
a tézsdei piacok hosszt tavu felértékel 6désébdl. Mindemellett az Alap célja, hogy arfolyamingadozasa
jellemzéen alacsonyabb legyen, mint a t6zsdei indexeké Osszességében. Ennek érdekében a
befektetett részvények kdzétti tudatos diverzifikacio és a stabil osztalékot fizetd vallalatok elényben
részesitése kiemelt részét képezi a portfolié alkotasnak Az Alap stratégiaja, hogy olyan kbzepes, nagy és
mega kapitalizacioju részvényekbe kivan fektetni, amelyek konzervativ részvénykitettséget nytjtanak az
Alap befektetsi szamara. A fentebb megnevezett célok elérése érdekében a portfolidban tartott cégek
keredete jellemzéen a gazdasdgi cikustol fliggetlenebbek és igy kiszamithatd és stabil cashflow
termel6 képesstggel rendelkeznek Az Alapkezel® aktivan kezeli az Alapot, és fundamentalis elemzés
segitségével probalja azonositani a fentebb leirt szempontoknak megfelel 6 részvényeket.

AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Id6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastol -1,16 % 2,31%
1 hénap -2,75 % -0,99 %
Evelejéts| -2,75% -0,99 %

A miitbeli hozamok nem jelentenek garancidt az Alap joudbeli teljesitményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikécid nem tekinthetd
ajaniattéteinek illetve befektetési vagy adizasi tanécsadasnak Befeltetési dontése meghozatala eléit, kérjik mérlegelje a befektetés targydt,
kockézatat és dijait. Tovabba dontése meghozatala eléit kérjik hogy figyelmesen tanuiményozza & a Kiemelt BefeldetSi Informécict (KIID),
valamint az Alap hivatalos Téjékoztatéjat és Kezelési Szabdlyzatat. Az Alaphoz kapesolodo Kiemelt Befektetdi Informécio és az Alap hivatalos
Téékoztatdja és Kezelési Szabdlyzata az Alapkezeld www.ega.hu honlapjan, illetve a Felligyelet altal lzemeltetett https:/kozzetetelek mnb.hu
honlapon elérhetd. A befeltetési jegyek vezett forgalmezdja, illetve letétkezel Gje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmezdi, illetve letétlkezel 6i
feladatok elldtasahoz szikséges személyi és targyi feltételeldel, hatdsagi engedéllyel. A tevékenység Végzési engedély szama: 41.018/1998.
valamint 41 018-&1%8 Az Nap ala)kae!qeaz EQUILOR Alaplado Zrt 1ee¢en>sege( a Penzugy Sze'vae(ekl\llan Fe!ugyaete a H EN III-

részletekdl, igy az Alap befeldetési pdmlqa‘d a forgelmazm loltségekrdl és a befeldetés lehetséges kockézataird szdld téjéloztatas
n'egtaldl'ao a Aap Tajelcz'aqabm és Kezelési szabdlyzatéban a vezetd forgalmezo, illetve a forgalmezd mindenkori aktudlis kondicics
dyzatéban, amelyek hozzéférhetdek a forgalmezasi helyeken, valamint a vezetd forgalmezo (wwwiraiffeisenhu), illetve a
Kezelési Szabdlyzat szerinti forgalmezok honlapjan. Az Alaphoz kapcsolodd rendszeres tgékoztatési kitelezettségnek az Alap nevében az
Aapkezel6 kiteles eleget tenni. Az éves és a féléwes jelentések és a havi portfdligelentések a kizzétételi helyeken: az Alapkezeld honlapjan:
wwwvega.hu és a Feliigyelet dltal (zemeltetett https:/kozzetetelek nmb.hu cimii honlapon elérhetek

BEFEKTETESI HORIZONT:
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KOCKAZATI BESOROLAS:

Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idszaki szorasa alapjan:
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AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2021.01.31

Eszkoztipusa Erték Arany
Nemzetkdz részvények 2673670 USD 96,77 %
Szamlapénz 93 208 USD 3,37 %
Nett6 6sszesitett kockazati kitettség 2762834 USD 100,00 %

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok
Nincs ilyen eszkéz a portféliéban

AZ ALAP NETTO HOZAMA INDULASTOL (2020.11.30 - 2021.01.31)
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PIACI OSSZEFOGLALO:

Az Alap teljesitménye -2,75 szazalék volt januarban, szemben a benchmark -0,99 szazalékos hozamaval.
Piaci 6sszefoglald: Az amerikai részvény indexek relativ kis kilengésekkel Ujabb és Ujabb cslicsoka
kapaszkodtak a hénap soran, azonban januar utolsd napjaiban jelentésebb profit realizalas vette kezdetét,
ahogy szamos vagyonkezel 6 kénytelen volt short pozicioit zami, és ezzel egy kisebb likviditas kizisalakult
k. Ezt leszamitva szamos pozitiv hir érkezett a honap soran: az Uj koronavirus esetek szama sinte kivétel
nélkil minden nagy gazdasagban jelentésen javult, mig a Johnson & Johnson vakcinja is megérkezett.
Ugyan ennek hatékonysaga elmaradt a Pfizer és Modemaétol, a silyos eseteket ez is 100 szazalékban
megakadalyozta és csak egy dozis elegendd beldle. Makogazdasagi fronton: Joe Biden amerikai elndk
bejelentett egy 1 900 milliard dollaros 6szténz6 csomagot; a munkanélkilli segélyekért folyamodok szama
megint csokeni kezdett; az ipari termelés a vartnal gyorsabban nétt és a szolgéltatoi szekior beszerzés
menedzser indexe is varatlanul megugrott januar elején. Ennek hatdsira szdmos piaci résztvevd
spekulalni kezdett, hogy az amerikai jegybank hamarosan elkezdheti az eszkdzvasaas programjat
csBkkenteni. Azonban tébb dontéshozo, kdztik jegybank elndk Jerome Powell is erételjesen cafolta ezt, és
a likviditas fenntartasardl biztositotta a befekietoket.

Alap kitettségei: A januar a portfolio véglegesitésével telt, hogy a részvények megfeleléen diverzifikaltak
legyenek a Kilénbdz6 agazatok és szektorok kbzétt. Ennek megfeleléen a korabban fellilsilyozott
fogyasztoi termékek (foként élelmiszer gyartok) iparagbdl eladtunk ketté részvényt, amivel ezen agazat
dlya leesett ~8,5 szézalékra. Helyette befektettiink egy acélgyartd cégbe (az anyagok agazaton beltl,
ami korabban teljesen hianyzott a portfolidbdl), amit Joe Biden varhatd infrastruktalis koltekezése hajhat
majd a jovében. Ezen felll noveltik a szabalyozott ingatlanbefektetés tarsasagban vald kitettséginket
egy olyan luxus lakossagi ingatlanokra fokuszalé portfolidval, ahol egy atlag bénd 33 éves és majdnem az
amerikai lakossag atlag jovedelmének duplajat, 160 ezer dollart keres évente. Ennek kdszonheten a
koronavirus kevésbé érinti a portfoliot, és igy a kihasznaltsdg is 94 szazalék felett tudott maradni.
Végezetill pedig befektettiink a vilag egyik legnagyobb gydgyszertarakat lizemeltetd cégébe, hogy ezzel
is tovabb erdsitsik az egészségligyi kitettséget. Osszességében a véltoztatasok hatasara egy jobban
cilikus portfolié kertilt Kalakitasra, ami a gazdasagi fellendtlésbdl jobban tud majd profitalni. A portfolio
alulteljesitése elsd sorban Kozép és Dél-Amerika egyik legnagyobb telekommunikécios cégének a 9
szézalékos esésének és egy vezetd fuvarozd cég 8 szazalékos csikenésének volt kdszénhetd. Ezt
leszamitva az alapban |év6 cégek nagyrésze kis negativval vagy valtozatlan arfolyammal, mig paran par
szézalékos pluszban fejezték be a honapot.
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