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ALTALANOS INFORMACIOK

BEFEKTETES| HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési ido:

Aapkezel6: Equilor Alapkezel6 Zrt.

Azalap tipusa: Nyilvanos, nyilt végu

Résasny e

Letétiezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 3ho 6ho tev 2ev sev e sev

Vezet6 forgalmazo: Raiffeisen Bank Zrt. " "

ISIN kod: HU0000726203 Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szérasa alapjan:

Indulas: 2020.11.30

Devizanem: uUsD I:‘ I:‘ I:‘ I:‘ D . |:|

Aapkezelési dij: 1,50 % dacsorv dacsony mérsékelt kézepes jelentts Megas  nagyon magas

\tel elszamolasa: T+2

\isszavéltas elszamolasa: T+5 " "

Egyj?gyre’jtijté netto 116,491184 USD Eszkoztipusa Erték Ardny

eszkozérték: Nemzetkoz részvények 2918 888 USD 93,97 %
Szamlapénz 69 156 USD 2,23%

Nettd 6sszesitett kockazati kitettség 3106 240 USD 100,00 %

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap célia a fejlett részvénypiacon valé befektetés, amely révén az Alap befektet6i részesedni
tudnak a tézsdei piacok hosszl tavu felértékelédésébdl. Mndenmellett az Alap célia, hogy
arfolyamingadozasa jellenzden alacsonyabb legyen, mint a tézsdei indexeké dsszességében. Ennek
érdekében a befektetett részvények kozétti tudatos diverzifikacio és a stabil osztalékot fizetd
véllalatok elényben részesitése kiemelt részét képezi a portfolio alkotasnak. Az Alap stratégidja, hogy
olyan kézepes, nagy és mega kapitalizacioju részvényekbe kivan fektetni, amelyek konzervativ
részvénykitettséget nyujtanak az Alap befektetSi szaméra. A fentebb megnevezett célok elérése
érdekében a portfolioban tartott cégek kereslete jellenzéen a gazdasagi ciklustol fliggetlenebbek, és
igy kiszamithatd és stabil cashflow termeld képességgel rendelkeznek. Az Alapkezel6 aktivan kezeli
az Alapot, és fundamentalis elenzés segitségével probalja azonositani a fentebb leirt szenpontoknak
megfeleld részvényeket.

AZ ALAP ALTAL BLERT NETTO HOZAM

Id6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 7,29 % 5,30 %
1 hénap 8,26 % 5,58 %
3 hénap 8,51 % 4,20 %
6 honap 4,30 % -0,89 %
Evelejétd| 8,26 % 5,58 %
12 hénap -6,08 % -8,38 %
2022 -15,68 % -17,34 %
2021 25,57 % 24,01 %

A mitbeli hozamok nem jelentenek garanciét a Nap jovdbeli teljesitményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikécid nem tekinthetd
a;mlattete!nek |I|etve befekie(&el gy adozasi nak Befeltetési dontése rreghozatala ddt, kérjuk merlegeﬂe a befeketas targyat,

honlapon elérhetd. Abefeltetési jegyek vezetd forgalmazdja, illetve letétiezel Sje a Raiffeisen Bank Zrt. rerx:leﬂalkafa'galrmza illetve letétkezelGi
feladatok elldtasahoz szikséges személyi és targyi feltételeldel, hatdsagi engedéllyel. A tevékenység Végzési engedély szama: 41.018/1998.
\alarint 41 018:-3/1998 Az Nep aledaeiqeaz EQUILOR Napleze!o Zr1 1eve¢en;sege( a Penzugyl Szer\eze(ekl\llan Fe!ugyde{e a H EN III

részletekrdl, igy az Alap befeltetési politikgjardl, a forgalmezasi kiltségekrdl és a befektetés lehetséges kockézatairdl szl tjékaztatas
megtaldhatd az Alap Téjékoztatdjdban és Kezelési szabdlyzatdban a vezetd forgalmezd, illetve a forgalmazéd mindenkori altudlis kondicids
listéjdban és (zletszabdlyzataban, amelyek hozzaférhetbek a forgalmezasi helyeken, valamint a vezetd forgalmazo (wawwiraiffeisenhu), illetve a
Kezelési Szabdlyzat szerinti forgalmazok honlapjan. Az Alaphoz kapcsolodd rendszeres tgjékoztatasi kitelezettségnek az Alap nevében az
Aapkezeld oteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfdlicjelentések a kizzétételi helyeken: az Alapkezelé honlapjan:
wwvegahu és a Feliigyelet dltal (zemeltetett https:/kozzetetelek nmb.hu cimii honlapon elérhettek

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok
Nincs ilyen eszkéz a portfélioban

AZ ALAP NETTO HOZAMA INDULASTOL (2020.11.30 - 2023.01.31)
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PIACI OSSZEFOGLALO:

Az Alap teliesitménye 8,26 szazalék volt januarban, szemben a benchmerk 5,58 szazalékos
hozaméval.

Haci 6sszefoglald: erbteliesen indult az Ujév, ahogy a recesszid esélye jelentésen csokkent a dcean
nindkét oldalan. Ennek egyik legfontosabb mozgatdrugdja az enyhébb tél lett, ami kevesebb f(itést, igy
kevesebb gazfogyasztas és alacsonyabb arakat eredményezett. Ez pedig az eurdpai termel6vallalatok
nyereségességét mentette meg, igy fenntartva a helyi gazdaséagi aklivitast. Tovabba a kinai Ujranyitas
is rendkivil erésnek bizonyul eddig, igy az is tovabbi Iketett adott a globalis gazdasagnak. Ezen felll
az inflacid tovabbra is normelizalodik Amerikaban, a Fed kametdontd Glése utan a jegybank einck
kevésbé volt szigorti hangvételd, igy minden adott volt a t6zsdék emelkedéséhez.

Alap kitettségei: 29 szazalékot emelkedett a decenberben vasarolt winchester gyarté véllalatunk az
altalénos j6 hangulatnak és a j6 gyorsjelentésének kdszdnhetben. 25, 21 és 20 szazalékot emelkedett a
médiavallalatunk, az 5G-re specializalodott chipgyartonk és a luxusmérkakat forgalmezéd cégiink. Az
egész portfolidban csak 3 cég ara csckkent a hénap soran, és azok is csak 4-7 szézalékkal, anibdl a
vasUti vagonokat és konténerek gyartd vallalat a vartnal rosszabb szanokat kdzolt, mig a hadiipari és
az egészségugyi vallalatunk pedig az erés kockazatkereséséi hangulatban hatra maradtak, ahogy
azok jellenzéen inkabb defenziv kitettségnek szamitanak.

Portfolié valtoztatasok: gy gondoljuk, hogy a piacok némileg elére szaladtak a fundamentunokhoz
képest, és az arazas tul megas lett a bizonytalansagokhoz képest. Ennek eredményeképpen a hénap
soran fokozatosan ndveltiik a készpénz hanyadot, és a honapot végil ~13 szazaléknyi likviditassal
fejeztik be. Az eladott részvények: egy autogyartd, ahogy a lassuld gazdasag szerintiink kedvezétien
lesz a cég szaméra. Csokkentettilk a kitettségtinket két chipgyartdban és a luxuscikkeket forgalmazo
cégiinkben is. Mndegyik relativ nagy kitettséggel rendelkeztek, és hasonldéan az autégyartéhoz, a
lassulé gazdaséag ezek keresletét is korlatozhatja.
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http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
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