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BEFEKTETES| HORIZONT:

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: Equilor Alapkezel6 Zrt.
Azalap tipusa: Nyilvanos, nyilt végu
Fajtaja: Részény
Letétkezel6: Raiffeisen Bank Zrt.
\ezet6 forgalmazo: Raiffeisen Bank Zrt.

Benchmark 6sszetétele:

90% S&P 500 INDEX+ 10% S&P U.S. Treasury Bill 0-3
Mon

ISIN kod: HU0000726203
Indulas: 2020.11.30
Devizanem: usb
Aapkezelési dij: 1,50 %

\étel elszamolasa: T+2
\isszavéltas elszamolasa: T+5

Az alap netto eszkozertéke: 3058 646 USD
Eggisge{t‘zf(“to neto 114,702079 USD

FORGALMAZOK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap célia a fejlett részvénypiacon valé befektetés, amely révén az Alap befektet6i részesedni
tudnak a tézsdei piacok hosszl tavu felértékelédésébdl. Mndenmellett az Alap célia, hogy
arfolyamingadozasa jellenzden alacsonyabb legyen, mint a tézsdei indexeké dsszességében. Ennek
érdekében a befektetett részvények kozétti tudatos diverzifikacio és a stabil osztalékot fizetd
véllalatok elényben részesitése kiemelt részét képezi a portfolio alkotasnak. Az Alap stratégidja, hogy
olyan kézepes, nagy és mega kapitalizacioju részvényekbe kivan fektetni, amelyek konzervativ
részvénykitettséget nyujtanak az Alap befektetSi szaméra. A fentebb megnevezett célok elérése
érdekében a portfolioban tartott cégek kereslete jellenzéen a gazdasagi ciklustol fliggetlenebbek, és
igy kiszamithatd és stabil cashflow termeld képességgel rendelkeznek. Az Alapkezel6 aktivan kezeli
az Alapot, és fundamentalis elenzés segitségével probalja azonositani a fentebb leirt szenpontoknak
megfeleld részvényeket.

AZ ALAP ALTAL BLERT NETTO HOZAM

Id6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 6,06 % 5,29 %
1 hénap 1,22 % 3,20 %
3 hénap 6,60 % 6,45 %
6 honap 19,99 % 13,39 %
Evelejétd| 6,60 % 6,45 %
12 hénap -8,75 % -7,94 %
2022 -15,68 % -17,34 %
2021 25,57 % 24,01 %

A mitbeli hozamok nem jelentenek garanciét a Nap jovdbeli teljesitményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikécid nem tekinthetd
gjanlattételnek; illetve befeltetési vagy addzasi nak Befeltetési dontése meghozatala elditt, kérjik mérlegelje a befektetés targyét,
lockézatat és dijait. Tovabba dontése meghozatala elétt kérjik hogy figyelmesen tanulményozza &t a Kiemelt Befektetdi Informéciét (KIID),
valaint az Alap hivetalos Tajékoztatdjét és Kezelési Szabdlyzatat. Az Alaphoz kepcsolodo Kiemelt Befeltetdi Informécio és az Alap hivatalos
T4ékoztattja és Kezelési Szabdyzata az Alapkezeld wwwegahu honlapian, illete a Felligyelet altal izemeltetett https:/kozzetetelek mnb.hu
honlapon elérhetd. Abefeltetési jegyek vezetd forgalmazdja, illetve letétiezel Sje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmezd, illetve letétiezeléi
feladatok elldtasahoz szikséges személyi és targyi feltételeldel, hatdsagi engedéllyel. A tevékenység Végzési engedély szama: 41.018/1998.
\alarint 41 018:-3/1998 Az Nep aledaeiqeaz EQUILOR Napleze!o Zr1 1eve¢en;sege( a Penzugyl Szer\eze(ekl\llan Fe!ugyde{e a H EN III

részletekrdl, igy az Alap befeltetési politikgjardl, a forgalmezasi kiltségekrdl és a befektetés lehetséges kockézatairdl szl tjékaztatas
megtaldhatd az Alap Téjékoztatdjdban és Kezelési szabdlyzatdban a vezetd forgalmezd, illetve a forgalmazéd mindenkori altudlis kondicids
listéjdban és (zletszabdlyzataban, amelyek hozzaférhetbek a forgalmezasi helyeken, valamint a vezetd forgalmazo (wawwiraiffeisenhu), illetve a
Kezelési Szabdlyzat szerinti forgalmazok honlapjan. Az Alaphoz kapcsolodd rendszeres tgjékoztatasi kitelezettségnek az Alap nevében az
Aapkezeld oteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfdlicjelentések a kizzétételi helyeken: az Alapkezelé honlapjan:
wwvegahu és a Feliigyelet dltal (zemeltetett https:/kozzetetelek nmb.hu cimii honlapon elérhettek

A javasolt minimalis befektetési ido:
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KOCKAZATI BESOROLAS:

Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szérasa alapjan:

DDDDDID

d dacsony  mérsékelt  kézepes jelentds meges  hagyon mages
Eszkoztipusa Erték Arany
Nemzetkdz részvenyek 2976 190 USD 97,30 %
Szamlapénz 87 178 USD 2,85 %
Nett6 6sszesitett kockazati kitettség 3058 646 USD 100,00 %

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkozok
Nincs ilyen eszkéz a portfélioban

AZ ALAP NETTO HOZAMA INDULASTOL (2020.11.30 - 2023.03.31)
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PIACI OSSZEFOGLALO:

Az Alap teliesitménye 1,22 szazalék volt a hdnap soran szemben a benchmerk 3,20 szazalékos
hozaméval.

Haci 6sszefoglalé: Marciusban az anerikai torténelem méasodik legnagyobb bankcsdédiének lehettiink
szemntanUi, nevezetesen a Silicon Valley Bank (SVB) 6sszeddlésének. A torténések hatasara sokan a
2008-as Lehman Brothers csddjének megismetiédésétdl kezdtek el félni, azonban a hdnap méasodik
felére megnyugodott a piac, ahogy az események nem gydiriiztek tovabb egy széleskorli pénzigyi
krizisé. Mndezt figyelembe véve azonban a piac szanos mekrogazdaségi folyametot atarazott: a
hitelezési aktiviths mér most visszaeseft, igy a gazdasagi ndvekedési is lassabb lesz, és igy
varhatdlag a Fed sem fogja olyan megasra emelni az alapkanatot. A munkaerd piac terén vegyes
adatok lattak napvilagot: a honap elején még a feszességre utald jelek érkeztek, mig az utolséd hetekben
méar enyhiini kezdtek a mutatok, ambdl talan a leginkdbb 6rvendetes a munkabérek novekedési
(itermének csokkenése volt.

Alap kitettségei: az SVB 0Osszeddlésének hatasara a pénzigyi vallalataink rontottak az alap
teliesitményét. Nevezetesen a letétkezeldnk 14 szazalékot esett, mig a befektetési bankunk pedig 9
szézalékot. Tovabba az egyik egészségugyi vallalatunk esett még nagyobbat, 11 szézalékot. Pozitiv
viszont, hogy az operéacios rendszereket és egyéb szoftvereket fejleszté vallalatunk 16 szazalékot
enmelkedett, mig harommésik tech véllalatunk 13-8-8 szazalékot.

Portfolié valtoztatasok: a hdnapot magasabb cash hanyaddal kezdtik, ahogy februari felfutast tul
gyorsnak Véltiik. Ahogy a piac visszabb esett a hdnap soran, gy fokozatosan vettiink bele Ujra a
piacba. Bséként egy tartés élelmiszer cikkeket (Uditdket, kavékat, stb.) gyartd vallalatot vasaroltunk,
am relativ jobban recesszid alld. Ezt kévetden az olajar visszaesésével belevasaroltunk az egyik
legnagyobb arrerikai ilyen véllalatba. Végezetiil pedig az SVB csédjének lecsengésével kihasznaltuk a
pénzligyi szektor visszaesését és visszavasaroltuk a vildg legnagyobb vagyonkezel® cégét, ami
réadasul nem is végez Kasszikus hitelezési tevekenységet, igy az események minimélis hatéssal
vannak ra. Végezetil pedig ndveltiik a kitettséglinket a winchestereket gyarto vallalatunkban.
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