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Befektetési politika

Az Alap célja a fejlett részvénypiacon valo befektetés, mely révén az Alap
befektet6i magas hozamot érhetnek el. Az Alap részvénypiaci befektetéseit
elsGsorban a globdlis részvénypiac, azon belil is dont6en az amerikai, japan
és az eurodpai részvénypiacok eszkozei, ezen belll is elsGsorban elismert
kulfoldi
befektetési értékpapirok alkotjak.

t6zsdékre bevezetett részvények, valamint egyéb kollektiv

Ajanlott minimalis befektetési id6tav: 3 - 5 év

Kockazati besorolas

kozepes

alacsony magas

Alap indulasa: 2015. majus 22.
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T T

Statisztika induldstdl

(2015.05.22) Noé 4%
napi hozamok:
tlaga -0,008% e
szorasa 1,413%
0%
évesitve 22,431%
|
hozamok: L
indulastol -3,05%
-4%
évesitve N/A* ’
4 _ 0,
2015-ben 3,05% %
egységnyi szoras 8%
(kockazat) hozama N/A*
(évesitett, indulastdl)
-10%
kockazatmentes 0,52%
hozam (ZMAX) -12% oktober 30-an:
évesitve (induldstdl) 1,17% T o
bt o -3,05% indulastal
O6bblethozam
fvect A N/A* Xl 098 CYAS 1. 0% a2 .06 02" o O A9 QO S
(évesitve, induldstol) / 0T o e e 0T e e e e e @ e e
Sharpe mutaté N/A* =T NS AR

*Az id6sor révidsége miatt ezen értékek nem mutatndnak
redlis képet a valdsdgrol.

Az elsé négy legnagyobb sulyl eszkoz

Név

Arfolyam, nett6 eszkdzérték és hozamok

1 jegyre jutd netto eszkozérték: 0,956014 HUF
Eszkozérték: 2 558 656 334 HUF

Kitettség

Financial Select Sector SPDR 9,50%

iShares MSCI Japan ETF 8,05%

iShares MSCI United Kingdom 6,91%
Technology Select Sector SPDR 6,61% Hozam 7,11% -3,92% -3,05% -3,05%

Kereskedelmi kommunikacié - Jogi nyilatkozata

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adézasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szarmazd
esetleges karokat. Tovabba dontése meghozatala elétt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmanyozza 4t a Pénzligyi Szervezetek Allami Feliigyelete altal jovahagyott Kiemelt Befektetéi Informaciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatojat és
Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolédd jovahagyott Kiemelt BefektetSi Informacié és az Alap hivatalos Téajékoztatéja és Kezelési Szabalyzata az Alapkezel6 www.ega.hu honlapjan, illetve a Fellgyelet altal izemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon elérheté. A befektetési jegyek vezetd forgalmazdja, illetve letétkezeldje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazadi, illetve letétkezel6i feladatok ellatasahoz szilkséges személyi és targyi feltételekkel, hatésagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazéja az EQUILOR Befektetési Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezeléje az
EQUILOR Alapkezel Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-EN-I1-1052/2012 szamU hatarozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a befektetési alapkezelokrol és a kollektiv befektetési formakrdl szolo 2011. évi
CXCIII. torvény értelmében kereskedelmi kommunikacionak minésil. Jelen kiadvany nem teljes kor(, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajarol, a forgalmazasi koltségekrél és a befektetés lehetséges kockazatairdl szold
tajékoztatdas megtaldlhaté az Alap Tajékoztatéjaban és Kezelési szabdlyzataban a vezetd forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondicios listdjaban és lzletszabalyzatdban, amelyek hozzaférhetéek a forgalmazasi helyeken,
valamint a vezetd forgalmazé (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazé (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsolédo rendszeres tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel6 koteles eleget tenni. Az éves és a féléves
jelentések és a havi portfélidjelentések a kdzzétételi helyeken: az Alapkezelé honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet ltal izemeltetett www.kozzetetelek.hu cimi honlapon elérhet6ek.
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Részvénypiacok

orszag index hozam

USA S&P 500 0,99%

USA S&P Midcap 400 -0,53%

USA NASDAQ 6,71%

USA Russell 2000 -3,56%

|

EMU EuroStoxx 50 8,64%

Német DAX 10,65%

Brit FTSE 100 -3,12%

Francia CAC40 14,63%

Olasz FTSE MIB 18,04%

Svéjc SMI -0,50%

Japan Nikkei 225 9,35%

Lengyel WIG 20 -11,05% B Rovid lejaratu eszkdzok H Eszak-Amerika
Cseh PX Index 3,85% Eurépa B Tavol-Kelet
Magyar  BUX 29,60% m Oceénia

Alapkezel6i beszamold

Az Equilor Noé Nemzetkozi Részvényalap 2015 oktdberben remek hénapot zart, tobb, mint 7 szazalékot tudott emelkedni a honap folyaman.

2015 oktoberében igazi t6zsdei szarnyalasnak lehettiink szemtanui a fejlett orszagok t6zsdéin, a DAX tobb, mint 12%-ot, az S&P 500 pedig kozel
9%-ot emelkedett, ami torténelmi rekord, hiszen még sosem emelkedet ennyit az amerikai index egy naptari hénap alatt. Ugy latszik a piacok
kezdik elfelejteni a nyari hénapokban a figyelem kodzpontjaba kerilt kinai lassulast. A befektet6k oktdberben leginkabb a FED kamatdontését
vartak, hogy Ujabb informdciémorzsdkhoz jussanak a kamatemeléssel kapcsolatban (miutan kamatemelést nem vartak). A FED nem okozott
meglepetést, hiszen az alapkamat tartasa mellett dontottek a tagok. A kozleményben a jegybankarok kiemelték, hogy az amerikai gazdasagi
novekedés kedvezd, azonban tovabbra is mérsékelt Gtem(. Ezuttal nem szerepelt a kdozleményben a vilaggazdasagi lassuldstol valé félelem,
melybdl a piaci szerepl6k arra kovetkeztettek, hogy a kovetkezd, december 16-an esedékes kamatdontd Glésen mar esély lehet egy dvatos

kamatemelésre. A piaci drazasok alapjan a hénap végén mar 50% volt annak az esélye, hogy emelni fog a FED, szemben a honap eleji 41%-kal.

Ha az S&P 500 index egyes szektorainak a teljesitményét vizsgaljuk, akkor azt lathatjuk, hogy a hénapban a nyersanyagszektor (+13,45%) és az

energiaszektor (+11,25%) teljesitett a legjobban. Ez annak tudhato be, hogy az el6z6 hénapban ez a két iparag szenvedte el a legnagyobb
arfolyamveszteséget, ezért a korrekciobdl is ez a két ipardg jott ki a legjobban. Ennek ellenére tovabbra is a nyersanyag és az energiakapcsolt

vallalkozasok teljesitenek a legrosszabban az idei évben.

A hdnap folyaman 3 egyedi részvényigyletet kotottiink. A Sandisk és a Sabmiller részvények azért kertltek be a portfolioba, mivel ezen cégeket
magasabb dron fogjak felvdsarolni, mint amennyit jelenleg ér a cég. Oktdber 29-én az Alap 1,1% szazalékdért vettiink OTP részvényeket a

magyar allam altal meghirdetett aukcion 5300 Ft-os bekerilési aron, majd masnap realizaltuk a profitot (+3,32%).

A részvénykitettség a honap végén a benchmarkkal megegyezd szinten volt, azonban az Alap rendelkezik még kozel 3% dollarkitettséggel is,
ami véleményink szerint hozzdjarulhat a magasabb teljesitményhez, ugyanis a rekord alacsonyan tartott magyar alapkamat és a kozelgé

amerikai kamatemelés a forint gyengtilésének iranyaba hat.
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