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Fiiggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés
Az EQUILOR Noé Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap befektetGinek
A 2014. évi XVI. torvény szerinti éves jelentésrdl sz616 konyvvizsgalati jelentés

Vélemény

Elvégeztiik az EQUILOR Noé Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap (tovabbiakban: ,az Alap”) 2016.
évi éves jelentésének I - IV. pontjaiban talilhaté szadmviteli informéciéinak (tovabbiakban:
»szamviteli informéciok”™) konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2016. december 31-ével végzddd lizleti évre vonatkozé éves
jelentésében kozolt szdmviteli informécidok minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon
hatéalyos, a szdmvitelrdl sz616 2000. évi C. torvénnyel (a ,,szamviteli torvény”), valamint a kollektfv
befektetési formékrol és kezelGikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt torvények modositisarél sz6lo
2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban keriiltek Osszeéllitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciékban szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral aldtdmasztottak. Az éves jelentésben
ko6zolt szamviteli informAaciékban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje altal adott
értékelés alapjan keriiltek elszimolésra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal oOsszhangban és a
konyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszagon hatélyos — torvények és egyéb jogszabélyok alapjin
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé felelGsségilink bévebb leirasat jelentésiink ,,4
kényvvizsgdalé éves jelentésben kozolt szamuiteli informdcidk konyvvizsgalataért valé felelGssége”
szakasza tartalmazza.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéaci6k altalunk végzett konyvvizsgéalatira vonatkozd,
Magyarorszagon hatélyos etikai kovetelményeknek megfelelve, fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és
annak kezelGjét6l, az EQUILOR Alapkezel6 Zrt-t6l, és ugyanezen etikai kovetelményekkel
Osszhangban eleget tettiink egyéb etikai felelGsségeinknek is.

Meggy6z6désiink, hogy az 4ltalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelels
alapot nyijt véleményiinkhoz.

Egyéb informaciék

Az egyéb informéciék az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informéciokbél allnak, de nem
tartalmazzdk az éves jelentésben taldlhaté szimviteli informéciékat és az azokra vonatkoz6
konyvvizsgaléi jelentésiinket. Az EQUILOR Alapkezel$ Zrt. igazgatoséga (tovabbiakban a ,vezetés”)
felel6s az egyéb informéciék elkészitéséért. A jelentésiink ,Vélemény” szakaszidban az éves
jelentésben kozolt szamviteli informdicidkra adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb
informécidkra, és az egyéb informéaciékra vonatkozéan nem bocsitunk ki semmilyen formaji
bizonyossigot ny1ijt6 kovetkeztetést.
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Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok dltalunk végzett konyvvizsgalataval kapcesolatban a
mi felel§sségiink az egyéb informacidk Atolvasisa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves
jelentésben foglalt egyéb informéciék lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt
szadmviteli informacioknak vagy a konyvvizsgélat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tgy
tlinik-e, hogy azok lényeges hibas &llitist tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjin arra a
kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informéci6k lényeges hibés 4llitast tartalmaznak, kotelességiink
ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nines jelentenivalénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelgssége az éves jelentésben kézolt
szamviteli informaciékért

A vezetés a felelGs az éves jelentésben kozolt szdmviteli informaciéknak a kollektiv befektetési
formékroél és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi tArgyt térvények médositasardl sz616 2014. évi XVI.
torvénnyel és a szimviteli torvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az
eszkdzOk és kotelezettségek leltarral valé aldtimasztiséért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezelGje Altal megadott értékelése alapjin torténd elszdmoldsdért, valamint az olyan belsd
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akir csalasbél, akar
hibabél ered6 lényeges hibas allitist6l mentes éves jelentésben kozolt szidmviteli informacitk

elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szdmviteli informaci6k elkészitése sordn a vezetés felel6s azért, hogy
felmérje az Alapnak a véllalkozas folytatdsira valé képességét és az adott helyzetnek megfelelGen
kozzétegye a vallalkozas folytatdsaval kapesolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas
folytatasanak elvén alapulé szamvitel éves jelentésben valé alkalmaziséért, azt az esetet kivéve, ha a
vezetésnek szindékéban 4ll megsziintetni az Alapot vagy besziintetni az izletszer(i tevékenységet, vagy
amikor ezen kiviil nem 4ll el6tte més reélis lehet6ség.

Az irdnyitdssal megbizott személyek felelGsek az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamaténak
feliigyeletéért.

A konyvvizsgalé éves jelentésben kozolt szamviteli informéaciok konyvvizsgalataért valé
feleléssége

A konyvvizsgalat sordn célunk kell§ bizonyossigot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kozolt
szdmviteli informaci6k egésze nem tartalmaz akar csalasbél, akar hib4dbo! ered6 1ényeges hibas 4llitast,
valamint az, hogy ennek alapjin a véleménylinket tartalmaz6 fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentést
bocséssunk ki. A kell§ bizonyossag magas foki bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar
Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal Osszhangban elvégzett konyvvizsgélat mindig feltirja az
egyébként létezé lényeges hibds Allitdst. A hibas AllitAsok eredhetnek csal4sbél vagy hibabél, és
lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerti lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen
befolyasolhatjadk a felhasznil6k adott éves jelentésben kozolt szamviteli informéciék alapjin
meghozott gazdasigi dontéseit.
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Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal &sszhangban elvégzésre keriilS
kényvvizsgilatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk
fenn a konyvvizsgilat egésze soran. Emellett:

e Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szidmviteli informécidk akar csalasbél, akar
hib4bdl ered§ 1ényeges hibas allitasainak kockézatait, az ezen kockéizatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgélati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozasihoz
elegendd és megfelelé konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasb6l eredd lényeges hibas
allitds fel nem tarasinak kockéizata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalds magaban
foglalhat Gsszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé
kontroll feliilirasat;

e Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgilati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfelelek, de nem azért, hogy a bels§ kontroll hatékonysigira vonatkozbéan véleményt
nyilvanitsunk.

o [Firtékeljitk a vezetés 4ltal alkalmazott szdmviteli politika megfelel8ségét és a vezetés 4ltal készitett
szamviteli becslések és kapesol6dé kozzétételek ésszertiségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénval6-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapulé szdmvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrél, hogy fennéll-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentss kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasdra valo képességét illetSen.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansig 4ll fenn, fliggetlen
konyvvizsgaléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szdmviteli
informacidkban 1évé kapcsolédé kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfelelek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgal6i
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események
vagy feltételek azonban okozhatjik azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

e Megvizsgiljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkat, kiilonos tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszk6zok és kotelezettségek id6szak végi leltardra, valamint az adott
iddszakban elszdmolt kezelési koltségekre. Megvizsgiljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szAmviteli informiciék minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formékrdl és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi tirgyt torvények moédositasirél szélé 2014, évi XVIL
torvénnyel 6sszhangban kertiltek-e 6sszeéllitisra.

Kommunikaljuk az irdnyitassal megbizott személyek felé — egyéb kérdések mellett — a konyvvizsgélat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgilat jelentds megallapitasait, beleértve a bels6
kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyosségait is.

~5017. aprilis 28.

Venilia Vellum Kiimyvvizsgélé és Ad6tanaesado Kit.
Cgjsz: 01-09-566797

Nyilvantartisba-vételi szama: Tooo0340

Cime: 1026 Budapest, Szilagyi Erzsébet fasor 79.
Bukri Rézsa

Ugyvezet6 igazgat6

Kamarai tag konyvvizsgalo

Kamarai tagsagi szam: E-001130
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A EQUILOR Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C., Cg. 01-10-047344) a
kollektiv befektetési formdkrél és kezelSikrél, valamint egyes pénziigyi tdrgyu tdrvények
mdédositdsarol sz616 2014. évi XVI. térvény 132. § (1) bekezdése rendelkezéseinek megfeleléen az
alébbiakban tdjékoztatia az EQUILOR NOE Nemzetkézi Részvényalap (a tovdbbiakban: Alap)
befektetési jegyeinek tulajdonosait a 2016. év mikédési eredményérdl.

1. Vagyonkimutatas
A befektetési alap eszkézeinek és forrdsainak tételes dsszetétele, a befektetési politikdban
meghatdrozott kategdridk szerint, a tdrgyiddszak elején és végén, valamint az adott eszkéz6k

Gsszes eszk6z6n beliili ardnya.

2015.12.31 2016.12.30
Ft % Ft %

Készpénz szamlapénz 11766 409 Ft 0,46% 248 559 591 Ft 9,08%
Bankbetét 8 300 000 Ft 0,33%
Allampapir 149905397 FI|  5,89% 37 950 89S Ft 1,39%
Kollektiv befektetési értékpapirok 2147277940 FI| 84,40%| 2163172959Ft] 79,06%
Magyar és kiilfoldi részvények 229576 767 Ft 9,02% 296223793 Ft| 10,83%
Kotelezettség 2711341F -0,11%
Kovetelés 130 400 FL 0,01% 122 376 Ft 0,00%
Koltségek 0 Ft 0,00% -9 802 351 Ft -0,36%
Korrekcio 2 Ft 0,00% 3Ft 0,00%
Nettd Eszkozérték 2544245574 Ft| 100,00%| 2736227 266 Ft| 100,00%

Il. A forgalomban levé befektetési jegyek szdma

2016.12.30
2665277 515 Ft
n. Az egy befektetési jegyre juté netté eszkozérték
2016.12.30
Netto eszkdzérték Egy jegyre es6 nettd eszkdzérték
2 736 227 266 1,02662
Iv. A befektetési alap 6sszetétele, az egyes eszkdz6k osszes eszkézon beliili aranya
2015.12.31 2016.12.30
Ft % Ft %

tézsdén hivatalosan jegyzett, dtruhdzhato értékpapirok 2376854707 Ft| 93,42%| 2459396752 Ft{ 89,89%
més szabdlyozott piacon forgalmazott, dtruhdzhaté értékpapirok 0 Ft 0,00% 0Ft 0,00%
a kdzelmultban forgalomba hozott dtruhdzhato értékpapirok 0 Ft 0,00% 0 Ft 0,00%
egyéb atruhazhato értékpapirok 0 Ft 0,00% 0 Ft 0,00%
hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 149905 397 Ft 5,89% 37 950 895 Ft 1,39%
fix, vdltozé kamatozaso bankbetétek 8 300 000 Ft 0,33% OFt 0,00%
egyéb eszkdzok, kitelezettségek, passziv id6beli elhataroldsok 9185470 Ft 0,36% 238 879619 Ft 8,72%
netto eszkdzérték 2544245574 Ftf 100,00%| 2736227 266 Ft| 100,00%

Az alapban az év folyamdn a befektetési politikdnak megfeleléen a 90% (benchmarkhoz kézeli)

részvényhanyadot tartottunk.
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V. A befektetési alap eszkdzeinek alakulasa a targyiddszakban, ezer forintban
a)befektetésekbd! szdrmazd jovedelem 34711
bjegyeb bevétel 0
c)kezelés; koltségek 20149
d)a letétkezel6 dijai 1255
e)egyéb dijak és adok 14 036
finetid jovedelem 1781
g)felosztott és Ujra befektetett jovedelem 0
h)a tékeszamla valtozas 70990
i)a befektetések értékndvekedése, illetve értékcsdkkenése 87431
j)minden egyéb olyan valtozds, amely hatdst gyakorol a befektetési alap eszkdzeire és kitelezettségeire nincs ilyen tétel|

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult lizleti évekrdl

Datum Nettd eszkozérték Egy jegyre jutd netto eszkdzérték
2015.05.21 205 000 000 1
2015.12.31 2544 245574 0,947755
2016.12.30 2736227 266 1,026620

VIl. . A szarmaztatott ligyletek részletes leirdsa a targyidészakban, kategériankénti
bontdsban, feltiintetve az ezekbdl eredé kotelezettségvallalas 6sszegét

Az Alap a targyidészakban nem kotott szarmaztatott ligyletet

VHI. A befektetési alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a
befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényez6k bemutatasa

Az Alapkezeld miikodésében bekdvetkezett valtozasok:

2016. végére az Equilor Alapkezel§ alapjainak szama tizenkett&re névekedett, amely alapokbdl tiz
nyilvanos, kettd pedig zartkorli médon miikddik. Az alapokban kezelt vagyon elérte az 54 milliard
forintot.

2016-ban - 8,32%-0s hozamaval - kivald teljesitményt nyujtott a fejlett részvénypiacokon térténd
befektetésekre szakosodott Equilor NOE Nemzetkdzi Részvényalap. Tovébbra is kedvelt a
befekteték kérében a legjobb hazai abszolit hozamu alapokbdl valogaté Equilor Primus
Befektetési Alap, amely 3,51%-0s éves hozamat, rendkivil alacsony ingadozds mellett érte el.
Teljesitménye meghaladja, mind a betéti hozamokat, mind pedig az inflacio mértékét.

A befektetési politikara hato tényezdk:

A targyidészakban valtozds az Alap befektetési politikdjdban nem tértént. Az Alap célja, hogy
kifejezetten magas kockdzatot vallalva, jelentds hozamot biztositson a befekteték szamdra. Az
Alap mogottes piacainak targyévi torténéseit és az alap befektetési politikdjat a Jelentés XIl.
pontjdban mutatjuk be részletesen.






EQUILOR NOE Nemzetkézi Részvényalap Eves jelentés — 2016.

IX. Az ABAK dltal az adott id&szakra kifizetett javadalmazas teljes dsszege az ABAK
alkalmazottainak kifizetett régzitett és valtozd javadalmazds szerinti bontasban, a
kedvezményezettek szdma és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a
javadalmazds teljes dsszege az ABAK ligyvezetdi és azon munkavallaléi szerinti
bontasban, akik az ABA kockazati profiljdra tevékenységiik révén lényeges hatast
gyakoroltak

Az Alapkezelé alkalmazottainak (az Alapkezel6 teljes | 103.766.629 Ft
tevékenysége utan) kifizetett javadalmazas teljes 6sszege:
Az Alapkezeld alkalmazottainak kifizetett rogzitett | 95.589.296 Ft
javadalmazas dsszege:
Az Alapkezel6 alkalmazottainak kifizetett valtozo 7.177.333 Ft
javadalmazas dsszege:
Az Alapkezel6 alkalmazottainak szama: 16 f6
Az alap altal kifizetett nyereségrészesedés (sikerdij) 6sszege: | 7.029.107 Ft
Az Alapkezel6 altal az alkalmazottak részére kifizetett | O Ft
nyereségrészesedés (sikerdij) 6sszege:
Az Alapkezel6 ugyvezetSinek (az Alapkezel6 teljes | 52.904.006 Ft
tevékenysége utdn) kifizetett javadalmazas teljes 6sszege:
Az alap kockdzati profiljara Iényeges hatast gyakorlo | 68.093.271 Ft
munkavallalok* javadalmazdsa:

* teljes Befektetési Bizottsag és a kockazatkezel6 (7 f6)

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya, likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az
adott idGszakban kotott Gj megéllapodas, az ABA aktudlis kockazati profilja és az
ABAK 3altal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési
rendszerek

Az Alap portfélidjaban a targyidészakban nem volt olyan eszkéz, amelyre illikvid jellegénél fogva
killénleges szabalyok vonatkoztak volna.

A targyid6szakban az Alap tekintetében a visszavaltast korldtozé rendelkezések bevezetésére nem
keriilt sor, a likviditdssal kapcsolatos rendelkezésekben valtozas nem kovetkezett be.

»

Az Alap kockazat-nyereség mutatéja: 5 (az 1 — 7 kozotti skalan)

A kockdzat/nyereség mutaté az elmult 5 év heti hozam adatait veszi alapul az Alap indulasatdl az
Alap hozama, azt megelGz6en a referenciaérték alapjan. A kockazat/nyereség profil a multra
vonatkozik és nem tekintheté a jévébeni kockazat/nyereség profil megbizhaté mutatdjanak. Az 1.
kategéridba térténd besorolds nem jelenti azt, hogy kockdzatmentes befektetésrél van szé. A
feltlintetett kockdzati besorolds nem marad garantdltan valtozatlan, és az Alap kategorizalasa
idével modosulhat. A kézepesnél magasabb kockazati besoroldst az indokolja, hogy az Alap sajat
tékéjét hazai és kulfsldi részvényekbe, kdtvényekbe, illetve hatarid8s lUgyletekbe fekteti.

Az Alap kockdzati profiljdanak bemutatdsat az Alap Tdjékoztatdja tartalmazza. Az Alapkezeld

biztositja, hogy befektetési alap kockdzati profilja megfeleljen a befektetési alap méretének,
portfélidszerkezetének, befektetési stratégidinak és célkitlizéseinek, a befektetési alap kezelési
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szabalyzatdban, tajékoztatdjdban és az ajanlattételi dokumentumokban foglaltak szerint. Az
Alapkezel6 az Alap relevans kockdzatokra vald érzékenységének mérése érdekében a jogszabalyi
elGirdsok és belsd szabalyzatai alapjan forgatokonyv-elemzést és stressz tesztet hajt végre.

XI. Az ABAK altal az ABA nevében alkalmazhaté t6keattétel mértékében bekdvetkezd
valtozdsok, valamint a biztositék vagy a t6keattételi megdllapodas értelmében
nyudjtott garancidk Gjbdli felhaszndlasi joga, és az adott ABA altal alkalmazott
tékeattétel teljes Osszege

A targyidészakban az Alap altal alkalmazhaté t6keattétel mértékében vdltozds nem kovetkezett
be. Az Alap a targyidészakban nem rendelkezett biztositék vagy t6keattételi megallapodassal.

Az Alap altal alkalmazott tékeattétel teljes dsszege a targyidSszak végén: O forint (A tékeattétellel
novelt nettd eszkézérték csokkentve a befektetési alap tényieges nettd eszkdzértékével az idészak

végén)

Xil.  Egyéb informacidk

Az Alap 2016. évi kéltségeinek tételes kimutatasat az alabbi tablazat tartalmazza.

Megnevezés Forint

Alapkezeléi di) 20149119
Teljesitmény djj 7029 107
Letétkezelbi dij 1255570
Megbizasi dij 1 348 701
Feligyeleti dij 629 000
Konyvvizsgaléi dij 254 000
Bankkoliseg 43739
Egyéb koltség 217793
Koényvelési dij 742 950
Miikiddési koltség dsszesen 31669979

Befektetési alapokra, egyéb kollektiv befektetési formakra vonatkozé informacié:

Az Equilor Noé Nemzetkdzi Részvényalap altal
felszamitott alapkezelési dij mértéke:

A tényleges befektetésként szereplé mas
befektetési alapokat, egyéb kollektiv befektetési
formakat terhel§ befektetési alapkezelési dijak
legnagyobb mértéke:

0,80%

0,48%

Befektetési politika

Az alap célja a fejlett részvénypiacon valé befektetés, mely révén az Alap befektetdi magas
hozamot érhetnek el. Az alap részvénypiaci befektetéseit elsGsorban a globalis részvénypiac, azon
belul is dontéen az amerikai, a japan és az europai részvénypiacok eszkdzei, ezen belil is
elsgsorban elismert kiilféldi tézsdékre bevezetett részvények, valamint egyéb kollektiv befektetési
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értékpapirok alkotjak. Az alapban id6szakosan fejl6d6 piaci részvények is helyet kapnak. Az Alap a
devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hatdrid6s devizapozicidkkal. Az Alap
portfélidjanak hatékony kialakitdsa céljabdl hataridés részvény és index lgyletek alkalmazasa is
megengedett. A likviditds biztositdsanak érdekében az Alap az AKK dltal kibocsatott

. 20

100% is lehet a portfélidban a részvények aranya.

Az MSCI World Index hatékony leképzése

A kialakitandé portfolié részét képezik egyrészt a fejlett piac vallalatainak teljesitményét tiikr6z6
ETF-ek, masrészt olyan nemzetkézi véllalatok részvényei, amelyek ezen piacokon mikddnek. Az
alkalmazott model alapjan igy a kdzel 1500 részvénybdl 8ll6 MSCI World index kdltséghatékonyan
leképezhetd, valamint barmikor ellendrizhetd, korrigalhato.

Privat, professzionalis vagyonkezelés

Az Alap befektetési stratégidjanak kézéppontjdban a fundamentalis megkozelités all. Az Alap
olyan vallalatok részvényeibe, illetve ETF-ekbe kivan befektetni, melyek belsé értéke megitélése
szerint jelentésen magasabb a befektetés id6pontjaban a tékepiacon, t6zsdéken tapasztalat
értékénél. A portfolié kezelése aktiv szemléletl, kedvezé id8szakokban jelentdsebb mértékii
részvénykitettséggel rendelkezik, ugyanakkor kedvezétlen tékepiaci klima esetén védekezd
stratégiat folytat, melynek megvaldsitasa érdekében a kockazati kitettséget csokkenti. Az alap
értékpapirokbdl és szarmaztatott ugyletekbél szdrmazé részvény piaci kitettségének minimalis
ardnya 50%. A piacra lépés tébb tdmogatd tényezd egyiittdlldsa esetén valosul meg. A
fundamentalis elemeken tulmendéen fontos szerephez jutnak a piaci ,sentiment”-tel és a technikai
elemzéssel kapcsolatos tényezdk is.

Az alap benchmarkja: 90% MSCI World Index, 10% ZMAX Index
Mabgottes piaci folyamatok 2016-ban
Nemzetkozi Részvénypiacok

A nemzetkdzi részvénypiacokrél alkotott véleményiink a tébb éve tarté makrogazdasagi
folyamatok fényében az egész év folyaman optimista volt, és kitartéan biztuk a
részvényarfolyamok emelkedésében. 2016-ban sorra azt hangsulyoztuk, hogy a ,vezetSindexek
teljesitménye arrél drulkodik inkdbb, hogy a hangulat jo, és j6het egy Ujabb emelkedd hulldam”. igy
is lett, a t8zsdék emelkedése megdllithatatlan volt egész évben, annak elienére, hogy az elmult
id6szak legnagyobb pénziigyi kockdzataival néztek szembe a befekteték ebben az évben. A 2016-
os év rendszerszint(i kockazataiként emlithetjiik a hires Brexit népszavazdst, vagy akar az olasz
alkotmény mdédosités referendumdt is. Mindemellett a befekteték aggddhattak a német bank
6rias, a Deutsche Bank, és a legéregebb olasz bank, az 1452-ben alapitott Banca Monte dei Paschi
esetleges ©sszeomldsa, és annak az eurdpai bankrendszerre gyakorolt negativ hatasai
miatt. Azonban a legtapasztaltabb befektetSket is varatlanul érték a kockdzatos események
bekovetkezését kdvetd piaci reakciok. Térténetesen az, hogy egész évben semmiféle kockazat
nem materializdlédott, és semmi, de semmi, még Donald Trump amerikai elndkké valasztasa sem
tantoritotta el a befektetSket attél, hogy magasabb és magasabb csucsokra tépjék a
részvényarfolyamokat. Ezek utdn bdtran kijelenthets, hogy 2016 a t&zsdei mozgasok
szempontjabél a meglepetések éve lett, amikor térténhetett barmi, a f6 amerikai és eurdpai
piacok trendjében csak egy irdnyt ismertek, a téretlen emelkedést.
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2018 december (kolsd negyedée  206-ban  3D01E-hen  2D34-ben
USAirmnysdo biug chip  5EP 500 1,835 3254 S54% 073 1133%
i ﬁ US A kis kapiazado Rus set-2000 2.B3% ‘8,833 19 4B% -571% 353%
: Hemeloszag DA% 7.90% 7R BBTH 956% 255%
g‘ ‘E E gvesiit-Kiralysag FISE 100 5,28% 3535 1543% -4933% 271%
@ Francisorszéo CACA0 E.I0% 931% 4 8E% E5in n5ex
1apan Nik kei 225 4,50% 16:20% D4R S07% 712%

Forras: Bloomberg

2016 IV. negyedévében a kordbban emlitett politikai és gazdasagi kockazatok mellett a FED
decemberi kamatdénté Ulése tartotta izgalomban a befektetéket. Az év utolsé hénapjaban a piaci
szerepl6k végre valaszt kaptak arra, hogy az amerikai jegybank mennyire kotelezi el magat a
kordbban megkezdett kamatemelési ciklusa mellett. Janett Yelen szavai varatlanul érték a piaci
szerepléket, taldn meg is lepte Gket, hogy a FED elndk asszonya 2017-re agresszivabb kamatpalyat
fektetett le, mint amit korabban a jegybank kommunikalt. Alapjaban véve a FED decemberi
kommunikacidja, a hdromszori kamatemelés 2017-ben, meglepd volt és kifejezetten részvény
negativ hatdsként értékelhet. Azonban 2016-ot irunk, amikor a tézsdék annyira szarnyalnak,
hogy nincs olyan varatlan esemény, gazdasagpolitikai déntés, ami megingathatja a befektetdk
bizalmat. A FED decemberi vératlan |épése utédn is ezt tortént, a kezdeti negativ részvénypiaci
hatdst gyorsan felvaltotta egy Gjabb emelkedés, mind az SP500, mind a Dow Jones részvényindex
toérténelmi csicsra tort év végére.

A nemzetkdzi részvénypiacok szdrnyaldasa mellett 2016-ban az olaj arfolyamdnak folyamatos
emelkedése hozott kimagaslé piaci véltozast. Amig a t6zsdék szarnyaldsa a jelenlegi
makrogazdasagi kornyezetben tobbé-kevésbé prognosztizalhaté volt, addig a fekete arany
tindoklése egyértelmiien ,az év titkos befutdja” cimet nyerte el. Bar a megel6z6 évek gyilkos olaj
zuhandsa utdn senkit nem érhetett varatlanul egy kisebb-nagyobb arfolyam korrekcid, azonban a
fekete arany teljes irdnyvaltdsdra nem voltak sem technikai, sem fundamentalis jelek az év
folyaman. 2016-ban példaul az amerikai konnyd olaj (WTI1) 80 %-ot emelkedett, ami szinte példa
nélkiili. 2016 janudrjaban a WTI-t 30 dollédr kérnyékén jegyezték majd az év folyaman szinte
korrekcié nélkiil hasitott az arfolyam az 54 dolldros decemberi zaré araig.
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Nemzetkozi indexek teljesitménye
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Forras: Bloomberg

A megel6z6 évek egyértelmii drfolyamzuhanasa utan, a 2016-os év felemds eredményt hozott a
nemesfémek szamara. Az év elsé felében az arany és az ezlst magdra talalt, és nagyon komoly
emelkedést kényvelhetett el. Az év elején indult 6riilt arany szarnyalds 30%-os arfolyamvdltozas
utdn torpant meg, ahogy 1060 dolldrrél 1370-re valtozott az drfolyam. Sok elemzé mar 1500
dolldros arany arfolyamrdl és 22 dollar unciankénti eziistrél beszélt. Ezzel szemben az év masodik
felében a nemesfémek lassi lejtmenetbe kapcsoltak. Novemberben Donald Trump
megvélasztdsa, valamint a rdkovetkez6 honapban a FED kommunikdciéja az aktivabb
kamatemelés mellett, felgyorsitotta a nemesfémek zuhano repulését. Amig az arany az év elsé hat
hénapjaban 320 dollar arfolyam emelkedést konyvelhetett el és 1370 dollarig szarnyalt, addig az
év kovetkezd hat hénapjaban 250 dollart veszitett értékébdl és 1120 dollar kérnyékén zdrta az
évet.

2016 december Wtolsd negyedév  2016-ban  2015-ben  2014-ben

MSCIEN Index MK EF -0,06% -456% 858%  -1596% 2.63%
; "35 Kina SHCOMP 4,50% 329%  -1231% 9419  5287%
E §.‘ India Nifty 5A47% -5,84% 3.01‘“ -4,06% 31.39%
28 Mexko MEXBOL 0,72% -33%%  620%  -033% 038
2 8 praiis IBOV 2,71% 329%  3893%  -1331%  -251%
Korea Kpspi 2,175 -0,84% 332% 2,39% -4,76Y

Forrds: Bloomberg
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Hazai és regionalis részvénypiac

2016-ban ismét a magyar részvénypiac volt a régié favoritja. A BUX index 33,79%-0s
emelkedésével a vildg kilencedik legjobban teljesité részvényindexe volt. Ez azért is kiemelkedd
teljesitmény, mert 2015-ben szintén figyelemreméltd, kozel 43,81%-ot hozott az index. Az idei
sikerben része volt mind a négy hazai blue chipnek, azonban az OTP és a MOL 40%-os és 44,76%-
os menetelése paratlan volt.

Forrds: Bloomberg

A lengyel részvények az év végén csatlakoztak a rallyhoz. A PZU biztosité arfolyama 36,22%-ot, a
KGHM-é pedig 24,13%-ot ment fel hdrom hdénap alatt. A lengyel bankok tovabbra sem tudtak
jelentésen emelkedni. Ennek részben az volt az oka, hogy az Unicredit bank tobb |épésben
megvalt a Pekao Bankban |év6 tobbségi részesedésétdl, amely soran éppen a PZU szerzett
részesedést a pénzintézetben.

A régids versenytarsak koziil a cseh részvények nem tudtak tartani a tempét a magyar és a lengyel
részvényekkel az utolsé negyedévben sem, bar decemberi teljesitményiikkel szépitettek az elsé 11
hénapban elért eredményen.

2016 december olst negyedéy  2016-ban 2D15-ben 2{114-ben

P Lengvelanizig WIG 20 B32% 13,354 477%  -1572% 3,543,
2 § Cishorizig FX Indes 4,58% §,72% -3,63% 1,025 -4,28%
= Magyarcrszag BLIC 6,634 15,68%  3379% 43813 10,40

Forrds: Bloomberg
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Magyar allampapirpiac és hozamkornyezet

Folytatodhat a magyar gazdasag élénkiilése. A hazai readlgazdasagi kdrnyezet dezinflacids hatasa
eléretekintve fokozatosan megsziinik. Az inflacié emelkedik, és 2018 elsé felében eléri a jegybanki
arstabilitdsnak megfeleld 3 szdzalékos célt. Mindez a valtozatlanul er6s munkaerdpiaci kereslet és
a lakossagi fogyasztas élénkilésén és a gyengébb forint altal indukalt importait tényez6kdn
keresztiil kdvetkezhet be. Ugyanakkor a tartésan alacsony globalis inflacié és a historikusan
alacsony inflaciés varakozasok mellett a fogyasztdi arindex csak fokozatosan né. Oktéberben a
kiskereskedelmi forgalom tovabb élénkiilt, mig az ipari termelés mérsékl6dott az el6z6 év azonos
iddszakahoz képest. A kkv hiteldllomany a harmadik negyedévben 7 szazalék koriili iitemben
béviilt, és mar a teljes vallalati hiteldllomany alakulasdban is a fordulat jelei mutatkoznak. A
haztartasok hiteldllomanya tovabb névekedett. A maganszektor beruhazasi aktivitasa nétt, mig az
eurdpai unids forrasok felhasznalasaval szorosan dsszefliggd allami beruhdazasi aktivitas jelentésen
visszaesett. A munkaerd iranti kereslet er6s maradt, igy a foglalkoztatottak szama emelkedett,
mikdézben a munkanélkiliségi rata tovabb csékkent. A versenyszféra bérndvekedése gyorsult. A
névekvd bérkidramlassal parhuzamosan a haztartasok fogyasztasanak tovdbbi élénkilése varhato,
amelyet a korabbi évek elhalasztott fogyasztasi kiaddsainak realizdlédasa is tamogat. A folyd
fizetési mérleg tobblete az erds6dd belsé kereslet hatdsara elSretekintve alacsonyabb lehet.

Az el8z6 kamatddntés ota eltelt id6szakban tobbnyire kedvezd volt a globalis pénzpiaci hangulat.
A figyelem kézéppontjaban decemberben az olajpiaci hirek és az eurodvezeti bankrendszer
stabilitdsaval kapcsolatos varakozdsok dlltak. A Fed és az EKB decemberben eltéré iranyultsagu
monetdris politikai dontéseket hozott. A Fed a vdrakozdsokkal 6sszhangban kamatemelésrél
hatdrozott, és el6retekintve is egy szigorubb palya felé mozdult el. Az EKB ezzel szemben az
eszkozvasarlasi programjanak meghosszabbitasaral dontott.

A hazai kétvényarfolyamok az év egészét tekintve valamennyi futamidén sillyedtek, azonban az
utolsé negyedévben kilénb6z6 lejdratokon ellentétes mozgdson estek at. Mig a rovidebb
lejdratok hozamaira a tovabbi csokkenés-, addig a hosszabb futamideji allamkotvények
hozamaira mar az emelkedés volt jellemz6 az utolsé negyedévben.
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Az alap teljesitményének értékelése 2016-ban

Az év soran az alap 8,32%-o0s hozamot ért el A benchmark hozama ezen id8szak alatt 7,20% volt.

Az Alap 2015 majusidban kezdte meg miikédését. F& célja, hogy az MSCI World indexet
megfeleléen leképezve, annak hozamat biztositsa a befektet6k részére. 2016 soran a portfélio
kialakitdsdban arra torekedtiink, hogy az a leginkdbb koézelitsen a benchmark indexhez, valamint
megfeleleSen legyen diverzifikilva mind foldrajzi, mind eszkézok tekintetében. Az Alap
legnagyobb részét ETF-ek, azaz t8zsdén kereskedhetd befektetési alapok teszik ki, valamint a
kisebb részt egyedi értékpapirok szolgdltatjak.

Az Alapkezel6 miikédésében a 2016. pénziigyi évben nem voltak olyan véltozdsok, jelentds lzleti
események, amelyek a 2016-0os év sordn akdr az Alap miikodését, akar annak befektetési
politikdjanak alakuldsét jelentSsen befolydsolhattak volna.
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Fiiggetlen Konyvvizsgalodi Jelentés
Az EQUILOR Noé Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap befektetdinek

Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Vélemény

Elvégeztiik az EQUILOR Noé Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap (tovabbiakban ,az Alap”) 2016.
évi éves beszdmol6janak konyvvizsgalatt, amely éves beszamol6 a 2016. december 31-i fordulénapra
készitett mérleghdl —melyben az eszk6zok és forrasok egyezs végosszege 2.748.878 EFt, a targyévi
eredmény 1.781 EFt nyereség -, és az ugyanezen idSponttal végzidd iizleti évre vonatkozd
eredménykimutatisbél, valamint a szamviteli politika jelent6s elemeinek Gsszefoglalasat is
tartalmazé kiegészit6 mellékletb6l all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszdmolé megbizhatd és valés képet ad az Alap 2016.
december 31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idSponttal végz6dd iizleti
évre vonatkozé jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszigon hatélyos, a szamvitelrl sz6l6 2000. évi C.
torvénnyel osszhangban (a tovabbiakban: ,szamviteli torvény”).

A vélemény alapja

Koényvvizsglatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgéilati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgilatra vonatkoz6 —Magyarorszagon hatélyos —torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennéll6 felelésségiink b6vebb lefrasat jelentésiink ,A
kényvvizsgalé éves beszdmolé konyvvizsgdlatéért vald felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Az éves beszamol6 altalunk végzett konyvvizsgilatara vonatkoz6, Magyarorszigon hatalyos etikai
kovetelményeknek megfelelve, fiiggetlenek vagyunk fiiggetlenek vagyunk az Alapt6l és annak
kezelgjétsl, az EQUILOR Alapkezel§ Zrt-t8l, és ugyanezen etikai kovetelményekkel 6sszhangban
eleget tettiink egyéb etikai felelGsségeinknek is.

Meggy8z6désiink, hogy az 4ltalunk megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyiték elegendé és megfelels
alapot nyijt véleményiinkhoz.

Egyéb informéaciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informéciék az EQUILOR Noé Nemzetk6zi Részvény Befektetési Alap 2016. évi lizleti
jelentésébdl allnak. Az EQUILOR Alapkezeld Zrt. igazgatésaga (tovabbiakban a ,vezetés”) felelGs az
lizleti jelentésnek a szdmviteli térvény, illetve egyéb més jogszabaly vonatkoz6 elSirdsaival
Osszhangban torténd elkészitéséért. A jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban az éves beszdmoléra
adott véleménylink nem vonatkozik az iizleti jelentésre.

Az éves beszadmolé altalunk végzett kdnyvvizsgalatival kapesolatban a mi feleldsségiink az lizleti
jelentés atolvasisa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen ellentmond-
e az éves beszdmol6nak vagy a konyvvizsgilat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ggy
tiinik-e, hogy az 1ényeges hibas allitast tartalmaz.

Az iizleti jelentéssel kapcsolatban, a szimviteli térvény alapjan a mi felelésségiink tovabb4 az iizleti
jelentés atolvasasa sordn annak a megitélése, hogy az iizleti jelentés a szamviteli térvény, illetve, ha
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van, egyéb mas jogszabély vonatkozé elirdsaival 6sszhangban késziilt-e.
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Véleményiink szerint az EQUILOR Noé Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap 2016. évi iizleti
Jelentése dsszhangban van az EQUILOR Noé Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap 2016. évi éves
beszamol6javal és az iizleti jelentés a szdmviteli térvény el8irdsaival &sszhangban késziilt.

Mivel egyéb mas jogszabély az Alap szidméra nem ir el§ az iizleti jelentésre vonatkozé tovabbi
kovetelményeket, ezért ezzel kapcsolatban az iizleti jelentésre vonatkozé véleményiink nem tartalmaz
a szamviteli torvény 156.§ (5) bekezdésének h) pontjaban eléirt véleményt.

A fentieken til az Alaprél és annak kornyezetérdl megszerzett ismereteink alapjin jelentést kell
tenniink arrél, hogy a tudoméasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthet hibas kozlés (Iényeges
hibés 4llitas) az iizleti jelentésben, és ha igen, akkor a sz6ban forgé hibas kézlés (hib4s 4llits) milyen
jellegti. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelGssége az éves beszamoloért

A vezetés felelds az éves beszdmolénak a szdmviteli térvénnyel Gsszhangban torténé és a valés
bemutatis kovetelményének megfelel elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a
vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbél, akar hibabél eredé lényeges
hibés allitast6l mentes éves beszidmol6 elkészitése.

Az éves beszdmolé6 elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a véllalkozés
folytatdsara val6 képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a véllalkozas folytatésaval
kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytat4sdnak elvén alapuld szamvitel
éves beszdmol6ban valé alkalmazisiért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek szdndékiban 4ll
megsziintetni az Alapot vagy besziintetni az iizletszert tevékenységet, vagy amikor ezen kiviil nem 4ll
el6tte més realis lehetdség.

Az irdnyftdssal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamatinak
feliigyeletéért.

A konyvvizsgalé éves beszamolo konyvvizsgalataért valé felelGssége

A konyvvizsgélat sorén célunk kell6 bizonyosségot szerezni arrél, hogy az éves beszdmolé egésze nem
tartalmaz akér csalasbél, akar hibabél eredd ényeges hibés allitast, valamint az, hogy ennek alapjin a
véleményliinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgil6i jelentést bocsdssunk ki, A kell§ bizonyossig
magas foki bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokkal Gsszhangban elvégzett kdnyvvizsgélat mindig feltrja az egyébként létezd lényeges
hibés allitast. A hibés 4llitisok eredhetnek csalasbél vagy hibabél, és lényegesnek mindsiilnek, ha
ésszert lehet az a varakozis, hogy ezek nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjék a felhaszn4al6k
adott éves beszdmolé alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal &sszhangban elvégzésre keriil§
kényvvizsgélatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk
fenn a kényvvizsgélat egésze soran. Emellett:

e Azonositjuk és felbecsiiljiik az éves beszamol6 akér csalédsbdl, akar hibabél ereds lényeges
hibds allitdsainak kockézatait, az ezen kockAzatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati
eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozasahoz elegendd
és megfelel6 konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbél eredd 1ényeges hibas 4llitas fel
nem tarasénak kockézata nagyobb, mint a hibdb6l ered4é, mivel a csalds magiban foglalhat
Osszejatszast, hamisitist, szindékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll
feliilirasat.




Venilia
Vellum

e Megismerjiik a konyvvizsgéalat szempontjabol relevins belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljirasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysigara vonatkozéan véleményt
nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés &ltal alkalmazott szdmviteli politika megfelelGségét és a vezetés 4ltal
készitett szimviteli becslések és kapcsol6d6 kozzétételek ésszertiségét.

e Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénval6-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapulé szadmvitel alkalmazdsa, valamint a megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték
alapjén arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozés folytatasara valé
képességét illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansig
all fenn, fiiggetlen konyvvizsgéloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
beszdmoléban 1év6 kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfelelGek, mindsitentink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaloi
jelentésiink dAtumaig megszerzett konyvvizsgilati bizonyitékon alapulnak. J&vSbeli
események vagy feltételek azonban okozhatjik azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast
folytatni.

e FErtékeljiik az éves beszdmolé 4tfogd prezentilasit, felépitését és tartalmét, beleértve a
kiegészitd mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljitk azt is, hogy az éves
beszamoldban teljesiil-e az alapul szolgal6 ligyletek és események valos bemutatésa.

Kommunikiljuk az iranyitdssal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgélat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgilat jelentGs megdllapitdsait, beleértve a bels§
kontrollnak a konyvvizsgilatunk sorédn altalunk azonositott jelentés hidnyossagait is.

Budapest, 2017. aprilis 28.

|

f
| Verilia Vellum Kényvvizsgal6 és Adétanacsadé Kft.
|. Cgjsz: 01-09-566797

Nyilvantartasba-véleli szama: Toooz40

Cime: 1026 Budapest, Szilagyi Erzsébet fasor 779.

Bukri Rézsa

Ugyvezet§ igazgato

Kamarai tag konyvvizsgalé

Kamarai tagsagi szim: E-001130

Concilio et Labore | Oldal: 3







[HT-[we[-Tm] -[s4]9o/[2]0f1] 5|

MNB engedély szama

[2]eJ1]s]/Jo[s]/[2]0]

MNB engedély didtuma

EQUILOR Noé Nemzetkdzi Részvénv Belektetési Ala

MERLEG Eszkdzik (aktirik)

MERLEG

2016 . évi

adatok cFt-ban

Sor- Elbzi év{ek)
sZdm A tétel megneyezése 2015.12.31 mddositisai 2016.12.31
a b 5 d [
0l. A.|Befektetett eszkizik (02. sor) 0 0 13
02, I.|ERTEKPAPIROK {03. -0 sor) { 0 QO
03. 1. Frichpapirok
04, 2. Ertéhpapirok ériéhelési kiilonbiizete (05, - 06, sor) 0 i} 0
(AN a/ kamatokbol, osztalékokbol
(16. b/ eprveb
07. B.|Forgoeszkozik (08.+13.+18. sor) 2,546,997 0 2,748,873
08. LJKOVETELI'SEK {09.-100.-11.- 12, sor) 170 [ 169
(X 1. Kovetelések 170 169
10. 2. Kivetelések ériekvesztése (-)
11. 3. Kiil{oldt pénzérickre szolo kovetelések éntékelési hilonhizele
12 4. ForintkGveteléseh értéheldsi kiilinbizete
13. II|JFRTEKPAPIROK (14.- 15, sor) 2,526,760 [4] 2.:497,34%
14. 1. Ertékpapirok 2,642,738 2409917
15. 2 [:riékpapirok énckelds: kiilonbozete (16.- 17, sor) -115.978 i} 87431
16. a)  kamatokbal, osztaléhokbol 1,094 692
17. b) epvéb -117,072 86,739
18. IL|PENZESZKOZOK (19.- 20, sor) 20,067 251,356
19. I, Pénzeszhizok 20016 244,347
20, 2. Valuta, devizabetét érichelési kilonhozete 51 7.009
21. C.|Aktiv idébeli elhatarolisok (22.+23. sor) 0 0 5
22, 1.] Aktiv idébel elhatdroldsok N
23. 2| Aktiv idobeli elhatdroldsok éndkyeszicse (=)
24. D.|Szarmaztatott ligy letek értékelési kiilonbozete
25, ESZKQZOK OSSZESEN (01.+H7.4+17.421.+24. sor) 2,546,997 0 2,748,878
26, E.|Sojit téke (27.+30. sor) 2,544,289 0 2,736,268
27, I.[INDULO TOKE {28.-29. sor} 2,684.4U8 0 2,665,278
28. u)  kiboesdton belektetesi jepyeh névértéke 2,892,340 3,027,734
20, b} visszavisarolt befekieiési jepvek névérnéke (-) -2017,.842 -362,456
30, IL|TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY}31.- 32, - 33. - 34. sor) -140,209 0 70,990
31, a) visszavasarolt belekietési jepyvek bevondsi értékkilonbozete -33,484 -34.433
2. b)  érckeldsi kilonbozet wrtalcka -115,927 94,440
33 ¢)  eldzo év(eh) eredménye 0] 9302
34. d)  Gizleti év credménye 9,202 1,781
35, F.|Céltartalékok
36. G.|Kitelezettségek (37.+38.+39. sor) 0 0 2800
37. 1.JHOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38. 1I,{ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK i 2,800
KULFOLDI PENZERTEKRI SZOLO KOTELLZETTSEGEK ERTEFKFLES]
39. | NLIKULONBOZETE
0. H.|Pnssziv ld6beli elhatdrolasok 2,708 . 9,81!@
41. FORRASOK OSSZESEN {26.+35.+36.+40, sor) 2,546,997 0 2,748,878
T ;
Mort 4 4
F27 0 Zyoalite. i
2
Budapest, 2017, aprilis 28, P.IL

Equilor Alapkezelo Zn.
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MNB engedély ddtuma
2016 . évi
EQUILOR Noé¢ Nemzetkozi Részvény Befektetési Ala
"A" EREDMENYKIMUTATAS
adatok cFt-ban
Sor- El6zo év(ck)
szam A tétel megnes ezése 2015.12.31 modositisai 2016.12.31
a b c d ¢
1. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 37.077 117.140
1. [PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 9,829 82,429
1. |[EGYEB BEVETELEK [§] ¢]
1IvV. |MUKODESI KOLTSEGEK 17.266 31.670
V. EGYEB RAFORDITASOK 0680 1.260
VI. |FIZETETT. FIZETEN;)({) HOZAMOK 0 0
VIl. [TARGYEV]I EREDMENY v.202 4] 1.781
Budapest, 2017, aprilis 28. P.H.

Equilor Alapkezelé Zrt.
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EQUILOR Noé Nemzetkozi Részvénv Befektetési Alap

1. ALTALANOS RESZ

Az alapot az Equilor Alapkezelé Zrt. kezeli és képviseli, amely 100 MFt jegyzett tékével 2012.
januar 31-én alakult. A Tarsasag tizleti tevékenységét ténylegesen 2012. februar 1-ével kezdte meg.

Székhelye: 1037 Budapest. Montevideo u 2/C.
Cégjegyzék szama: 01-10-047344
Kozzétételi hely: www.ega.hu

Az alapkezel6 képviseletében az alap beszamoldjanak aldiraséra jogosultak:
Pillar Zsolt
1013 Budapest, Pauler u. 5. 1. em. 6.

A konyvvizsgalatot a Venilia Vellum Kft., székhely: 1026 Budapest Szilagyi Erzsébet fasor 79..
regisziracios szama: Magyar Konyvvizsgaléi Kamara 000340 végezte.
Koényvvizsgald éltal felszamitott kényvvizsgaldi dij 2016. évben 254.000 Ft.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelds személy:
Neve: Jékoi Balazs

Lakcime: 1037 Budapest, Menedékhaz u. 122.

Regisztralasi szama: Magyar Kényvvizsgaléi Kamara 003239

Szamviteli politika

A szamviteli politika f6 vonasai

Az Alap szamviteli politikdjat a szamviteli torvény és a befektetési alapok beszamolo készitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl sz616 215/2000. (XII. 11.) korméany rendelet alapjan
alakitotta ki.

Az Alap kettds konyvvitelt vezet, éves beszamolot készit, melynek része a mérleg, az
eredménykimutatas, a kiegészité melléklet és a Cash flow-kimutatds. Az Alap eszkdzeirdl részletes
nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabalyzatdnak megfelelden
torténik. Az ériékpapirok nem realizalt arfolyam kiilonbozetét a targyévi eredmény nem tartalmazza,
az kozvetleniil a tékendvekménnyel szemben keril elszdmolasra. A deviza, illetve valutakészletek
atértékelési kilonbozete a targyévi eredmény nem tartalmazza, az szintén kozvetlenil a
tékendvekménnyel szemben keril kimutatasra.

A befektetési jegyek napi folydédron keriilnek eladasra, illetve visszavéasarlasra. A forgalmazas
névértékben az induld t6két, a befektetési jegyek névértéke es folydara kdzotti értékelésbol adodo -
kiilonbdzet a tdkendvekményt valtoztatja. Az Gsszehasonlithatosag elve érdekében a mérlegben és az
eredménykimutatasban az elz6 évi adatok a rendelet eldirasainak megfeleld bontasban szerepelnek.

A beszimolé szempontjibol lénveges és jelentds hiba

Jelentds hiba - ami szlikségessé teszi a haromhasabos beszamolo elkészitését - az a hiba, melyet
ellenérzés vagy Onellendrzés tar fel, és beszamoldval lezart évre vonatkozik, a hibak és hibahatasok
eldjeltdl fuggetlen egyiittes értéke pedig meghaladja az ellendrzétt Gzleti év mérleg-f6dsszegének






2%-at, illetve ha a mérlegfoosszeg 2%-a nem haladja meg az 1 millidé forintot, akkor az 1 millio
forintot.

A valuta és devizatételek évkozi elszamolasanak médja

Az Alap az évkoézi valuta és devizatételeket az MNB dltal kozzétett a gazdasagi esemény
teljesitésének napjara szol6 devizaarfolyamon szamitja at forintra.

A valutiban és devizaban fennill6 eszkozok és kitelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutaban és devizaban fenndllo eszkozoket és kotelezetiségeket az év végi értékelés
sordn az MNB dltal kozzétett a mérleg fordulénapjéra sz616 devizaarfolyamon értékeli.

A mérleghez kapcsolodo kiegészitések:

A sajat t6ke induld 16kébol és tékendvekménybdl all. Az indulo t6ke az alakulaskon és a késdbbi
forgalmazasbdl szarmazo befektetési jegyek kibocsatasat tartalmazza névértéken.

A t8kendvekményt a targyév eredménye. valamint az értékpapirok €s a befektetési jegyek értekelési

kilénbozete teszi ki.
A passziv id6beli elhatarolasok a targyévet terheld kotelezettségeket tartalmazza.

Az eredménvkimutatishoz kapcsolodo kiegészités:

A pénziigyi miiveletek bevételei a targyévben realizalt és nem realizalt kamatokat tartalmazza. Az
elszamolt mikodési koltségeket kilon tabldzat részletezi koltségnemenként, a kimutatds a
targyiddszak végéig pénziigyileg rendezett dsszegeket is tartalmazza.

Egyéb
Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: | Ft. azaz egy forint.

Az alapnal kolcsonbe adott, illetve kolcsénbe vett értékpapirok. kapott és adott fedezetek.
biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvallalasok mérlegfordulékor nem voltak.

Az alapnal peres ligyek, vagy egyéb mérlegen kiviili kotelezettségek nem voltak.






I1/1. KOVETELESEK

2015.12.31 2016.12.31
eFt eFt
Kéovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevik)
Adott eldlegek
Forgalmazasi szamlak 0 0
Ertékpapirforgalmazok pénzszamla 169
Egyéb kovetelések 170 0
Kovetelések értékvesztése
Osszes kovetelés 170 169
IL2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
2015.12.31 2016.12.31
eFt eFt
Szamvitelben elszamolt értékvesztés 0 0

Ertékvesztés nem kertilt elszamolasra.






I1./3.

EQUILOR Noé Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap

AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

2015.12.31 2016.12.31
eFt eFt
Elszamolasi szamla kamat 0 5

Aktiv idébeli elhatarolasok osszesen:






EQUILOR Noé Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

11./4.

2015.12.31 2016.12.31
eFt eFt
Hosszua lejarata kotelezettségek az alapkezeldvel szemben
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek
Osszes hosszii lejarati kitelezettség 0 0
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
2015.12.31 2016.12.31
eFt ekt
Kapott eldlegek
Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok) 57
Rovid lejarata kotelezettségek az alapkezelével szemben
AFA kotelezettség
Egyéb rovid lejarata kitelezettségek 2.743
Osszes rovid lejarati kotelezettség 0 2,800






11./5.
EQUILOR Noé Nemzetkizi Részvény Befektetési Alap

ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

2015.12.31 2016.12.31

eFt elt

Ertékpapir elszamolasi szamla 2,743
Atcsoportositas az egyéb kotelezettségek kozé dsszesen: 0 2,743

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

2015.12.31 2016.12.31
eFt eFt

Atsorolas rovid lejarati kotelezettségek kozé dsszesen: 0 0






EQUILOR Noé Nemzetkzi Részvény Befektetési Ala

PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

I1./6.

2015.12.31 2016.12.31

eFt eFt

Alapkezeldi dij 1751 1865
Feliigyeleti dij 160 164
Letétkezel6i dij 109 113
Konyvvizsgaldi dij 254 254
Konyvelési dij 114 57
Sikerdij 0 7029
Kilonado 320 328
Passziv idébeli elhatarolasok osszesen: 2,708 9,810






EQUILOR Noé Nemzetkozi Részvénv Belektetési Alap

MUKODESI KOLTSEGEK

IL./1.

Megnevezés 2015.12.31 2016.12.31

eFt eFt

Alapkezeldi dij 10.894 20,149
Teljesitmény dij 0 7,029
Letétkezeldi dij 680 1.255
Megbizési dij 3.49 1.349
Feliigyeleti dij 384 629
Kényvvizsgaloi dij 254 254
Bankkoltség 57 a4
Egyéb koltség 1.128 218
Konyvelési dij 476 743
Miikodési koltség dsszesen 17,366 31,670






EQUILOR No¢ Nemzetkizi Részvény Befektetési Ala

I11.72.

SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK

2015.12.31 2016.12.31
eFt eFt
5 évnél hosszabb lejarata kotelezettségek nines nincs
Zilogjoggal, vagy hasonld joggal biztositott kotelezettségek nincs nincs
Kornyezetvédelmi eszkozok, jelenlegi és jovibeni
kornyezetvédelmi kotelezettségek nincs nincs
Jovobeni bérleti dij fizetési kitelezettség (tartds bérlet) nincs nincs
Egyéb mérlegen kiviili tételek nincs nincs
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A MERLEG-FORDULONAPI ESZKOZ-ALLOMANY

2016, é+i
Névértéh / eredetl | Beszerzés) értéh/KSZE | Ertéhkilonbozet { Placl értéh
Eriékpapir deviziban (eFT} (cFQ) (eF1)
Allankioh ény
A1702241306 HUT EALLIACCH 92,760 - 153 v.607
A171124A0] HUF 20,61K).AKK) 29.722 |- 1.378 28,344
Nyl égii alap befekietési jepye
CONSUMER DISCRETIONARY SELT USD 7047 152,319 16139 168408
Consumer Staples Select Sector SPDR Fund L SD 8,461 116,546 11.649 128498
UTILITIES SLLECT SECTOR SPDR LSD 3148 27,948 6,957 44.908
FINANCIAL SELLCT SLCTOR SPRR USD 35850 248.165 o 1130 244.838
ISHARLS US TLLECOMMUNICATION USD 4889 40.026 3.210 49.536
ISHARLS MSCIUNITED KINGDOM ISH GB 1S 1S 17.96% 10378 |- 27 420 161.952
ISHARES MSCHIAPAN ETIISHIP LS LSD K.000 114.644 154 1£4.79%
Részviny
FACEBOOK L SD 111 2.449 1.301 3750
SANOTTAVENTIS EUR 138 3918 - 014 3301
IINASA-BITR 200 3907 124 4.0
LVRON (TEN ACO) CORPORATION [U'SD R 2425 479 2.0
INLRGY SILLCT SECTOR SPDR 1'SD 4422 94,670 148 97818
BASF AGELR 102 2,771 a1 2.802
MATERIALS SELECT SLCIOR SPDR USD 4.675 04.911 1.327 68,238
EXXON MOBIL CORP L SD 02 2431 271 2,704
SAP AG-VORZUG ELR 1.530 37,432 1.474 L4006
JOIINSON & JOHNSON USD R7 2446 497 24943
Berkshire Hathawav BRK USD 0.2H3 2,432 487 2.919
TECHNOL OGY SECTOR SPDR L SD 13,759 164.514 30,902 195417
ROCHE HOLIING AG-GENUSSCHEIN CHI 12 PLY - 174 KOR
PEPSICO INC USD 400 12,597 1.538 14,135
PI'IZER INC USD 259 2.443 2R 2471
{INITLL CORPORATION USD 2.500 24,930 1,695 20,621
l_ll[Al.IH CARL SELLCT SECTOR L SD 7.483 156,758 - 5.249 151,50
NOVARTIS AG RE G SHS CHI 4 982 - 283 729
NESTLE SA CHI 42830 973 |- 2] 952
GENERAL ELECIRIC COUSD 322 2454 534 2988
BAYER AGELUR 2 3917 |- 1.049 2808
ISHARES MSCICANADA LIF L SD 11,523 37508 692 RR.4Y7
[ISHARES MSCT AUSTRALIA ETI U SD 11.972 7).0h0) - 522 71,129
Industrials Select Sector SPDR LTI USD R.516 132.211 23.405 155,616
Real Lstate Select Sector SPDR Fund (LS NLRELS 4.989 - 45,085 45,058
AW H ISHARES MSCLHONG KONG INDEX 1'SD 4588 29048 |- .69 20,249
SHARES MSCESWITZERLE AND USD 10.435 101942 |- 11.057 90,285
ISHARES MSCI SPAIN USD) 3.252 2830 |- 6,722 26.007
ISHARES MSCHGERMANY FIF USD 10.779 R7.979 . 4,152 $3.827
ISHARES MSCHFRANCE ETE USD 12,300 Y3.625 - AR50 89,769
ISHARES MSCl SWLDEN USD 3.253 0,840 - 3.392 27.448
[lNli%RFS MSCINETHERLANDS USD) 4,685 A4.813 - 1.584 33,220
F ‘M GY EUR 6 2.762 32 2,798
PROCIER & GAMBLE COUSD 11 2448 293 2,741
ORACLE CORP U'SD 201 430 |- 169 2270
INFINEON TFCHNOLOGIES AG EUR 537 2772 |- 15 2,757
NIT DOCOMOIPY 3 620 NG 2123
NLWBELCOEUTTR 115 a2 | 36 3,590
CHO TOTALSA3 EUR 2006 - . -
MONSANTO CO T SD 900 23.824 1.Y8S 278K
Musubishn UFJ Fmancial JPY 790 1.656 |- 216 1.440
MICROSOFT CORP U'SD 8% 2.445 085 3430
Mippon Telepraph & Telephone Com JPY o 1,628 197 2,028
CHO TOTALSA2 EUR 260 - - -
Alphabet Inc CL-A USD 16 2.45% 1.268 1724
MERCK KGAA EL'R N 2.775 - 2778
LANXESS EUR 142 2778 |- 24 2.754
KUKA AGORD BR TENDERED LINL EUR i.150 38,381 2.098 41.079
ClI0 TOTAL SA4TTR 200 - - -
KUKA AGELR 103 2.774 02 2.836
1.P. MORGAN CHASE & COUSD 134 2458 941 3.3%
APPLI COMPUTER U'SD 67 2425 |- 140 2279
JLONSEELR 1.352 2,771 40 23817
WELLS FARGO L SD 159 2.449 125 2574
VolhsWagen AG LUR 55 kel |- 1.522 2339
VERIZON USD 179 2448 35K 2806
DEUTSCHE BURSL AG LLR 118 2779 20 2305
UNILELVER AV-CVA LLR 26 3038 2 3.960
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Alap nese TOUILOR Nee Semeethoss Resasens Belehews Alap lasnomszam 18] -606)
“lapheselo berve Fquidor Slapheselo 7t

1 etetheselo peve Rallensen Baok 71

NIE szamitas ipusa Napu

Tarnap i T) 2016 12 3
Satat tohe {1 o 730 227260
geate uto N1 1 0260
Durulwzam (dby 2 ons 00 318

‘| targynap netio eszhozertch mechatatozasy

1 IKUTH FZITTISEGER Osvzey Frek (eh o (%e)
11 Hilelallomany toss2¢e8) Hitelean Futamulo 0 07|
12 [iveb Aokelezuttseseh (vsszes) 2500 220
Alaperahos dy imatt -
[etuthezchn diy nuate [0 .
0o .
0] :
ST -
0 o
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14 Passzn 1dobel elhatarolasob (osszes) G N]JO 80y
hilek égeh dsszesen: 126]1 100%]
I ESZKOZOK [5)
ILI 1 Folvoszimla heszpenz tovszes) 251 340 0 ]4°)
{
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i Man 1 ho Icholesu dosszesh
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Kotseneh (sszes! HUE 24 600, (00 1" 0] 1007
Kincstanegyeh [osszes)
Fevebjensbankhepes ep (osszes)
Rulferds allampsprrok {osszes:
Gazdalhodo ¢ cpveb bitelvszonyt megtestesito op
Tozsdere hevezetett (hssze:
Kulfolde Lotsenseh (osssest
Tazsden hivuh tosszest
Reszvenyuh (eavzes) 1 346,408 62%)
DKK 1.300 11645 1¢qf
FLR AT 131.2%W x©.
Iy 134 T a6y [
1sh 121421 1179508 %99
CHF 428706 2aN 0%
GBP 26 06 15 498 vl
Tosadste bevezetett (osszes)
11432 JKaMoId resssenyuh (osszey’
1432 Tozsden knuli (osszent
ni4 Jelealogleseleh (vavzes)
naai Tozsdete bevezetell (usszes
mase: Tozsden hivile (osszes®
mas DBetehietess iepy ek finssesd. Q12989 170 )
LsD ©5 380 Q12989 1007 o
IERE] Torsdere bevezetett finszes:
=2 Tozsden hindl (Osszes:
104 ¢ Karpotlast 1eg) (0sszesl
Il_l 2 AR dobel elhataralagsob tosszesy A 4 O
1 Ilislkbriik 0¥s/£SEN: 3,748,878 100° 4]

“.z alapna) holesénbe adott sifelse holesonbe wett ertchpaprrok. hozanina es ke menasata tetl ageset kapott ¢s adott fedezeteh biztosiehok
ovadehoh garaneia- o hezavsees allalasoh merfepforduloher nem voltah






CASH FLOW

IEL/S.

2016 . évi

EFT EFT
A tétel mepgney ezése 2015.1231 2016.12.31

1. Miikddési cash Mtow ( 01.-13, sorok) -16,733 -38.002
01, |Tdrgvést eredmény (befolyt bérleu dijak kapott hozamok nélhial) - -20,603 -70.583
02, |Llszamolt amortizicio -
03.  |Elszamolt értékves21és ¢s visszairds .-
(. JEIszamolt értékelési kiilonbiizel .- 115,927 -94.440
05, JCélartalékképzes és lelhaszndlis I\iiliinb(iulc ‘-
06, |Inpatlan befektetések érigkesilé k eredménye -
07. |Eriékpapir belekteiések énékesitésének, bevdlisinak eredménye - - 1.333 22,685
(8. |Belekieten eszkizik allomanyviltozisa <.
(Y. JForgoeszkozok allomidnyvallozisa - -171 |
10, [Rovid lejarats kdtelezensépek dllomdnyvaltozisa ‘- [ 2.800
11, |llossza lejiratd kotelezeusépek dllomdnvvillozisa -

12, JAktiv idobeli elhatarolisok dllomanyvaliozisa ‘- 0 -5
13, JPassziv iddbeh elhatirolasok dllomanyy altozisy ‘- 2.708 7,102
14, JErtéhelési kilonbozet -115.927 94,440
1. |Befektetési cash Mow ( 14.-19. sorok ) -2.614.265 282,502,
14.  |Ingatlanok beszerzése -

15. |Ingatlanck eladdsa

16.  |Belolyt berleti dijak

7. |Enékpapirok beszerzése - -2.886,814 -1.020,382]
18, [Enékpapirok eladisa, bevahasa 242,744 1,230,518
19.  |Kapott hozamok 29,803 72,366/
111. |Finanszirozisi cash flow { 20.-26. sorok ) 2.446.014_‘ -20,169]
20._|Befekietési jegy kibucsdtds 2,687,340 135,394
21. _|Befehtetési jegy kibuesdtds sordn kapoit apport -
22, |Belcktetési jegy visszavasarlisa - -207,842] -154,614
23 [Belektetési jeevek utan zeteit hozamok - -33.484 -949
24, JHitel, illetve koleson felvétele -
25.  [Hitel, illetve kéleson torlesziése -
26, JHitel, illetve kileson utin fizetent kamal -
1V. |PENZESZKOZOK VALTOZASA (1. +11, +111. sorok ) -184,984| 224,331

Equil~r Alomkecio L
[ /[/ H-1037 QUCO,‘( 5
Budapest, 2017, dprilis 2% MO” leadeo ulen 2.0

P.H.

Asz. 258384422
le,llur Alapkezeld Zrt. o 583E42-2-41
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