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Deviza: HUF
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Az Alap célja a fejlett részvénypiacon valo befektetés, mely révén az Alap
befektet6i magas hozamot érhetnek el. Az Alap részvénypiaci befektetéseit
elsGsorban a globdlis részvénypiac, azon belil is dont6en az amerikai, japan
és az eurodpai részvénypiacok eszkozei, ezen belll is elsGsorban elismert
kulfoldi
befektetési értékpapirok alkotjak.

t6zsdékre bevezetett részvények, valamint egyéb kollektiv

Ajanlott minimalis befektetési id6tav: 3 - 5 év

Kockazati besorolas

kozepes

alacsony magas

Alap induldsa: 2015. majus 22.
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*Az id6sor révidsége miatt ezen értékek nem mutatndnak
redlis képet a valdsdagrol.

Az els6 négy legnagyobb sulyu eszkoz Arfolyam, nett6 eszkdzérték és hozamok

0,916339 Ft

1 jegyre jutd nettd eszkozérték:

FinencialSelect sector SPOR %% Esikozérték: 2 466 161 359 Ft

iShares MSCl Japan ETF 7,54%

Ishares MSCI UK 6,51% Id6szak 1 hdnap 3 hoénap 2016-ban  Indulastol

SPDR Technology sector 6,44% Hozam 0,47% 1,80% -3,31% -7,07%
Benchmark 0,41% 2,11%  -3,48% 6,69%

Kereskedelmi kommunikacié - Jogi nyilatkozata

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adézasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szarmazd
esetleges karokat. Tovabba dontése meghozatala elétt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmanyozza 4t a Pénzligyi Szervezetek Allami Felligyelete altal jovahagyott Kiemelt Befektetéi Informaciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatéjat és
Kezelési Szabdlyzatat. Az Alaphoz kapcsolédd jovahagyott Kiemelt BefektetSi Informacié és az Alap hivatalos Tajékoztatéja és Kezelési Szabdlyzata az Alapkezel6 www.ega.hu honlapjan, illetve a Fellgyelet altal izemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon elérhetd. A befektetési jegyek vezetd forgalmazdja, illetve letétkezeldje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazadi, illetve letétkezel6i feladatok ellatasahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, hatésagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazéja az EQUILOR Befektetési Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezeléje az
EQUILOR Alapkezeld Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete a H-EN-II-1052/2012 szamu hatérozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyt
térvények modositasardl szolo 2014. évi XVI. térvény értelmében kereskedelmi kommunikéciénak mindsil. Jelen kiadvany nem teljes kor(, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajardl, a forgalmazasi kéltségekrél és a befektetés
lehetséges kockazatairol szol6 tajékoztatas megtalalhatd az Alap Téjékoztatéjaban és Kezelési szabalyzataban a vezet6 forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondicids listajaban és lizletszabalyzataban, amelyek hozzaférhetéek a
forgalmazasi helyeken, valamint a vezet6 forgalmazo (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazé (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsol6doé rendszeres tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel6 koteles eleget tenni.
Az éves és a féléves jelentések és a havi portfolidjelentések a kozzétételi helyeken: az Alapkezel6 honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet altal lizemeltetett www.kozzetetelek.hu cimii honlapon elérhet6ek.

EQU' LOR Equilor Alapkezeld Zrt. »+ 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C
ALAPKEZELO Telefon: (36 1) 808 9250  Fax: (36 1) 808 9251 « info@edqa.hu « www.eqa.hu



EQUILOR NOE NEMZETKOZI RESZVENYALAP

Részvénypiacok 2016-ban

orszag index hozam 6%

USA S&P 500 1,05%

USA S&P Midcap 400  4,51%

USA NASDAQ -4,63%

USA Russell 2000 -0,44%

|

EMU EuroStoxx 50 -7,32%

Német  DAX -6,55%

Brit FTSE 100 -0,01%

Francia CAC40 -4,49%

Brazilia Bovespa 24,36%

Kina Shanghai -16,98%

Japéan Nikkei 225 -12,44%

m ] Fllévid lejarati eszkdzok Allampapirok
Cseh PX index -4,21% = Eszak-Amerika = Eurépa
Magyar  BUX 12"34% M Tavol-Kelet Oceania

Alapkezel6i beszamold

2Az Equilor Noé Nemzetkdzi Részvényalap lassan m(ikodésének egy éves évforduldjahoz kdzeledik. Az Alap ebben az idGszakban
az altala kitlzott célt sikeresen abszolvalta, azaz minimalis hibahatarral tudta reprodukalni a tobb mint 1000 részvénybdl allo
MSCI World index teljesitményét.

2016 aprilisdban a benchmarkot megverve, 0,47%-os teljesitménnyel fejezte be a honapot. Az hénap nagy része tdmogatta az
Alap stratégiajat, hiszen az MSCI World index viszonylag jobb teljesitményt nydjtott, mint a vilag nagy indexei, igy példaul a DAX,
S&P500 vagy a Nikkei225.

A piacok nagy részét a 2016 els6 negyedéves jelentési szezon mozgatta. Az Equilor Noé Alap portfélidjaban is talalhatoak egyedi
részvények, igy segitett a pozitiv hozamot az Amazon, Facebook vagy éppen a Pfizer j6 jelentése, és az arra adott arfolyam
reakcid. Tovabbra sem zarult le még a SabMiller és a Sandisk felvasarlasa. Ezek jelent6s aranyban vannak a portfélidban, azonban
mindegyik M&A tranzakcio a kozeljovében kifut.

Tovabbra is j6 dontésnek bizonyult az American Water Works felvétele a portfélioba, amely mult hénapban kerilt be az S&P500-

ba, és azota jelent6s emelkedést tudhat maga mogott.

Tovabbra is azt gondoljuk, hogy az alacsony kamatpolitika, és igy a hozamkeresés fogja meghatarozni a piacokat, amely a helyet
keres6 vagyont a részvények felé fogja terelni. Ennek megfelel6en fenntartjuk a 90%-os MSCI World, azaz részvénykitettséget,
azonban ha jelent8s gyengitilést latunk a vilag piacain, akkor ezt a kitettséget fedezhetjik is, igy alacsonyabb szintre allithatjuk a

részvények aranyat.
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