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ALTALANOS INFORMACIOK

BEFEKTETESI HORIZONT:

Alapkezeld: Equilor Alapkezel6 Zrt.
Az alap tipusa: Nyilvanos, nyit végi
Fajtaja: Részvény
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezet6 forgalmazo: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 90% MSCl World MXWO index + 10% ZMAX Index
ISINkod: HU0000714753
Indulas: 2015.05.21
Devizanem HUF

Alapkezelési di: 0,80 %

Vétel elszanvlasa: T+2

Visszavaltas elszanolésa: T+3

Az alap nettd eszkdzértéke: 2431 858 613 HUJF
Egy jegyre jutd nett6 eszkdzérték: 1,952263 HUF

FORGALMAZOK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja a fejlett részvény piacon valo befektetés, mely révén az Alap befektetdi magas hozamot érhetnek el.
Az Nlap részvény piaci bef ektetéseit elsésorban a globélis részvény piac, azon belll is dontéen az amerikal, japan és
az eurdpai részvénypiacok eszkézei, ezen belll is elsdsorban elismert kilfoldi tézsdékre bevezetett részvények,
valamint egyéb kollektiv befektetési értékpapirok alkotjak.

AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ldétav Befektetési jegy Benchmark
induléstol 9,63 % 0,22 %
1 honap -2,10 % -1,52 %
3 hénap 2,30 % 3,83 %
6 honap 6,71 % 7,83 %
Ev elejétd] 0,81 % 1,60 %
12 hénap 12,91 % 1,60 %
2021 28,47 %

2020 14,55 %

2019 28,47 %

2018 -4,03 %

2017 3,97 %

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve. Jelen 6 nem tekinthets

illetve vagy adozasi eldtt, kerjik, a at és dijait.
Tovabbé duntése meghozatala eIoit kérjuk, hogy figyeimesen tanuimanyozza 4t a Kiemelt Befekiet6i Informéciot (KIID) valamint az Alap hivatalos
tatojat és Kezelési Kiemelt Befektetéi Informéacié és az Alap hivatalos Tajékoztatéja és Kezelési
Szaba\yzata az Alapkezels www.eqa.hu homzpm illotve & Feldgyelet ahal tzemeltotett htps //kozzetetelekmnb.hu honlapon elérhet. A befektetési
jegyek vezets forgaimazoja; illetve letétkezeloje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazoi, illetve letétkezeldi feladatok ellatasahoz sziikséges
személyi és targyi felté hatssagi A g végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap
az EQUILOR Pénzigyi Szervezetek Allami Fe\ugye\ele a H-EN-II1-1052/2012 szamu hatarozataval
engedélyezte. Jelen kiadvany a kollektiv Defek‘etes\ formakrol és kezeldikidl, valamint egyes pénzigyi targyd torvények médositasarol sz616 2014. évi
XV iorény & mingal. Jalan lisdvany nam teljes W, a ovébbl réaletslatl, gy az Alsp befeidatési

és Keze\es\

égekidl és a é 52610 z Alap T

6, illetve aktualis kondicios listajaban és aban, amelyek

forgalmazasi helyeken, valamint a vezets Vorga\mam (wow oiffeisen hu). fletve a Kevelési Ssabalyzat azornt forgalmazok honlapjan. Az Alaphoz
az Alap neveben az Alapkezeld kbteles eleget tenni. Az éves 6s a féléves jelentések és a havi
16 honlapjan: www.eqa.hu és a Fellgyelet altal izemeltetett https://kozzetetelek mnb.hu cimd
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KOCKAZATI BESOROLAS:

Kockazati besorolas a heti hozamok elmuiltidészaki szorasa alapjan:
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AZ A_AP ESZKOZOSSZETETELE 2022.08.31

Eszkoz tipusa Erték
Kollektiv értékpapirok 1117 384 633 HUF
Allarrkétvények 744 364 544 HIF
Vallalati és hitelintézeti kitvények 106 357 636 HUF 4,37 %
Jelzéloglevelek 100 445 100 HUF 413 %
Neneetkdzi részvények 7 234 146 HUF 0,30 %
Szémapénz 308 780 686 HUF 12,70 %
Betét 60 102 500 HUF 247 %
Nett6 Gsszesitett kockazati kitettség 3558 815 663 HUF 146,34 %

10%-nél magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok
TURKEY 6,25% 09/26/22 (REPUBLIC OF TURKEY)

AZ ALAP NETTO HOZAVA INDULASTOL (2015.05.21 - 2022.08.31)
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PIACI OSSZEFOGLALO:

Az alapunk arfolyama augusztusban 2,1%-ot csokkent.

A jdliusi medvepiaci ralit kdvetden, augusztusban mar kevésbé voltak optimistak a piaci szereplék minek hataséara
kifulladt a tékepiaci emelkedés. Az aggodalom névekedése a részvény piaci teljesitmény ekben is meglétszott. Az S&P
500 kozel 4%-0s leértékelddést szenvedett, mig a Nasdaq 4,5%kal csokkent. A pesszimizmus a globélis piacokra is
hatéssal volt, igy a Sanghaji index kézel 2%-kal, mig az eurdpai Euro Stoxx 600 index tébb, mint 5%kal értékelédott
le. Amerikéban a gazdasagi kilatasok tovabbra is erések, viszont szamtalan kockazat lebeg a piacok felett. Ugyan a
Fed indikétora még mindig egy er6s harmadik negyedéves gazdasagi bévilést, 2,6%ct, var, lathatok a repedések a
falon. A Jackon Hole-i jegybankér talélkozd utén, Jerome Powell elmondta, hogy a monetéris szigort egy jo ideig
tartani fogjak, hogy leverjék a magas infléciot. Ezt kdvetden a piacok nagyot estek, hiszen az 6sszes elképzelés, ami
azt tédmogatta, hogy a Fed hamarosan csokkentheti a kamatemelések mértékét szertefosZott és a honap
alulteljesitése nagy részben ennek tudhato be. Az inflacio tetézhetett juniusban, hiszen a juliusi adat 8,5%ra cstkkent
a juniusi 9,1%0s szntrdl. Az inflaciés jelentésben arrdl is olvashattunk, hogy hd/hé alapon valtozatlan volt az drak
emelkedése, illetve a maginflacié 5,9%-os szntje is alacsonyabb volt, mint a 6,1%-so varakozas. Ugyan az inflacio
tetézhetett, mégis azt latjuk, hogy ragadds marad, igy tovabbi kamatemelések kellenek, ahhoz, hogy 2023-ban egy
elf ogadhatobb szintre csokkenjenek az arak. Jelenleg a hataridés érazasok alapjan tovabbi 6t kamatemelést var a piac
egészen a 3,75% - 4%os szint kdmyékére és majd csak a jovo év kozepén varhatd a monetdris lazitdas. A
kamatemelések hatéasat az ingatlanpiacon latjuk a legjobban, hiszen mind az emelkedd jelzAloghitel kamatok miatt,
mind pedig az emelkedd ingatlanarak miatt csokkent a kereslet az ingatlanok irant. Jelenleg 3,5 hénapnyi kindlatnak
megfelel eladd ingatlan van a piacon, ami még mindig nagyon alacsony, ha azt nézzlk, hogy egy egészséges piacon
56 honapnyi kindlat szokott lenni, viszont ha azt nézzik, hogy januarban 1,8 honapnyi kindlat volt, akkor
érzékelhetjik a lassulast. A honap sorén a vallalati teljesitmények eldrejelzései is csokkentek, viszont valdsziniileg
ezek is tul optimisték a jelenlegi komyezetben, ami tovabbi nyomast helyezhet a kockézatosabb eszkdzok
értékeltségeire. Az S&P 500 17-es P/E értékeltsége kedveztinek mondhaté a tizéves atlaghoz képest, illetve az elmilt
hetek esése kovetkeztében a tlladott szintet kozeliti. Ezek ellenére tovabbi cstkkenés vérhatd az arfolyamokban,
hiszen még mindig tul optimistak a befektetdk, amit jol mutat az is, hogy a Fear & Greed index még mindig semleges,
annak ellenére, hogy tovabbi kamatemelések varhatok, sét szeptemberben tovabbi 75 bazispontot araz a piac. Az
ellatasi lanc okozta problémak tovabb javultek, illetve a konténer szllitasi index szerint a 40 labas konténerek
szdllitasa 5.600 dollarra csokkent, ami egy 43%-0s csokkenést jelent a tavalyi év azonos idészakahoz képest.

Az alap kivald befektetési lehetGséget jelent azok szamara, akik a legszélesebb diverzfikacioju részvény piaci indexbe
szeretnének befektetni, Ugy, hogy az azon bellili aktiv szektor, foldrajzi és egyedi részvény allokaciét a vagy onkezelé
végezze.
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