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BEFEKTETES| HORIZONT

Alapkezel6: Equilor Alapkezel6 Zrt.
Az alap tipusa: Nyilvanos, nyit végl
Fajtaja: Részvény
Letétkezeld: Reaiffeisen Bank Zrt.
Vezett forgalmazo: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark dsszetétele: 90% MSC World MXWO index + 10% ZMAX Index
ISINkéd: HU0000714753
Indulas: 2015.05.21
Devizanem HUF

Alapkezelési di: 0,80 %

Vétel elszanlasa: T+2

Visszavaltas elszanolasa: T+3

Az alap nettd eszkdzértéke: 2520 374 004 HUJF
Egy jegyre jutd nett6d eszkézérték: 1,991995 HUF

FORGALMAZOK

Equilor Befeltetés Zit, Raiffeisen Bank Zit.

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap célja a fejlett részvénypiacon val6 befektetés, mely révén az Alap befektetéi magas hozamot
érhetnek el. Az Alap részvénypiaci befektetéseit elsdsorban a globélis részvénypiac, azon belll is
dontéen az amerikai, japan és az eurdpai részvénypiacok eszkzei, ezen belll is elsdsorban elismert
kilfoldi tézsdékre bevezetett részvények; valamint egyéb kollektiv befektetés értékpapirok alkotjak

AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ldétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 9,59 % 0,30 %
1 honap 2,01 % 0,90 %
3 honap 2,04 % 0,69 %
6 hdnap 4,38 % 4,54 %
B elejétd] 2,86 % 2,30%
12 hénap 7,67 % 2,30 %
2021 2847 %
2020 14,55 %
2019 28,47 %
2018 -4,03 %
2017 3,97 %

A multbeli hozamok nem jelentenek garancidt az Alap jovdbeli teljesitményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikécio nem tekinthetd
ajaniatiéteinek; illetve befektetési vagy adizési tanécsadasnak Befeltetési dontése meghozatala eléit, kérjik mérlegelje a befeketés targyat,
lockézatét és dijait. Tovabba dontése meghozatala eléit kérjik hogy figyelmesen tanulményazza 4 a Kiemelt Befetetéi Informéciét (KIID),
valarrint az Alap hivatalos T4ékaztatdiat és Kezelési Szabdlyzatét. Az Alaphaz kapcsolddd Kiemelt Befektetdi Informécio és az Alap hivatalos
Taékoztatdja és Kezelési Szabdlyzata az Alapkezeld www.egahu honlapjan, illetve a Felligyelet altal lzemeltetett https:/kozzetetelek mnb.hu
honlapon elérhetd. A befeltetési jegyek vezett forgalmezdja, illetve letétkezel Gje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmezdi, illetve letétlkezel6i
feladatok ellatasshoz szikséges személyi és targyi feltételeiel, hatésagi engeddilyel. A tevtlenység Végzési engeddly szama: 41.018/1998.
valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezeltje az EQUILOR Alapkezelé Zrt, tevtkenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyelete a H-EN- -
10522012 szamii hatérozatéval engeddyezte. Jelen Kadvdny akolletiv befeetési formbkrdl és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyl
torvények modositasardl szal6 2014. év XVI. torvény értelmében kereskedelmi kommunikécionak mindstil. Jelen kiadvény nemteljes kor(i, a tovabbi
részletekedl, igy az Alap befeldetési pdlitikgjard, a forgalmezési kiltségelrd és a befektetés lehetséges kockdzataird szAlo téjékoztatas
megtaldhatd az Alap Téjékoztatdjdban és Kezelési szabdlyzatdban a vezetd forgalmezd, illetve a forgameazéd mindenkori aldtudlis kondicids
listijdban és (zletszabdlyzataban, amelyek hozzaférhetbek a forgalmezasi helyeken, velamint a vezet forgalmazo (wawraiffeisenhu), illetve a
Kezelési Szabdlyzat szerinti forgalmezok honlapjan. Az Alaphoz kapcsolodd rendszeres tgjékoztatasi kitelezettségnek az Alap nevében az
Aaplezeld Kteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfdliGjelentések a kiizzétételi helyeken: az Alapkezelé honlapjan:
wwvega.hu és a Feliigyelet dltal (zemeltetett https:/kozzetetelek nmb.hu cimii honlapon elérhetek

Ajavasolt minimalis befektetési idé:
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KOCKAZATI BESOROLAS:

Kockéazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szorasa alapjan:
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10%-ndl magasabb részaranyt képviseld eszkzok
Nincs ilyen eszkdz a portfdlidban

AZ ALAP NETTO HOZAMA INDULASTOL (2015.05.21 - 2022.11.30)
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PIACI OSSZEFOGLALO:

Az alapunk arfolyama novemberben 2,01%-ot emelkedett, a referenciaindex 0,90%-0s teljesitményéhez
képest.

2022.05.05.

2021.01.25.

Az amerikai piacokat szdmtalan hir mozgatta, de ezek kbzil az inflaciés adat, illetve a Fed
sajtotajékoztato lehetett a legfontosabb. Az oktdberi inflacio 7,7 szazaléka csikkent, ésitt a hasznaltautok
ara, valamint a ruhazati termékek ara islejjebb jott. Ugyan cstkkent az inflacio, Jerome Powell elmondita,
hogy egy adat nem fogja megvaltoztatni a Fed iranyat, azonban varakozasaink szerint tovabb csokenhet
az inflacio a kdvetkez6 hdnapokban is. A honap gazdasagi adatait megvizsgalva egyre tobb jel az inflacio
csokenésére mutat. Az egyik legjobban kovetettt adat, az ISM Prices Paid is drasztikusan lecstkkent
novemberben, vagyis a vallalatokis az arak cskenését varjak Ugyan a gazdasag tovabbra is erés, amit a
negyedik negyedéves GDP varakozasok is alatamasztanak, viszont latszodik, hogy lassil. A feldolgozéipari
beszerzés menedzser indexek az 6tvenes szint ala csbkentek ami gazdasagi Osszehizodast jelent,
viszont érdekes, hogy a gyartéi megrendelések 0,3 szazalékal ndvekedtek hd/hd alapon, azonban az
inflacié 0,4 szazalékal emelkedett hd/ho alapon, tehat redl értelemben nem lattunk névekedést.

A foglalkoztatottsag a masik tertilet, amit a Fed nagyon figyel ésitt is az |athatd, hogy tovabbra is erés a
gazdasag. A JOLTS adat tovabbra is egy sziik munkaerSpiac képét fedi elénk hiszen minden
allaskeresdre 1,7 nyitott pozicio van. Ugyan a munkanélkillistg 3,7 szazaléka emelkedett, ez még mindig
az 50 éves minimumhoz van kbzel. Az elkdvetkezend6 hénapokban ez elkezdhet emelkedni, hiszen a
cégek egyre kevesebb embert vesznekfel, illetve beindultak az elbocsatasokis Az év vége felé egyre tébb
technolégiai vallalat jelentett be elbocsatasokat, amihez mar tébb vilagbank is csatlakozott. A legfrissebb
ilyen hir a Morgan Stanley 2 szézalékos munkaerd leépitése. Ez alapjan varhatd a lassulas, viszont
rengeteg elérheté munkahely van, igy ameddig ez fennall, addig bark aki dolgozni szeretne, az tud.
Attérve az eurdpai piacra, véleményiink szerint nagyobb kockézatok vannak mint az USA-ban, azonban
jawulhat a helyzet. Inflaciés téren itt is javulast latunk mig oktdberben 10,6 szazalék volt az inflacio,
addig 10 szazaléka cstkkent novemberben. A legnagyobb félelmet az energiahiany okozta, viszont az
enyhébb 8szi idé miatt, sikerlilt visszafogni a gazfogyasztast. Egyes adatok szerint vannak olyan orszagok,
ahol oktdberben 25 szazalékkal, novemberben pedig 23 szazalékkal csdkkent a nyersanyag felhasznélasa.
Hazankban is az id6jarassal kiigazitva 20 szazalék korlli csokkenést mértek a gazfogyasztasban, a magas
gaz araknak kbszénhetéen, ami tovabbra is az inflacié legnagyobb felhajtéereje. Eurdpaban mélyebb
receszi6 varhaté az USAhoz képedt, amit a beszerzés menedzser indexek is j6l mutatnak A haboris
korilmények enyhlilése nem varhaté tovabbra sem, ami cslifithatja a gazdasagi kilatasokat.

Az egyik legnagyobb meglepetés a honap soran a kinai zérd-covid politika enyhitése, ami azt jelneti,
hogy a kinai piacok is egyre érdekesebbek lehetnek Természetesen, tovabbra is fennéllnak a gazdasagi
problémak, viszont érdemes lehet figyelni a helyi t6zsdéket, mivel az elmdlt egy évben igen nagy esest
szenvedtekel, igy szamtalan jo értékeltségl papimal talalkozhatunk

Az alap kivalé befeketés lehetéstget jelent azok szamara, akik a legszélesebb diverzifikacioju
részvénypiaci indexbe szeretnének befekietni, Ugy, hogy az azon belili akiiv szekior, féldrajzi és egyedi
részvény allokaciot a vagyonkezel 6 végezze.
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