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Fiiggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés
Az EQUILOR Optimus Befektetési Alapba Fekteté Alap befektet6inek
A 2014. évi XVI. térvény szerinti éves jelentésrdl sz6l6 konyvvizsgalati jelentés

Vélemény

Elvégeztiik az EQUILOR Optimus Befektetési Alapba Fekteté Alap (tovabbiakban: ,az Alap”) 2016.
évi éves jelentésének I - IV. pontjaiban taldlhaté szamviteli informaécidinak (tovabbiakban:
Lszamviteli informaciék™) konyvvizsgélatat.

Véleménylink szerint az Alap mellékelt 2016. december 31-ével végz5d8 tizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szimviteli informaci6k minden lényeges szempontbél a Magyarorszagon
hatalyos, a szdmvitelrdl szélé 2000. évi C. térvénnyel (a ,szédmviteli térvény”), valamint a kollektiv
befektetési formakrél és kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi targy( térvények médositasardl sz6l6
2014. évi XVI. t6rvénnyel 6sszhangban kertliltek Gsszeéllitisra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informéaci6kban szerepld eszk6zok és kotelezettségek leltarral alatAmasztottak. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informéciékban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje 4ltal adott
értékelés alapjan keriiltek elszimol4sra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszagon hatélyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennall6 felelGsségiink b6vebb leirasét jelentésiink ,A
konyvvizsgdlé éves jelentésben kozolt szémuiteli informécibk konyvvizsgalataért vald felelGssége”
szakasza tartalmazza.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciék altalunk végzett kdnyvvizsgélatara vonatkozd,
Magyarorszagon hatalyos etikai kovetelményeknek megfelelve, fiiggetlenek vagyunk az Alaptél és
annak kezel8jét6l, az EQUILOR Alapkezel6 Zrt-t8l, és ugyanezen etikai kovetelményekkel
osszhangban eleget tettlink egyéb etikai felelgsségeinknek is.

Meggy6z8désiink, hogy az Altalunk megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték elegendd és megfelel§
alapot nyijt véleményiinkhoz.

Egyéb informacidk

Az egyéb informAacidk az éves jelentésben foglalt nem szédmviteli informéaciokb6l allnak, de nem
tartalmazzak az éves jelentésben taldlhaté szimviteli informiciékat és az azokra vonatkozd
konyvvizsgaldi jelentésiinket. Az EQUILOR AlapkezelG Zrt. igazgatosaga (tovabbiakban a ,vezetés”)
felel6s az egyéb informéciok elkészitéséért. A jelentésiink ,Vélemény” szakasziban az éves
jelentésben kozolt szdmviteli informécidkra adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb
informacidkra, és az egyéb informécibkra vonatkozéan nem bocsitunk ki semmilyen forméja
bizonyossagot nytijté kovetkeztetést.
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Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacibk altalunk végzett kdnyvvizsgélataval kapesolatban a
mi feleldsségiink az egyéb informacidk atolvasisa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves
jelentésben foglalt egyéb informécidk lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt
szamviteli informécioknak vagy a konyvvizsgélat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy
tiinik-e, hogy azok lényeges hibés éllitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munk4nk alapjén arra a
kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk 1ényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink
ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés és az irAnyitassal megbizott személyek feleléssége az éves jelentésben k6zolt
szamviteli informaciokért

A vezetés a felel6s az éves jelentésben kozolt szdmviteli informA4ciéknak a kollektiv befektetési
formékrél és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi tArgyd térvények médositisardl szél6 2014. évi XVI.
torvénnyel és a szdmviteli torvénnyel Gsszhangban t6rténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az
eszkozok és kotelezettségek leltarral valé alatdmasztésiért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezelGje 4ltal megadott értékelése alapjan torténd elszdmolésiért, valamint az olyan bels§
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbdl, akar
hibabdl ered$ lényeges hibis 4llitist6l mentes éves jelentésben kozolt szAmviteli informaciék
elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk elkészitése sordn a vezetés felelGs azért, hogy
felmérje az Alapnak a véllalkozés folytatdsira valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen
kozzétegye a véllalkozas folytatasaval kapesolatos informéciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas
folytatdsinak elvén alapulé szdmvitel éves jelentésben valé alkalmazisaért, azt az esetet kivéve, ha a
vezetésnek szdndékaban 41l megsziintetni az Alapot vagy besziintetni az lizletszer( tevékenységet, vagy
amikor ezen kiviil nem 4ll el6tte mas reélis lehet&ség.

Az irényitdssal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszimolési folyamatinak
feliigyeletéért.

A konyvvizsgalo6 éves jelentésben kozslt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valo
felelGssége

A konyvvizsgélat sordn célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaci6k egésze nem tartalmaz akér csalasbél, akar hibabél eredd 1ényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentést
bocsassunk ki. A kell§ bizonyossig magas foki bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar
Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal osszhangban elvégzett konyvvizsgdlat mindig feltdrja az
egyébként létezd lényeges hibés 4llitast. A hibas 4llitdsok eredhetnek csaldshél vagy hibabél, és
lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerti lehet az a varakozas, hogy ezek Snmagukban vagy egyiittesen
befolyasolhatjidk a felhasznélék adott éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.
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Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal &sszhangban elvégzésre keriil6
konyvvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk
fenn a konyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben koz6lt szdmviteli informacitk akar csaldsbol, akar
hib4bél eredd 1ényeges hibas allitdsainak kockAzatait, az ezen kockizatok kezelésére alkalmas
kényvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozésahoz
elegendd és megfelelé konyvvizsgilati bizonyitékot szerziink. A csalasbél ered Iényeges hibés
allitas fel nem tardsdnak kockéizata nagyobb, mint a hib4bél ered6é, mivel a csalds magaban
foglalhat &sszejatszast, hamisitast, szindékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll felillirasat;

Megismerjiik a konyvvizsgélat szempontjabol relevins bels§ kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott korilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a bels§ kontroll hatékonysagira vonatkozdéan véleményt
nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szdmviteli politika megfelel6ségét és a vezetés 4ltal készitett
szamviteli becslések és kapcsolod6 kozzétételek ésszertiségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a véllalkozas folytatdsanak
elvén alapulé szimvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrol, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalanség olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentSs kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytatisara vald képességét illetGen.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansig 4ll fenn, fiiggetlen
konyvvizsgaléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szdmviteli
informéciokban 1évé kapcsol6édé kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen kdnyvvizsgaldi
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események
vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.
Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informéci6kat, kiilonés tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idGszak végi leltdrara, valamint az adott
id8szakban elszimolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben koézolt
szimviteli informéaciék minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és
kezelSikrél, valamint egyes pénziigyi targyd torvények médositisardl szélé 2014. évi XVI
torvénnyel 6sszhangban keriiltek-e Gsszeallitisra.

Kommunikaljuk az irdnyitissal megbizott személyek felé — egyéb kérdések mellett — a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgélat jelentds megéllapitisait, beleértve a belsS
kontrollnak a kdnyvvizsgélatunk soran 4ltalunk azonositott jelentds hidnyossagait is.

Budapest, 2017. 4prilis 28.

Venilia Vellum Konyvvizsgalé és Adétanacsadé Kit.

Cgjsz: 01-09-566797

Nyilvantartasba-vételi szama: Too0340

Cime: 1026 Budapest, Szilagyi Erzsébet fasor 779.
Bukri Rézsa

Ugyvezets igazgatd
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Kamarai tagsagi szdm: E-001130
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A EQUILOR Alapkezel$ Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C.,, Cg. 01-10-047344) a
kollektiv befektetési formdkrél és kezelSikrél, valamint egyes pénzigyi tdrgyu térvények
médositasdrél sz616 2014. évi XVI. térvény 132. § (1) bekezdése rendelkezéseinek megfeleléen az
aldbbiakban tdjékoztatia az EQUILOR Optimus Befektetési Alapba Fektetd Alap (a tovdbbiakban:
Alap) befektetési jegyeinek tulajdonosait a 2016. év mikédési eredményérdl.

l.  Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkézeinek és forrdsainak tételes Osszetétele, a befektetési politikdban
meghatdrozott kategdrick szerint, a tdrgyidészak elején és végén, valamint oz adott eszkdzok
dsszes eszkGzon beliili aranya.

2015.12.31 2016.12.30
Ft % Ft %
Készpénz szamlapénz 177 194 012% 8145068| 3,94%
Bankbetét 0{ 0.00% 0| 0.00%
Allampapir 0] 0,00% 0| 0,00%
Kollektiv befekletési értékpapirok 150 440 024{100,18% 199 378 828| 96,45%
Kotelezeltség -389 453{ -0,26% -253 595| -0,12%
Kdltségek -57 391¢ -0,04% -550407| -0,27%
Neftté Eszkozérték 150 170 374{100,00% 206 719 895,00 Ft[100,00%
i A forgalomban levé befektetési jegyek szama
2016.12.30
204 023 671 db

n: Az egy befektetési jegyre jutd netté eszkdzérték

2016.12.30
Nettd eszkdzérték  |Egy jegyre es6 nettd eszkozérték
206719 894 1,013215

Iv. A befektetési alap dsszetétele, az egyes eszkozok dsszes eszkézon beliili aranya

Az alap eszkozeit jellemz8en befektetési alapokban és pénzpiaci eszk6z6kben tartottuk.

2015.12.31 2016.12.30
Fl % Ft %
tézsdén hivatalosan jegyzett, atruhdzhaid értékpapirok 150 440 024,00 Ft| 100,18% 199 378 828,00 Fl| 96,45%
mas szabalyozott piacon forgalmazott, dtruhdzhatd értékpapirok 0,00 Fi| 0,00% 0,00 FI| 0,00%
a kdzelmultban forgalomba hozott truhézhaté értékpapirok 0,00 Ft| 0,00% 0,00 Ft| 0,00%
egyéb atruhazhato értékpapirok 0,00 Ft| 0,00% 0,00 Ft| 0,00%
hitelviszonyt megtestesitd értékpaplrok 0,00 Ft| 0,00% 000 Ft| 0,00%
fix, valtozd kamatozastd bankbelétek 0,00 Ft| 0,00% 0,00 Ft| 0,00%
az alap sajat devizanemében 0,00 Ft| 0,00% 0,00 Ft| 0,00%
szarmaztatott ugyletek 0,00 Ft| 0,00% 0,00 Ft| 0,00%
egyéb eszkdzok, kotelezetiségek, passzividdbeli elhatarolasok -269 650,00 Ft| -0,18% 7341 067,00 Ft| 3,55%
netté eszkozérték 150 170 374,00 Ft|100,00% 206 719 895,00 Ft[100,00%
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V. A befektetési alap eszkdzeinek alakuldsa a targyidGszakban, ezer forintban
a)befektetesekbdl szadrmazo jovedelem 808
b)egyeb bevétel 0
cJkezelesi koltségek 0
d)a letétkezel dijai 111
e)egyéb dijak és addk 1722
finetto jovedelem -803
g)felosztott és ujra befektetett jdvedelem 0
h)a t6ékeszdmla valtozas 2 698
i}a befektetések értékndvekedese, illetve értékcsékkenése 5542
j)minden egyéb olyan valtozds, amely hatdst gyakorol a befektetési alap eszkdzeire és kotelezettségeire nincs ilyen tétel

V. Osszehasonlité tablazat az elmult Gizleti évekrdl

Datum Nettd eszkdzérték |Egy jegyre esé nettd eszkozérték
2015.11.27 202 000 000 1
2015.12.31 185570374 0,998581
2016.12.30 206 719 894 1,013215
VII. A szarmaztatott iigyletek részletes leirdsa a tdrgyidGszakban, kategoriankénti

bontasban, feltiintetve az ezekbél eredé kotelezettségvalialds 6sszegét
Az Alap a targyidészakban nem kotott szarmaztatott lgyletet.

VIIl. A befektetési alapkezelé6 miikédésében bekovetkezett valtozdsok, valamint a
befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényez6k bemutatasa

Az Alapkezelé miikédésében bekdvetkezett valtozdsok:

2016. végére az Equilor Alapkezel8 alapjainak szama tizenkettSre névekedett, amely alapokbdl tiz
nyilvanos, kett§ pedig zértkér modon mikodik. Az alapokban kezelt vagyon elérte az 54 milliard

forintot.

2016-ban - 8,32%-os hozamaval - kivalo teljesitményt nydjtott a fejlett részvénypiacokon térténd
befektetésekre szakosodott Equilor NOE Nemzetkdzi Részvényalap. Tovabbra is kedvelt a
befekteték kérében a legjobb hazai abszolit hozamui alapokbdl vdlogaté Equilor Primus
Befektetési Alap, amely 3,51%-0s éves hozamdt, rendkivil alacsony ingadozds mellett érte el.
Teljesitménye meghaladja, mind a betéti hozamokat, mind pedig az inflacio mértékét.

A befektetési politikara hato tényezék:

A targyid6szakban véltozas az Alap befektetési politikdjdban nem tortént. Az Alap célja, hogy az
alapkezeld sajat alapjait felhaszndlva alakitson ki jol teljesité portféliot. Az Alap mogottes
piacainak targyévi térténéseit és az alap befektetési politikajat a Jelentés XII. pontjdban mutatjuk
be részletesen.
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IX. Az ABAK dltal az adott id6szakra kifizetett javadalmazas teljes dsszege az ABAK
alkalmazottainak kifizetett rogzitett és valtozé javadalmazas szerinti bontasban, a
kedvezményezettek szama és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a
javadalmazds teljes osszege az ABAK ligyvezetSi és azon munkavallaléi szerinti
bontasban, akik az ABA kockdzati profiljdra tevékenységiik révén lényeges hatdst
gyakoroltak

Az Alapkezel§ alkalmazottainak (az AlapkezelS teljes | 103.766.629 Ft
tevékenysége utan) kifizetett javadalmazas teljes dsszege:

Az Alapkezel6 alkalmazottainak kifizetett rogzitett | 95.589.296 Ft
javadalmazas Osszege:

Az Alapkezelé alkalmazottainak kifizetett valtozd 7.177.333 Ft
javadalmazas dsszege:

Az Alapkezel6 alkalmazottainak szama: 16 6
Az alap altal kifizetett nyereségrészesedés (sikerdij) sszege: 138.175 Ft

Az Alapkezel6 4dltal az alkalmazottak részére kifizetett | O Ft
nyereségrészesedés (sikerdij) 6sszege:

Az Alapkezel§6 UgyvezetSinek (az Alapkezel6 teljes | 52.904.006 Ft
tevékenysége utan) kifizetett javadalmazas teljes dsszege:

Az alap kockazati profiljdra lényeges hatdst gyakorlé | 68.093.271 Ft
munkavallalék* javadalmazdsa:

* teljes Befektetési Bizottsdg és a kockazatkezeld (7 f6)

X. Az ABA nem likvid eszkozeinek aranya, likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az
adott idészakban kotott dj megallapodds, az ABA aktudlis kockazati profilja és az
ABAK altal e kockizatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési
rendszerek

Az Alap portfélidjaban a tdrgyidészakban nem volt olyan eszkdz, amelyre illikvid jellegénél fogva
kilonleges szabdlyok vonatkoztak volna.

A targyid6szakban az Alap tekintetében a visszavéltast korlatozé rendelkezések bevezetésére nem
keriilt sor, a likviditdssal kapcsolatos rendelkezésekben véltozas nem kdvetkezett be.

Az Alap kockazat-nyereség mutatdja: 4 (az 1 — 7 kozotti skalan)

A kockazat/nyereség mutaté az elmult 5 évben elért heti referenciahozam adatokat veszi alapul. A
kockazat/nyereség profil a multra vonatkozik és nem tekinthetd a jovébeni kockazat/nyereség
profil megbizhaté mutatéjanak. Az 1. kategéridba torténd besorolds nem jelenti azt, hogy
kockazatmentes befektetésrél van szé. A feltiintetett kockdzati besoroldas nem marad garantaitan
valtozatlan, és az Alap kategorizdldsa id6vel mddosulhat. A 4-es kockdazati kategdridba térténd
kockazati besoroldst az indokolja, hogy az Alap sajat t6kéjének legalabb 80%-at befektetési
jegyekbe fekteti, melyek kézott megtaldlhatoak abszolit hozam stratégidval kezelt alapok is.

Az Alap kockdzati profiljanak bemutatdsdt az Alap Tajékoztatdja tartalmazza. Az Alapkezeld

biztositja, hogy befektetési alap kockazati profilja megfelelijen a befektetési alap méretének,
portfélioszerkezetének, befektetési stratégidinak és célkitlizéseinek, a befektetési alap kezelési
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szabdlyzatdban, tajékoztatdjdban és az ajanlattételi dokumentumokban foglaltak szerint. Az
Alapkezelé az Alap relevans kockazatokra valé érzékenységének mérése érdekében a jogszabalyi
el6irasok és belsé szabalyzatai alapjan forgatokényv-elemzést és stressz tesztet hajt végre.

XI. Az ABAK &ltal az ABA nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekovetkezd
valtozdsok, valamint a biztositék vagy a tékeattételi megéllapodds értelmében
nydjtott garancidk ujbéli felhasznaldsi joga, és az adott ABA dltal alkalmazott
tokeattétel teljes 6sszege

A targyid6szakban az Alap altal alkalmazhaté tékeattétel mértékében valtozas nem kovetkezett
be. Az Alap a targyidészakban nem rendelkezett biztositék vagy t6kedttételi megallapodassal.

Az Alap altal alkalmazott tékeattétel teljes Osszege a targyiddszak végén: O (A tékeattétellel ndvelt
nettd eszkozérték csékkentve a befektetési alap tényleges nettd eszkozértékével az idészak
végén)

XIl. Egyéb informaciok

Az Alap 2016. évi kdltségeinek tételes kimutatdsat az alabbi tablazat tartalmazza.

Megnevezés eFt
Teljesitménydij 138
Letétkezel6i dij 111
Fellgyeleti dij 55
Konywvizsgaloi dij 254
Bankkdltség 46
Egyéb koltség 152
Konyvelési dij 743
Miikodési koltség Osszesen 1499
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Befektetési alapokra, egyéb kollektiv befektetési formakra vonatkozé informacié:

Az Equilor Optimus Alapok
Alapja altal felszamitott 0%
alapkezelési dij mértéke:

A tényleges befektetésként
A tényleges befektetésként |szereplé mas befektetési

szereplé mas befektetési alapokat, egyéb kollektiv
alapok, egyéb kollektiv befektetési formakat
befektetési formak: terheld befektetési

alapkezelési dijak mértéke:

Equilor Dinamikus Portfolio
Szarmaztatott Befektetési 2%
Alap

Equilor Fregatt Prémium

R , . 1,5%
Kétvény Befektetési Alap
Equilor Kbzép-eurdpai 0.8%
Részvény Befektetési Alap '
Equilor Noé Nemzetkézi 0.8%
Részvény Befektetési Alap o
Equilor Pillars Szarmaztatott -

Befektetési Alap

Az EQUILOR Optimus Befektetési Alapba Fektet6 Alap befektetési politikajanak leirdasa

Befektetési politika

Az EQUILOR Optimus Befektetési Alapba Fekteté Alap (Alap) a mindenkori piaci viszonyoknak
megfelel8en valogat az Equilor Alapkezeld altal kezelt, kiilénb6z6 kockdazati szintd alapjaibdl, azok
sulyat a portfélién beliil aktivan valtoztatva. Célja, hogy megfelel - az Alapkezelé varakozasait
tikrozd - befektetési mixet alakitson ki az Alap vasarloi szdmdra. A portfélié részét képezhetik
kiilénbdz6 profila befektetési alapok, igy példaul kétvény-, részvény-, abszolut hozamu, forintban
és devizaban denominalt alapok.

Az Alap befektetési politikdja szerint eszkozeit legaldabb 80%-0s mértékben kollektiv befektetési
értékpapirokba fekteti, de idészakonként ettdl eltérhet. Korlatozott mértékben lehetdség van
kilénbozé futamideji és tipust dllampapirok és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok,
részvények valamint pénzpiaci eszkzok vasdrldsara is. Az Alap fedezeti céllal szarmaztatott
igyleteket is kdthet.
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Az Optimus Alap befektetési univerzuma

Pénzpiaci:

EQUILOR Likviditasi Befektetési Alap

Kotvény:

EQUILOR Fregatt Prémium Kotvény Befektetési Alap
Részvény:

EQUILOR Kozép-europai Részvény Befektetési Alap,
EQUILOR Noé Nemzetkézi Részvény Befektetési Alap
Abszolut hozama:

EQUILOR Pillars Szarmaztatott Befektetési Alap,
EQUILOR Afrika Befektetési Alap,

EQUILOR Primus Alapok Alapja,

EQUILOR Magnus EUR Szarmaztatott Befektetési Alap,
EQUILOR Dinamikus Portfélié Szdrmaztatott Befektetési Alap

Koltséghatékonysag
befektetdinek arra, hogy egyetlen alap befektetési jegyeinek megvasarlasaval, tobb kiildnboz6
stratégia hozamdbal koltséghatékonyan részesedjenek.

Kiknek ajanljuk az Alapot?

Olyan kézép- és hossz( tavu befektetSknek, akik egyszeri vagy rendszeres megtakaritasaikat
szeretnék egy olyan, dtlagosan kézepes kockazatu alapban elhelyezni, ahol az alap kezel6je a piaci
varakozasainak megfelelen valtoztatja az alacsony, kozepes és magas kockdzatd alapok sulyat. Ily
maédon torekszik kihaszndlni, attraktiv befektetési kérnyezet esetén a magasabb kockdzathoz
igazodé magasabb hozam potencidlt, példdul a részvény tipusu alapok aranyanak névelésével,

.....

kotény alapok) aranyat névelheti.

Az alap benchmarkja: 100% RMAX index
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Mogottes piaci folyamatok 2016-ban

1.1. Nemzetkozi Részvénypiacok

A nemzetkdzi részvénypiacokrdl alkotott véleményiink a tobb éve tarté makrogazdasagi
folyamatok fényében az egész év folyaman optimista volt, és kitartéan biztunk a
részvényarfolyamok emelkedésében. 2016-ban sorra azt hangsulyoztuk, hogy a ,vezetdindexek
teljesitménye arrdl drulkodik inkdbb, hogy a hangulat j6, és johet egy ujabb emelkedd hullam”. igy
is lett, a tézsdék emelkedése megdllithatatlan volt egész évben, annak ellenére, hogy az elmult
idészak legnagyobb pénzigyi kockdzataival néztek szembe a befekteték ebben az évben. A 2016-
os év rendszerszintli kockdzataiként emiithetjik a hires Brexit népszavazast, vagy akar az olasz
alkotmédny médositas referendumat is. Mindemellett a befekteték aggodhattak a német bank
orids, a Deutsche Bank, és a legdéregebb olasz bank, az 1452-ben alapitott Banca Monte dei Paschi
esetleges Osszeomldsa, és annak az eurdpai bankrendszerre gyakorolt negativ hatdsai
miatt. Azonban a legtapasztaltabb befektetéket is varatlanul érték a kockdzatos események
bekdvetkezését kdvetd piaci reakcidk. Torténetesen az, hogy egész évben semmiféle kockazat
nem materializaléddott, és semmi, de semmi, még Donald Trump amerikai elndkké valasztasa sem
tantoritotta el a befektet6ket attdl, hogy magasabb és magasabb csucsokra tépjék a
részvényarfolyamokat. Ezek utan batran kijelentheté, hogy 2016 a tézsdei mozgdsok
szempontjabdl a meglepetések éve lett, amikor torténhetett barmi, a f6 amerikai és europai
piacok trendjében csak egy iranyt ismertek, a toretlen emelkedést.

2016 december Wdsd negyedév  2016-ban  2015-ben  2014-ben

. YSAldnysdd e chp S8R 500 1.82% 325% 85d%  .073% 1139
£ § USAkis kaptiizidd Aussall 2000 2,63% B43% 1948% S5 71%
: g Németore2ag DAX 7.90% 9,23% £ RTH 356%
g E gyes(it Kindivadg FTSE 100 5,255 353% 14,438 -433% 2,73
2 Francisorszdg CAC40 6,20% 531% 4.35% A53% 0354
Jophn Nikke 225 2 500 16,208 DAR____ 907K

Forrds: Bloomberg

2016 IV. negyedévében a kordabban emlitett politikai és gazdasagi kockazatok mellett a FED
decemberi kamatdéntd (ilése tartotta izgalomban a befektet6ket. Az év utolsé honapjaban a piaci
szerepl6k végre valaszt kaptak arra, hogy az amerikai jegybank mennyire kotelezi el magat a
kordbban megkezdett kamatemelési ciklusa mellett. Janett Yelen szavai varatlanul érték a piaci
szerepléket, talan meg is lepte Sket, hogy a FED elndk asszonya 2017-re agresszivabb kamatpalyat
fektetett le, mint amit kordbban a jegybank kommunikalt. Alapjaban véve a FED decemberi
kommunikécidja, a haromszori kamatemelés 2017-ben, meglepd volt és kifejezetten részvény
negativ hatdsként értékelhetS. Azonban 2016-ot irunk, amikor a t6zsdék annyira szarnyalnak,
hogy nincs olyan vératlan esemény, gazdasagpolitikai déntés, ami megingathatja a befekteték
bizalmat. A FED decemberi varatlan |épése utan is ezt tortént, a kezdeti negativ részvénypiaci
hatést gyorsan felvaltotta egy Ujabb emelkedés, mind az SP500, mind a Dow Jones részvényindex
torténelmi csucsra tort év végeére.

A nemzetkézi részvénypiacok szarnyaldsa mellett 2016-ban az olaj arfolyamanak folyamatos
emelkedése hozott kimagaslé piaci valtozast. Amig a tézsdék szérnyaldsa a jelenlegi
makrogazdasdgi kornyezetben tobbé-kevésbé prognosztizalhaté volt, addig a fekete arany
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tindoklése egyértelmiien ,az év titkos befutdja” cimet nyerte el. Bar a megel6z6 évek gyilkos olaj
zuhandsa utdn senkit nem érhetett varatlanul egy kisebb-nagyobb arfolyam korrekcio, azonban a
fekete arany teljes irdnyvéltdsira nem voltak sem technikai, sem fundamentalis jelek az év
folyaman. 2016-ban példaul az amerikai konnyl olaj (WTI) 80 %-ot emelkedett, ami szinte példa
nélkili. 2016 janudrjdban a WTI-t 30 dollar kdérnyékén jegyezték majd az év folyaman szinte
korrekcié nélkiil hasitott az arfolyam az 54 dollaros decemberi zaré araig.

Nemazetkoziindexek teljesitménye
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A megel6z6 évek egyértelm(i drfolyamzuhandsa utan, a 2016-os év felemds eredményt hozott a
nemesfémek szamara. Az év els6 felében az arany és az eziist magdra taldlt, és nagyon komoly
emelkedést kdnyvelhetett el. Az év elején indult Srilt arany szdrnyalds 30%-os arfolyamvaltozas
utan torpant meg, ahogy 1060 dollarrél 1370-re valtozott az drfolyam. Sok elemz8 mar 1500
dollaros arany arfolyamroél és 22 dollar uncidnkénti eziistrél beszélt. Ezzel szemben az év masodik
felében a nemesfémek lassi lejtmenetbe kapcsoltak. Novemberben Donald Trump
megvalasztdsa, valamint a rakévetkez§ honapban a FED kommunikaciéja az aktivabb
kamatemelés mellett, felgyorsitotta a nemesfémek zuhané repiilését. Amig az arany az év elsé hat
hénapjaban 320 dollér arfolyam emelkedést konyvelhetett el és 1370 dollarig szarnyalt, addig az
év kovetkezd hat hénapjaban 250 dolldrt veszitett értékébdl és 1120 dollar kornyékén zarta az
évet.






EQUILOR Optimus Befektetési Alapba Fekteté Alap Eves jelentés — 2016.

2016 december Wralsonegyedév 2016-ban 2015-ben  2014-ben

I4SCI EH Index MXEF 0.06% -456% 858%  -1636%  -463%

2 § Kina SHCOMP -8,50% 325%  -1231% 541% 5287
S5 Inda Nifey 0,47% -496% 301%  -406%  31,39%
2%  Mexkod MEXBOL 0,72% -3,38% 5,20% -0.35% 0.98%
28 Braziia 18OV 2,71% 319%  3393%  -1331% 2914
Kerea Kosgpi 2.17% -0,84% 3,32% 2,39% -4,76%;

Forrds: Bloomberg

1.2. Hazai és regiondlis részvénypiac

2016-ban ismét a magyar részvénypiac volt a régié favoritja. A BUX index 33,79%-o0s
emelkedésével a vilag kilencedik legjobban teljesité részvényindexe volt. Ez azért is kiemelked6
teljesitmény, mert 2015-ben szintén figyelemreméitd, kozel 43,81%-ot hozott az index. Az idei
sikerben része volt mind a négy hazai blue chipnek, azonban az OTP és a MOL 40%-os és 44,76%-
os menetelése paratlan volt.

Magyar Blue Chip-ek teljesitménye
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Forrds: Bloomberqg

A lengyel részvények az év végén csatlakoztak a rallyhoz. A PZU biztosito arfolyama 36,22%-ot, a
KGHM-é pedig 24,13%-ot ment fel harom honap alatt. A lengyel bankok tovabbra sem tudtak
jelentésen emelkedni. Ennek részben az volt az oka, hogy az Unicredit bank tdbb lépésben
megvilt a Pekao Bankban |évG tObbségi részesedésétdl, amely soran éppen a PZU szerzett
részesedést a pénzintézetben.
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A régios versenytarsak kozil a cseh részvények nem tudtak tartani a tempoét a magyar és a lengyel
részvényekkel az utolsé negyedévben sem, bar decemberi teljesitménylikkel szépitettek az elsé 11
hénapban elért eredményen.

2016 december Wolso negyedév 2016-ban  2015-ben  2014-ben

g Lengyelorseig 5% 2,779 SR8 -3.58%
= § Cyersrsiap X 23 -363% 3,02 -2.287
- o . v s - . 21

Mpgysrcesiig 1B 3378~ 33,815  -30,40%

Forrds: Bloomberg

1.3. Magyar dllampapirpiac és hozamkérnyezet

Folytatddhat a magyar gazdasag élénkiilése. A hazai realgazdasagi kdrnyezet dezinflacids hatdsa
eléretekintve fokozatosan megsziinik. Az inflacié emelkedik, és 2018 elsé felében eléri a jegybanki
arstabilitasnak megfeleld 3 szdzalékos célt. Mindez a véltozatlanul er6s munkaerdépiaci kereslet és
a lakossagi fogyasztds élénkilésén és a gyengébb forint altal indukalt importdlt tényezékdn
keresztil kdvetkezhet be. Ugyanakkor a tartésan alacsony globdlis inflacié és a historikusan
alacsony inflacids varakozasok mellett a fogyasztoi arindex csak fokozatosan né. Oktdberben a
kiskereskedelmi forgalom tovabb élénkiilt, mig az ipari termelés mérséklédott az el6z6 év azonos
id6szakahoz képest. A kkv hiteldllomédny a harmadik negyedévben 7 szazalék korili Gtemben
béviilt, és mar a teljes véllalati hitelallomény alakuldasaban is a fordulat jelei mutatkoznak. A
haztartasok hiteldllomdnya tovabb névekedett. A maganszektor beruhazasi aktivitasa nétt, mig az
eurépai unids forrasok felhasznéldsaval szorosan dsszefliggd allami beruhdzdsi aktivitds jelentésen
visszaesett. A munkaerd irdnti kereslet er6s maradt, igy a foglalkoztatottak szdma emelkedett,
mikdzben a munkanélkiiliségi rata tovabb csokkent. A versenyszféra bérndvekedése gyorsult. A
ndvekvd bérkidramldssal parhuzamosan a haztartasok fogyasztasanak tovdbbi élénkiilése varhatd,
amelyet a korabbi évek elhalasztott fogyasztasi kiaddsainak realizalédasa is tamogat. A folyo
fizetési mérleg tébblete az er6s6dé belss kereslet hatdsara eléretekintve alacsonyabb lehet.

Az eldz6 kamatdéntés Ota eltelt idGszakban toébbnyire kedvezd volt a globalis pénzpiaci hangulat.
A figyelem kdzéppontjdban decemberben az olajpiaci hirek és az eurodvezeti bankrendszer
stabilitdsdval kapcsolatos vdrakozasok alltak. A Fed és az EKB decemberben eltérd iranyultsagu
monetdris politikai déntéseket hozott. A Fed a vdrakozasokkal 6sszhangban kamatemelésrél
hatarozott, és eléretekintve is egy szigoribb palya felé mozdult el. Az EKB ezzel szemben az
eszkdzvasarlasi programjanak meghosszabbitdsarol dontétt.

A hazai kétvényarfolyamok az év egészét tekintve valamennyi futamidén sullyedtek, azonban az
utolsé negyedévben kilénbozé lejératokon ellentétes mozgdson estek at. Mig a révidebb
lejdratok hozamaira a tovabbi csékkenés-, addig a hosszabb futamidejli allamk&tvények
hozamaira mar az emelkedés volt jellemz6 az utolsé negyedévben.
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Irdnyads fejlett piaci és a hazai tizéves generikus hozamok 2013-2016 negyedik negyedév végéig:

——magyar 10 éves
7 ==USA 10 éves
német 10 éves
. —brit 10 éves
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Forrds: Bloomberg

A kiilsé addssagallomany csékkenése tartésan mérsékli a magyar gazdasag sériilékenységét. Az
eléretekinté hazai pénzpiaci redlkamatok negativ tartomanyban tartézkodnak, és az inflacié
emelkedésével tovabb siillyednek.

A hazai jegybank a pénzpiaci hozamok mérsékl6désén keresztiil kivanja elérni a monetaris
kondiciok lazitdsat és a gazdasagi novekedés ennek megfeleld 6sztdnzését. Eppen ezért a
Monetdris Tandcs év végi tlésén 750 millidrd forintban tovabb korldtozta a harom hénapos betét
2017. elsé negyedév végén fennallé dllomanydt. A Monetaris Tandcs varakozdsa szerint az eddigi,
fokozatos |épések sordba illeszked6 dontés tovabbi minimum 100-200 millidrd forint kiszoritasat
jelenti a betéti eszk6zbdl.

A hazai hozamgodrbe utolsé negyedévben tovabb fokozédé meredeksége a gdrbe rovid és hosszu
oldaldra ellentétesen haté tényezbk eredéjeként alakult ki. A révid oldalra elsésorban az MNB
likviditasfokozd intézkedése nyoman kialakult 1 000 millidrdos nagysagrend kereslet leszorité-,
mig a hosszira az év végével ismét beindulé amerikai kamatemelés, s annak az eddigi
varakozdsokhoz képest varhatdan intenzivebb emelkedése fejtette ki hatasat.

Az év utolsé negyedévében a makrogazdasagi oldal tovabbra is tamogaté volt a hazai kétvénypiac
szamara, minthogy hazank eladdsodottsdgi szintje tovabbra is csékkend palydn, a biztositasi
feldrak (CDS) szinten maraddak a harom nemzetkozi felmindsitést kovetéen, valamint a folyé
fizetési mérleg is folyamatos tobbletet mutat. A nemzetgazdasagi szinten is jelent8s
likviditasb8ség a kdzép futamidé felé terelheti a befektetdket.
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Magyar generikus dllamkétvény-piaci hozamszintek és a jegybanki alapkamat alakuldsa 2013-
2016 negyedik negyedéve kdzott:
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Kockdzatok azonban év végével tovabb névekednek. Az amerikai emelkedé kamatpalyan
tulmendleg meg kell emliteni az MNB nem konvenciondlis eszkdztdrdnak megfogyatkozasat, a
folyé fizetési tébblet 2017-ben vérhatdan tapasztalhaté lakossagi fogyasztasbdviilés, valamint a
beindulé beruhdzdsok importigénye miatti egyenlegromldsat, ahogyan a negativ realkamat sem
allhat fenn tartésan és az emelkedd hazai inflaciés palya is nyomast helyezhet a kamatpolitikara.

Hazai dllampapir-piaci 6sszhozamindexek alakuldsa 2013-2016 negyedik negyedév végéig:
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Az alap teljesitményének értékelése 2016-ben

Az év soran az alap 1,47%-o0s hozamot ért el a 2016-os év soran, mikézben a benchmark 1,22%-ot
tudott felmutatni.

2016-ban a piaci koriilmények, a tébbi alapunk teljesitménye, illetve a modellink szerint
feliilstlyoztuk a részvény alapjainkat az Optimusban. Ez szallitotta az év végére a fellilteljesitést.

Az Alapkezel6 miikddésében a 2016. pénziigyi évben nem voltak olyan valtozasok, jelent8s lzleti
események, amelyek a 2016-os év soran akdr az Alap mikodését, akar annak befektetési
politikajanak alakuldsat jelent&sen befolydsolhattak volna.

Equiler Alorrezeid Zit
H-1037 Buda. :r,'\)
ponn o denut 120

..Equilor Alapkezeld Zrt.
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Fiiggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés
Az EQUILOR Optimus Befektetési Alapba Fekteté Alap befektetéinek

Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Vélemény

Elvégeztiik az EQUILOR Optimus Befektetési Alapba Fektet6 Alap (tovabbiakban ,az Alap”) 2016.
évi éves beszamoldjanak konyvvizsgalatat, amely éves beszimolé a 2016. december 31-i fordulénapra
készitett mérlegbdl —melyben az eszk6zok és forrasok egyezd végosszege 207.530 EFt, a targyévi
eredmény 803 EFt veszteség -, és az ugyanezen id6ponttal végzédd lizleti évre vonatkozd
eredménykimutatisb6l, valamint a szdmviteli politika jelentGs elemeinek Gsszefoglalasat is
tartalmazé kiegészit6 mellékletbd] 4ll.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszdmolé megbizhaté és valdés képet ad az Alap 2016.
december 31-én fennéll6 vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végz8dd tizleti
évre vonatkoz6 jovedelmi helyzetérd]l a Magyarorszagon hatalyos, a szdmvitelrd] sz6l6 2000. évi C.
torvénnyel Gsszhangban (a tovibbiakban: ,szdmviteli térvény”).

A vélemény alapja

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal Osszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkozé —Magyarorszagon hatélyos —térvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennall6 felelGsségiink b6vebb leirasat jelentésiink ,4
konyvvizsgald éves beszdmolé konyvvizsgélatdért valé felelGssége” szakasza tartalmazza.

Az éves beszamol6 altalunk végzett kényvvizsgéilatira vonatkoz6, Magyarorszagon hatilyos etikai
kovetelményeknek megfelelve, fiiggetlenek vagyunk fiiggetlenek vagyunk az Alapt6él és annak
kezel$jét6l, az EQUILOR Alapkezel§ Zrt-t8], és ugyanezen etikai kovetelményekkel Gsszhangban
eleget tettiink egyéb etikai felelGsségeinknek is.

Meggy6z8désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfelels
alapot nyjt véleménylinkhoz.

Egyéb informaciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informaciék az EQUILOR Optimus Befektetési Alapba Fekteté Alap 2016. évi lizleti
jelentésébdl dllnak. Az EQUILOR Alapkezels Zrt. igazgatosiga (tovabbiakban a ,vezetés™) felelss az
lizleti jelentésnek a szdmviteli torvény, illetve egyéb méas jogszabély vonatkozé elGirdsaival
Osszhangban torténd elkészitéséért. A jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban az éves beszamol6ra
adott véleményliink nem vonatkozik az iizleti jelentésre.

Az éves beszdmol6 altalunk végzett konyvvizsgélataval kapcsolatban a mi felelGsségiink az iizleti
jelentés dtolvasasa és ennek sordan annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés 1ényegesen ellentmond-
e az éves beszdmolonak vagy a kdnyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy
tlinik-e, hogy az lényeges hibés allitast tartalmaz.

Az iizleti jelentéssel kapesolatban, a szimviteli torvény alapjan a mi felel§sségiink tovabba az iizleti
jelentés dtolvasisa soran annak a megitélése, hogy az {izleti jelentés a szimviteli torvény, illetve, ha
van, egyéb mas jogszabaly vonatkoz6 el&irasaival 6sszhangban késziilt-e.

soncilio et Labore
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Véleményiink szerint az EQUILOR Optimus Befektetési Alapba Fektet6 Alap 2016. évi iizleti jelentése
Osszhangban van az EQUILOR Optimus Befektetési Alapba Fekteté Alap 2016. évi éves
beszdmoléjaval és az iizleti jelentés a szdmviteli torvény el8irasaival 6sszhangban késziilt.

Mivel egyéb mas jogszabily az Alap szdméra nem ir el§ az iizleti jelentésre vonatkozé tovabbi
kdvetelményeket, ezért ezzel kapcsolatban az iizleti jelentésre vonatkozé véleményiink nem tartalmaz
a szamviteli térvény 156.§ (5) bekezdésének h) pontjaban eléirt véleményt.

A fentieken tiil az Alaprél és annak kérnyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell
tenniink arrél, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely 1ényegesnek tekinthets hibas kozlés (Iényeges
hib4s 4llitas) az {izleti jelentésben, és ha igen, akkor a széban forg6 hibas koézlés (hibas 4llitas) milyen
jellegti. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelGssége az éves beszamoléért

A vezetés felel6s az éves beszdmolénak a szdmviteli térvénnyel Gsszhangban térténé és a valés
bemutatés kévetelményének megfelelG elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a
vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetvé valjon az akér csalésbol, akar hibabél ered6 1ényeges
hibas allitast6l mentes éves beszamol6 elkészitése.

Az éves beszamol6 elkészitése sordn a vezetés felelGs azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozés
folytatdsara valé képességét és az adott helyzetnek megfelelGen kozzétegye a vallalkozas folytatésaval
kapcsolatos informéciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatisdnak elvén alapuld szdmvitel
éves beszAmoléban val6 alkalmazisiért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek szandékiban 4ll
megsziintetni az Alapot vagy besziintetni az lizletszerd tevékenységet, vagy amikor ezen kiviil nem 4ll
el6tte mas redlis lehetdség.

Az irdnyitissal megbizott személyek felel6sek az Alap pénziigyi beszdmolési folyamatinak
feliigyeletéért.

A konyvvizsgilé éves beszamolé konyvvizsgalataért valo felelgssége

A kdnyvvizsgélat sordn célunk kelld bizonyosségot szerezni arrél, hogy az éves beszamolé egésze nem
tartalmaz akér csalasb6l, akar hibabél eredd 1ényeges hibés allitast, valamint az, hogy ennek alapjn a
véleményiinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgiléi jelentést bocsissunk ki. A kell§ bizonyossig
magas foki bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati
Standardokkal &sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltdrja az egyébként 1étezs lényeges
hibés allftast. A hibas 4llitdsok eredhetnek csal4sbdl vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha
ésszert lehet az a virakozés, hogy ezek dnmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznal6k
adott éves beszamolé alapjan meghozott gazdasigi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal &sszhangban elvégzésre Kkeriil§
konyvvizsgélatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk
fenn a konyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

e Azonositjuk és felbecsiiljiik az éves beszdmolé akér csalasbdl, akar hib4bél ereds lényeges
hibés Aallitdsainak kockAzatait, az ezen kockidzatok kezelésére alkalmas kényvvizsgilati
eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozisihoz elegendd
és megfelel§ konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csaldsbél eredd lényeges hibas allités fel
nem tirasénak kockazata nagyobb, mint a hib4bél ered6é, mivel a csalds magéban foglalhat
oOsszejatszast, hamisitast, szindékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels§ kontroll
feliilirasat.
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o Megismerjiik a kényvvizsgalat szempontjabél relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgélati eljirdsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a belsS kontroll hatékonysdgéra vonatkozban véleményt
nyilvanitsunk.

o FErtékeljiik a vezetés altal alkalmazott szdmviteli politika megfelelGségét és a vezetés 4ltal
készitett szdmviteli becslések és kapcsolédé kozzétételek ésszertiségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasdnak
elvén alapulé szimvitel alkalmazisa, valamint a megszerzett konyvvizsgéilati bizonyiték
alapjan arrél, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentGs kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytatasara vald
képességét illetden. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansig
4ll fenn, fiiggetlen konyvvizsgiléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
beszamoléban 1év6 kapesolédé kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaloi
jelentésiink ditumdaig megszerzett konyvvizsgilati bizonyitékon alapulnak. Joévébeli
események vagy feltételek azonban okozhatjik azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast
folytatni.

o [Ertékeljiik az éves beszimolé atfogd prezentalasét, felépitését és tartalmat, beleértve a
kiegészit6 mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves
beszédmoléban teljesiil-e az alapul szolgilé iigyletek és események valés bemutatéasa.

Kommunikaljuk az irdnyitdssal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgilat jelentds megillapitasait, beleértve a belsd
kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelent6s hianyossagait is.

Budapest, 2017. 4prilis 28.

: Venilia Vellum Konyvvizsgald és Adétanacsado Kft.
Cgjsz: 01-09-566797
Nyilvantartasba-vételi szama: To00340
Cime: 1026 Budapest, Szilagyi Erzsébet fasor 79.
Bukri Rézsa
Ugyvezet§ igazgato
Kamarai tag konyvvizsgalod
Kamarai tagsagi szdm: E-001130
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EQUILOR Optimus Beflektetési Alapba Fekteté Alap

MERLEG

MERLEG Eszkazik (sktivak)

2016 . évi

adatok elt-ban

Sor- El626 év(ek)
SZam A tétel megnevezése 2015.12.31 mddositisai 2016.12.31
[ b 5 d [
01. A.|Befckietett eszkdzik (02. sor) 0 0 0
02, LILRTEKPAPIROK (03, {M. sor) {} (1 i
(13, i. Lric¢kpapiroh
04, 2. Lriékpapirok értékeléss kilanbizete (U5, 06, sur) [0 0 0
(5. a kamatokbol, vsztalékokbol
06. b’ egvib
7. B.|Forgoeszkizok (08.+13.+18. sor) 186.017 0 207,524
ON. LIKOVETELESEK (09, -10.-11.- 12, sor} 0 0 ()
09, 1. Kovetelések
10, 2. Kinetelesek ériéky esztése {-)
11. 3. Kiilioldi pénzértékre 20160 kdveteléseh értéhelési hilonbizete
12, 4. Forinlkéyetelések éntékelési killénbozete
13, ILJERTEKPAPIROK (14.- 13 s0r) 150,440 i 199,379
14, 1. Ertekpapirok 130,000 193,837
15. 2. Ertékpapirok ériékelési hiildnbozete (16.- 17, sor) 440 0 5,542
16. a)  hamatokbol, osztalékohbol
7. b) epmvéb 440 3.542
1R, HL[PENZESZKOZOK (14, 20. sor} 35,5877 8145
19, I. Pénzeszh(zok 35,577 8,148
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0
21, C.JAktiv idibeli elhatirolasok (22.+23. sor} 0 0 6
22, 1.| Aktiy idobeli elhatdrolasok 6
23 2.] Aktiv 1dobeli elhatdrolasol ériéhy eszidse (<)
24, D.|Szarmaztatott iipyletek értékelési kiilonbizete
25, ESZKOZOK OSSZESEN {01.+07.+17.421.424. sor) 186,017 0 207,530
26. E.|Snjat toke (27.430. sor) 185.549 0 206,722
27. LIINDULO TOKE (28. - 29, sur}) 185,834 { 204,024
28. a)  kiboesdtot! befekietés: jegvel névérteke 387,834 472915
29, b)  visszavisarolt belektetdsi e ek nés éntche (-} -202,(¢0) ~268,891
0. 1LJTOREVALTOZAS (TOKENOVEKMLNY ;31,32 - 33.-34. sor) =283 [(] 2,608
3. a)  visszavasdrolt belektetesi jegyek beyvonds ériékhislonbizete =229 -1.545
32, b)  énéhelés: kiilonbdzet tartaléka 240 5,542
33 ¢} elizd ¢vieh) eredménye 1] 496
3 ) iizleti év erediményve -496 303
35, F.|Céltnrtalékok
36 G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 0 [ 31
37. 1.|JHOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSIEGIK
38. 1L|ROVID LEJARATU KOTELEZLETISEGEK i 311
KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTIL T ZLT ISEGEK FRTFKETD ST
39 | 1L |KULONBOZETE
40, . [Passziv idibeli elhatiroldsok 468 497
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.436.+40. sor) 186,017 0 207.830
TN AR AR QU R |
H-TO07 Dunaoe st
Montesdeo e .
/\Asz 7535042 ) { !
Budapest. 2017, apulis 25, PH \: v

Equilar Alapkezelo Zrt.
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MNB engedély datuma
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EQUILOR Optimus Befektetési Alapba Fektetd Alap
"A" EREDMENYKIMUTATAS
adatok cFt-ban
Sor- Elozo év(ck)
szam A tétel megneveszése 2015.12.31 modositasai 2016.12.31
a ] b ¢ d ¢
l. PENZUGY§ MUVELETEK BEVETELEI RD) SON
II.  |PENZUGY] MUVELETEK RAFORDITASAI 7 0
II. EGYEB BEVETEL EK ] 0
IV. |[MUKODESI KO TSEGEK 506 1.499
V. EGYEB RAFORDITASOK 22 112
VI, FIZETETT. FIZETEND(O HOZAMOK 0 0
VIl. |TARGYEVI EREDMENY -496 ] -803
Equilor A
H"i O B
Monowden Wi ¥ C
Azz.. 205383422
Budapest, 201 7. dprilis 28. P.H.

Equilor Alapheeclo Zrt.
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EQUILOR Optimus Befektetési Alapba F ekteté Alap
I. ALTALANOS RESZ

Az alapot az Equilor Alapkezeld Zrt. kezeli és képviseli, amely 100 MFt jegyzett tékével 2012.
januar 31-én alakult. A Tarsasag iizleti tevékenységét ténylegesen 2012. februér 1-ével kezdte meg.

Székhelye: 1037 Budapest, Montevideo u 2/C.
Cégjegyzék szama: 01-10-047344
Kozzétételi hely: www.eqa.hu

Az alapkezeld képviseletében az alap beszdmoldjanak aldirasdra jogosultak:
Pillar Zsolt
1013 Budapest, Pauler u. 5. 1. em. 6.

A kényvvizsgalatot a Venilia Vellum Kft., székhely: 1026 Budapest Szilagyi Erzsébet fasor 79.,
regisztracios szama: Magyar Konyvvizsgaloi Kamara 000340 végezte.
Kényvvizsgalé altal felszamitott kdnyvvizsgaléi dij 2016. évben 254.000 Ft.

A konyvviteli szolgaltatas kérébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelds személy:
Neve: Jakai Balazs

Lakcime: 1037 Budapest, Menedékhéaz u. 122.

Regisziralasi szama: Magyar Konyvvizsgal6i Kamara 003239

Szamviteli politika

A szamviteli politika f6 vonasai

Az Alap szamviteli politikjat a szamviteli 16rvény és a befektetési alapok beszamolo készitési és
kényvvezetési kotelezetiségének sajatossagairdl szolé 215/2000. (XII. 11.) kormény rendelet alapjin
alakitotta ki.

Az Alap kettds konyvvitelt vezet, éves beszamolét készit, melynek része a mérleg, az
eredménykimutatas, a kiegészitd melléklet és a Cash flow-kimutatés. Az Alap eszkozeirdl részletes
nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabalyzaténak megfelelSen
torténik. Az értékpapirok nem realizalt arfolyam kiilénbozetét a targyévi eredmény nem tartalmazza,
az kozvetlenill a tékendvekménnyel szemben keriil elszamolasra. A deviza, illetve valutakészletek
atértékelési kiilonbozete a targyévi eredmény nem tartalmazza, az szintén kozvetlenil a
tékendvekménnyel szemben keril kimutatasra.

A befektetési jegyek napi folydaron keriilnek eladéasra, illetve visszavasarlasra. A forgalmazas
névértékben az induld tékét, a befektetési jegyek névértéke és folyoara kozotti értékelésbdl adodo -
kiilonbozet a tékendvekményt valtoztatja. Az dsszehasonlithatdsag elve érdekében a mérlegben €s az
eredménykimutatasban az el6zd évi adatok a rendelet eldirasainak megfeleld bontésban szerepelnek.

A beszamold szempontjabdl lényeges és jelentds hiba

Jelentds hiba - ami sziikségessé teszi a hdromhasébos beszamold elkészitését - az a hiba, melyet
ellendrzés vagy onellendrzés tar fel, és beszamoloval lezart évre vonatkozik, a hibak és hibahatasok
elsjelto] fiiggetlen egyiittes értéke pedig meghaladja az ellendrzott tzleti év mérleg-f66sszegének
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2%-4t, illetve ha a mérlegfédsszeg 2%-a nem haladja meg az 1 millio forintot, akkor az I millié
forintot.

A valuta és devizatételek évkozi elszamolasanak médija

Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB altal kozzétett a gazdasagi esemény
teljesitésének napjara szolé devizaarfolyamon szamitja at forintra.

A valutaban és deviziaban fennalld eszk6zok és kotelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutaban és devizaban fennallo eszkozoket és kotelezetiségeket az év végi értékelés
soran az MNB altal kdzzétett a mérleg forduldnapjara sz616 devizaarfolyamon értékeli.

A mérleghez kapcesolodé kiegészitések:

A sajat téke induld t6kébdl és tékendvekménybdl all. Az induld téke az alakuléskori €s a késébbi
forgalmazasbdl szarmazé befekietési jegyek kibocsatasat tartalmazza névertéken.

A t6kendvekmeényt a targyév eredménye, valamint az értékpapirok és a befektetési jegyek értékelési

kiilénbozete teszi ki.
A passziv id8beli elhatdrolasok a targyévet terhel6 kotelezettségeket tartalmazza.

Az eredménvkimutatishoz kapcsolodo kiegészités:

A pénziigyi miiveletek bevételei a targyévben realizalt és nem realizalt kamatokat tartalmazza. Az
elszamolt miikodési koliségeket kiilén téblazat részletezi koltségnemenként. a kimutatis a
targyidOszak végéig pénziigyileg rendezett dsszegeket is tartalmazza.

Egyéb
Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 Ft, azaz egy forint.

Az alapnal kolcsénbe adott. illetve kdlcsonbe vett értékpapirok, kapott é€s adott fedezetek.
biztositékok, dvadékok. garancia- és kezességvallalasok mérlegfordulokor nem voltak.

Az alapnal peres iigyek. vagy egyéb mérlegen kiviili kotelezettségek nem voltak.






EQUILOR Optimus Befektetési Alapba Fekteto Ala

11/1. KOVETELESEK

2015.12.31 2016.12.31
eFt eFt
Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevok)
Adott eldlegek
Forgalmazasi szamlak
Ertékpapirforgalmazok pénzszamla
Egyéb kdvetelések
Kdvetelések értékvesztése
Osszes kovetelés 0 0
11.2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
2015.12.31 2016.12.31
eFt eFt
Szamvitelben elszamolt értékvesztés 0 0

Ertékvesztés nem keriilt elszamolasra.






I1./3.

EQUILOR Optinius Befektetési Alapba Fektetd Alap

AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

2015.12.31 2016.12.31
eFt eFt
Elszamolasi szamla kamat 0 6

Aktiv idébeli elhatirolasok osszesen:






EQUILOR Optimus Befektetési Alapba Fektetd Alap

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

11./4.

2015.12.31 2016.12.31
eFt eFt
Hosszu lejaratu kotelezettségek az alapkezeldvel szemben
Egyéb hosszi [ejaratu kitelezettségek
Osszes hosszi lejarati kotelezettség 0 0
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
2015.12.31 2016.12.31
eFt eFt
Kapott eldlegek
Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok) 0 57
Rovid lejarath kotelezettségek az alapkezeldvel szemben
AFA kotelezettség
Egy¢b rovid lejarata kotelezettségek 254
Osszes rovid lejarati kotelezettség 0 311






EQUILOR Optimus Befektetési Alapba Fektetd Alap

ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

IL./5.

2015.12.31 2016.12.31

eFt eFt

Forgalmazasi szamla egyenleg 254
Atcsoportositis az egyéb kotelezettségek kozé dsszesen: 0 254

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

2015.12.31
eFt

Atsorolas rovid lejarati kotelezettségek kozé dsszesen: 0

2016.12.31
eFt






EQUILOR Optimus Befektetési Alapba Fektetdé Alap

PASSZIiV IDOBELI ELHATAROLASOK

I1./6.

2015.12.31 2016.12.31

eFt eFt

Feliigyeleti dij 11 13
Letétkezeldi dij 8 8
KELER dij 57 0
Konyvvizsgaloi dij 254 254
Konyvelési dij 116 57
Sikerdij 0 139
Kiilénado 22 26
Passziv idobeli elhatarolasok osszesen: 468 497






EQUILOR Optimus Befektetési Alapba Fektetd Alap

MUKODESI KOLTSEGEK

I11L./1.

Megnevezés 2015.12.31 2016.12.31

ekt eFt

Teljesitménydij 0 138
Letétkezeldi dij 7 11
Feligyeleti dij 11 55
Kényvvizsgaldi dij 254 254
Bankkdltség 1 46
Egyéb kdltség 57 152
Konyvelési dij 176 743
Miikddési koltség dsszesen 506 1,499






EQUILOR Optimus Befektetési Alapba Fekteté Alap

I11./2.

SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK

2015.1231 2016.12.31
eFt eFt
5 évnél hosszabb lejarata kotelezettségek nincs nincs
Zalogjoggal, vagy hasonld joggal biztositott kitelezettségek nincs nincs
Kornyezetvédelmi eszk6zdk, jelenlegi és jovobeni
kornyezetvédelmi kitelezettségek nincs nincs
Jovobeni bérleti dij fizetési kitelezettség (tartés bérlet) nincs nincs
Egyéb mérlegen kiviili tételek nincs nincs
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EQ1 ILOR Optnius Befekictesl Alaphba Fehiclo Abp
PORTFOLIO JELENTES

Alapadatod

Alap neve [OUITOR Opumas Belehteres Alapba Felaeto Slap Oantromszam 1111-63)

Alapheselo peve Fgwlo Alapheselo 2
L etetheselo eve Katllewsen Bank 21
NLE szamitas ipusa Napt

Taynvmap £ 1y

2016124

Sant ke (F)

e 1oy

Dy epvie qute NTE

L0132

Darabszam (N

20402306°]

A targvnap: nette exzhezenek meghatarozass

./,

1 KOTELIZETTSIGER Orazeg Brieh (el (%)
11 Hitelallomaoy (dsszesh Hiteleso Futanude I} %ol
12 LewD hotelesettsereh (osazes) 111 W)
Alapezeho du muatt o
L etatkeszdor dip nxalt [ o
] i
foqgalmazase holtag muatt I -
0 N
0 o
b - nem koliseg alapy - hotelezetisg 234 -
13 Cellanalehoh fosszes) 0 N
14 Passziv 1dobels elbatarolasob tosszes) q9* 000 of
1 Kitelesellséneh daszesen: 0% 100%%
| (1N ESZKOZOK )
nt Folvoszamla heszpenz (osszes) A 143 3 994
Il_l 2 Ieveb hoveteles fossZes) 0]
13 1 ehotott banhbeteteh (08s205) Hank Futamndo
nmt Max 3 he lehétesu (0ss208)
n2 2 honapna) hosszabh Tehotesi (osszes
Devizanem Neverick 109 179 U6 1 of
411 Konenyeh tisszas.
mai12 Kimestanegs ch tosszest
n41 Lgveb jepybankhepes ep (osszes]
Ha14 Kolfold aflampapirol (dsszes)
qll 4z Gazdalhndor s egveb luchaszomt megiestento sp
n4210 lozsdere bevesetelt fosszes,
nmizz Kulfoldr hétsenseh (dsszes
nmi22 Tozsden Ryval (osszest
n4e Revzvemek (0sszes)
JUEI Tozsdere bevezetelt (osszes
42 Kulfold: reszy enmyeh (Osszes)
42 Tozsden hivali {osszes]
a4 Jelzalogleselek fosszes
441 Torsdere bevezetett (vsszes|
nma4z Tozsden kil (osszes)
1mas Betehtetes: jegweh tosszesi HUT 18] 521 445 194 179 1002
In4s1 Tozsdere besezetett tosszes)
nasz Tozsden his il (osszes)
| &R Rarpetlas: jeys tosszes®
I8 Akts adubich elhatatolasob (0sv25) 6| ()% o)
il-iulum’:k vsszesen: 207.530' 100%

Az alapnal kelesonbe adott dletse helusonbe velt entchpapiteh. hozamra os tohe meges asara et sgeret. hapoett es adoll ledezeteh biztositehok. ovadehok.

garancra- s hezessegy allalasok metleplordulokor nem voltah
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EQUILOR Optimus Befektetési Alapba Fekteté Alap

CASH FLOW

I1L./5.

2016 . évi

EFT EFT
A tétel megnevezése 2015.12.31 2016.12.31

I. Miikodési cash flow ( 01.-13. sorok) -67 -1,277
01. TérgLyévi eredmény (befolvt bérleti dijak.kapott hozamok nélkiil) +- -535 -835
02. [Elszamolt amortizacid +

03. |Elszamolt ériékvesztés és visszairds +-

04. |Elszamolt értékelési kiilonbdzet +- -440 -5.542
05. |JCéltartalékképzés és felhasznalds kiillonbozete +-

06. |Ingatlan befektetések értékesitésének credmeénye +-

07. |Ertékpapir befektetések ertékesitéseneh. bevaltasanak eredménve +- -776
08. |Befekteteit eszkdzok dllomanyviliozasa +-
09. JForgoeszkdzdk allomanyvaltozasa +- Y | 0}
10. JRovid lejdrati kdtelezetiségek allomanyvaltozasa +- 0 311
11. JHosszd lejaratd kotelezettségek allomanyvaltozasa +-

12.  JAktiv id6beli elhatérolasok allomanyvaltozasa +- 0 -6
13. JPassziv idébeli elhataroldsok dllomanyvaltozasa +- 468 29
14. {Ertékelési kiilsnbozet 440 5,542
I1. |Befektetési cash flow ( 14.-19. sorok ) -149,961 -43.029
14. |Ingatlanok beszerzése -

15. |Ingatlanck eladisa +

16. |Befolyt bérleti dijak +

17. |Erntékpapirok beszerzése - -150.000 -109.000
18. |Ertékpapirok eladésa, bevaltésa + 65,939
19. |Kapott hozamok + 39 32
II1. |Finanszirozasi cash flow ( 20.-26. sorok ) -16,395 16,874
20. |Befektetési jegy kibocsatas + 185.834 85,081
21. IBefektetési jegy Kibocsatds soran kapolt apport -
22. |Befektetési jegy visszavasarlasa - -202.000 -66.891
23 |Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok - -229 -1.316
24. [Hitel, illetve kblcstn felvétele +
25. [Hitel, illetve kdlcsdn torlesztése -
26. JHitel. illetve kdlesdn utan fizetett kamat -
1V. |PENZESZKOZOK VALTOZASA (1. +I1. +I11. sorok ) -166,423 -27,432

Budapest. 2017. aprilis 28.

P.H.

= guitnr Alapkezeio Zit
111037 Budapes:

M v

Equilor Alapkezeld Zrt.






