EQUILOR PILLARS SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALA]*A

Adatok zardsa: 2013. december 31.

Altalanos informaciok Befektetési politika

Tipusa: nyilvanos, nyiltvég( Az alap célja az, hogy a piaci korilményektél fuggetlenil (emelkedd, esé,
Fajtdja: abszolut hozamu alap oldalazé piac) a magyar kockdzatmenetes hozamot jelentds mértékben
ISIN: HU0000711791 meghaladja. Ezen cél elérésének érdekében folyamatosan vizsgélja a harom
Deviza: HUF f6 piaci szegmens (részvény-, deviza- és drupiac) allapotat, és a statisztikai,
Benchmark: RMAX index fundamentalis és technikai elemzések alapjan hatdrozza meg az adott piaci
Letétkezel8: Raiffeisen Bank Zrt. szegmens befektetésekben valo részesedésének sulyat.

Alapkezel6i dij: 2,0% Ajanlott befektetési id6tdv: 1 - 3 év

Elszamolasi nap - vétel: T+2 Kockazati besorolas

Elszdmolasi nap - eladds: T+3 alacsony kozepes magas

Alap induldsa: 2012. december 5.
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Statisztika indulastél Az alap hozamanak alakuldsa indulastdl

(2012.12.05) Pillars
napi hozamok:
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evesitve 4 836%
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indulastal 7,36%

Evesitve 6,85%

2013-ban 7.21%

EegysEgnyi s20ras
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kockazatmentes 5.22%
hozam [ZMAX)
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tobblethozam .
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Sharpe mutata 0,41%

10%-0s részaranyt meghaladé eszk6zok Arfolyam és nettd eszkozérték és hozamok
Bl S ey ol il cod Gr Az 1 jegyre juté netté eszkézérték: 1,074564

15/C magyar allamkotvény 21,54% Eszkozérték: 801.668.402 HUF
15/A magyar &llamkétvény 18,92% Alap 0,66% 2,00% 7,21% 7,36%

Kockazati kitettség 100,00% Benchmark 0,29% 1,22% 571 % 6,43%

Kereskedelmi kommunikacié - Jogi nyilatkozata

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adézasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szarmazd
esetleges karokat. Tovabba dontése meghozatala elétt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmanyozza 4t a Pénzligyi Szervezetek Allami Felligyelete altal jovahagyott Kiemelt Befektetéi Informaciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatéjat és
Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolédd jovahagyott Kiemelt BefektetSi Informacié és az Alap hivatalos Tajékoztatéja és Kezelési Szabdalyzata az Alapkezel6 www.ega.hu honlapjan, illetve a Fellgyelet altal izemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon elérhetd. A befektetési jegyek vezetd forgalmazdja, illetve letétkezeldje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazadi, illetve letétkezel6i feladatok ellatasahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, hatésagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazéja az EQUILOR Befektetési Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezeléje az
EQUILOR Alapkezel Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-EN-I1-1052/2012 szamU hatarozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a befektetési alapkezelokrol és a kollektiv befektetési formakrdl szolo 2011. évi
CXCIII. torvény értelmében kereskedelmi kommunikacionak minésil. Jelen kiadvany nem teljes kor(, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajarol, a forgalmazasi koltségekrél és a befektetés lehetséges kockazatairél szold
tajékoztatdas megtaldlhaté az Alap Tajékoztatéjaban és Kezelési szabdlyzataban a vezetd forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondicios listdjaban és lzletszabalyzataban, amelyek hozzaférhetéek a forgalmazasi helyeken,
valamint a vezetd forgalmazé (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazé (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsolédo rendszeres tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel6 koteles eleget tenni. Az éves és a féléves
jelentések és a havi portfélidjelentések a kdzzétételi helyeken: az Alapkezeld honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet altal izemeltetett www.kozzetetelek.hu cimi honlapon elérhet6ek.

EQU' LOR Equilor Alapkezeld Zrt. + 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C 1. oldal
ALAPKEZELO Telefon: (36 1) 808 9250 « Fax: (36 1) 808 9251 « info@edqa.hu « www.eqa.hu



zerint (a teljes eszk

Részvénypiacok
orszaig index hozam m diszkont- kincstarjegy
usa S&P 500 29,6%
usa S&P Midcap 400 31,6%
usA NASDAQ 38,3% m villalati kétvény
usa Russell 2000 37,0%
EMU EurcStoxx 50 17,9%
M globalis kétvénypiac
Mémet DAX 25,5%
Brit FTSE 100 14,4%
Francia CACA0 13,0% L
részvények
Olasz FTSE MIB 16,6%
Svijc SMI 20,2%
Japa’n Nikkei 225 55,?%1 M pénzeszkdziok (margin
szamlak)
Lengyel WIG 20 -7.0%
Cseh PX Index -4.8%
Magyar BUX 2,2% magyar devizakétvény
2013-ban 2010-2013 magyar allamkétvények
USD/1EUR 4,5% 3,0%
JPY/1USD 21,5% 29,8%
HUF/1USD -2,4% 3,6%
HUF/1EUR 2,0% 6,7%
HUF/1CHF 0,5% 8,9%
HUF/1GBP  -0,4% 10,1%

Alapkezel6i beszamold

Decemberben az alap 0,66%-kal tovabb novelte az egy jegyre jutd eszkdzértékét. E mogott ebben a hdnapban is aktiv kereskedés hizédott meg. Erre jellemz6en
a hénap elsé felében kerilt sor, hiszen a nemzetkozi és hazai piacok is december 20-4t kovetSen gyakorlatilag mar zarva voltak, illetve félg6zzel, alacsony
forgalommal tizemeltek. A hénap elsé napjaiban folytattuk a november masodik felében megkezdett arany kereskedéseket. Itt jellemz6en 500 uncids pozicidkat
(az alap 20%-a) vettlink fel. A kereskedések egyenlege ezen az eszkdzcsoporton a vagyon 0,10%-at tette ki. Emellett pozicidkat vallaltunk a részvénypiacok
tertletén is, itt is tulnyomdrészt az USA piacain. Jellemz&en egy decemberi korrekcidra jatszottunk, s igy short poziciokat vettiink fol. Ezen kereskedések
egyenlege is pozitiv volt: 0,20%, az alap vagyonanak szazalékaban. Az ezen fellili decemberi hozam forrdsa két tovabbi elembdl allt 6ssze. Egyrészt az alap
szamszaki vagyonanak dontd részét képez6 rogzitett hozamu forinteszk6zokbdl. Az év elsé felében az alapnak ez a magja még jellemzéen révid, RMAX-kozeli
futamidej(i volt. Az alapkamat folyamatos csokkentése nyoman azonban ezen portfélié-elem tekintetében felllvizsgaltuk korabbi gyakorlatunkat, miszerint az
alap vagyonanak nagy részét rovid lejaratt diszkontkincstarjegyekben tartjuk. Ez a gyakorlat elfogadhaté volt akdr még egy éve is, de a masodik félévt6l az immar
3% felé kozelité kamatldb-szintek mellett mar nem volt az. Ezért a portfdlié atlagidejét 1,5 évre noveltuk, igy sikerilt rogzitentink egy sokkal kedvezébb, 3%
feletti hozamszintet YTM alapon. Az alap havi eredményének tovabbi forrdsa a decemberben beindult hatdrid6s devizakereskedés volt. Devizan mar kordbban is
kerestlink az alapnak, ezt megel6z6en példdul novemberben, amikor az USA dollarral szemben 210-rél 220-re gyengtil6 forintot nem fedeztiik. Ezuttal —
hasonldan a részvénypiacokhoz — mar nemcsak a spot piacon vettiink fel devizapozicidkat, hanem a hataridGson is. Itt december elsé felében tobb kereskedés is
zajlott az EUR/USD devizaparban, jellemzd&en a dollar er6sddésére jatszva. Tettiik ezt arra alapozva, hogy egyrészt a piacok mar elfogadtak a QE3 kivezetésének
gondolatat (ami késébb, december 18-an be is kovetkezett), illetve, hogy az USA gazdasagi novekedését alatamaszto adatkozlések utan erésoédik a dollar. Itt
tobb, egymas utdni kereskedés eredménye 0,15% egyenleget hozott az alap vagyona szazalékdban. Az alapnak a 2013-as év volt az elsd, teljes miikodési éve.
Ennek fényében az elért hozamot jonak tartjuk. Az alap felnétt: teljes értéki abszolut hozamu alappa valt. Az év sordn fokozatosan minden eszkézcsoportban
pozicidkat vallaltunk, mind hataridés, mind spot piacokon. A hazai dllamkotvényekben tobb sikeres fordulét hajtottunk végre. A kereskedés jellege is valtozatos:
magjat a trend alapu fundamentilis véleményekre épiil6 poziciovéllalas képezi. Itt tobb esetben nem is alkalmazunk stop megbizasokat, amig nem mertiilt fel
Ujabb, a korabbi véleményiinket érdemben mddositd piaci informacid. A masik jellemzd kereskedési stilusunk a rovid, akar napon belili, hirre, momentumra
alapozott, gyorsan profitot realizal6 kereskedés volt. Tobb esetben folytattunk még un. , distressed equity” (nyomott ard eszkézok) taktikat is, ahol egy, a piac
kegyeibdl id6legesen kiesett eszkdzt vettiink, mert a sajat elemzésiink azt mutatta, hogy tulreakcid tértént, és/vagy a valds fundamentumok jobbak mint az
aktualis piaci konszenzus.
Kereskedelmi kommunikacié - Jogi nyilatkozata
Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adézasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szarmazd
esetleges karokat. Tovabba dontése meghozatala elétt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmanyozza 4t a Pénzligyi Szervezetek Allami Felligyelete altal jovahagyott Kiemelt Befektetéi Informaciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatéjat és
Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolédd jovahagyott Kiemelt BefektetSi Informacié és az Alap hivatalos Tajékoztatéja és Kezelési Szabdalyzata az Alapkezel6 www.ega.hu honlapjan, illetve a Fellgyelet altal izemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon elérhetd. A befektetési jegyek vezetd forgalmazdja, illetve letétkezeldje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazadi, illetve letétkezel6i feladatok ellatasahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, hatésagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazéja az EQUILOR Befektetési Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezeléje az
EQUILOR Alapkezel Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-EN-I1-1052/2012 szamU hatarozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a befektetési alapkezelokrol és a kollektiv befektetési formakrdl szolo 2011. évi
CXCIII. torvény értelmében kereskedelmi kommunikacionak minésil. Jelen kiadvany nem teljes kor(, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajarol, a forgalmazasi koltségekrél és a befektetés lehetséges kockazatairél szold
tajékoztatdas megtaldlhaté az Alap Tajékoztatéjaban és Kezelési szabdlyzataban a vezetd forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondicios listdjaban és lzletszabalyzataban, amelyek hozzaférhetéek a forgalmazasi helyeken,

valamint a vezetd forgalmazé (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazé (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsolédo rendszeres tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel6 koteles eleget tenni. Az éves és a féléves
jelentések és a havi portfélidjelentések a kdzzétételi helyeken: az Alapkezeld honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet altal izemeltetett www.kozzetetelek.hu cimi honlapon elérhet6ek.

EQU' LOR Equilor Alapkezeld Zrt. + 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C 2 oldal
ALAPKEZELO Telefon: (36 1) 808 9250 « Fax: (36 1) 808 9251 « info@edqa.hu « www.eqa.hu



