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Adatok zarasa: 2014. februar 28.

Altalanos informaciok

Tipusa: nyilvanos, nyiltvég(
Fajtdja: abszolut hozamu alap
ISIN: HU0O000711791

Deviza: HUF

Benchmark: RMAX index
Letétkezel: Raiffeisen Bank Zrt.
Alapkezel6i dij: 2,0%

Elszamolasi nap - vétel: T+2
Elszamolasi nap - eladas: T+3
Alap induldsa: 2012. december 5.

Statisztika indulastdl

(2012.12.05) Pillars
napi hozamok:

szorasa 0,300%

atlaga 0,022%

évesitve 4,768%
|
hozamok:

indulastol 6,70%

évesitve 5,40%

2014-ben -0,61%

egységnyi szoras

(kockazat) hozama 1,13%
(évesitett, induldstol)
kockazatmentes 5,74%
hozam (ZMAX)
évesitve (indulastal) 4,64%
tobblethozam

& mesfi . 22 0,77%
(évesitve, indulastol)
Sharpe mutaté 0,16%

Befektetési politika

Az alap célja az, hogy a piaci korilményektél fuggetlenil (emelkedd, esé,
oldalazé piac) a magyar kockdzatmenetes hozamot jelentds mértékben
meghaladja. Ezen cél elérésének érdekében folyamatosan vizsgélja a harom
f6 piaci szegmens (részvény-, deviza- és drupiac) allapotat, és a statisztikai,
fundamentalis és technikai elemzések alapjan hatdrozza meg az adott piaci
szegmens befektetésekben valo részesedésének sulyat.

Ajanlott befektetési id6tdv: 1 - 3 év
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10%-0s részaranyt meghaladé eszk6zok Arfolyam, nettd eszkozérték és hozamok

A hdrom legnagyobb sulyu eszkoz

15/A magyar allamkotvény
16/D magyar allamkoétvény

15/C magyar allamkoétvény

Kockazati kitettség 100,00%

Kereskedelmi kommunikacié - Jogi nyilatkozata

1 jegyre jutd nettod eszkozérték: 1,068002

16,07% Eszkozérték: 1.091.986.538 HUF
10,94% Alap -0,79% 0,04% -0,61% 5,40%
Benchmark 0,35% 0,75% 0,46% 5,58%

*évesitett hozam

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adézasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szarmazd
esetleges karokat. Tovabba dontése meghozatala elétt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmanyozza 4t a Pénzligyi Szervezetek Allami Felligyelete altal jovahagyott Kiemelt Befektetéi Informaciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatéjat és
Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolédd jovahagyott Kiemelt BefektetSi Informacié és az Alap hivatalos Tajékoztatéja és Kezelési Szabdalyzata az Alapkezel6 www.ega.hu honlapjan, illetve a Fellgyelet altal izemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon elérhetd. A befektetési jegyek vezetd forgalmazdja, illetve letétkezeldje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazadi, illetve letétkezel6i feladatok ellatasahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, hatésagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazéja az EQUILOR Befektetési Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezeléje az
EQUILOR Alapkezel Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-EN-I1-1052/2012 szamU hatarozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a befektetési alapkezelokrol és a kollektiv befektetési formakrdl szolo 2011. évi
CXCIII. torvény értelmében kereskedelmi kommunikacionak minésil. Jelen kiadvany nem teljes kor(, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajarol, a forgalmazasi koltségekrél és a befektetés lehetséges kockazatairél szold
tajékoztatdas megtaldlhaté az Alap Tajékoztatéjaban és Kezelési szabdlyzataban a vezetd forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondicios listdjaban és lzletszabalyzataban, amelyek hozzaférhetéek a forgalmazasi helyeken,
valamint a vezetd forgalmazé (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazé (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsolédo rendszeres tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel6 koteles eleget tenni. Az éves és a féléves
jelentések és a havi portfélidjelentések a kdzzétételi helyeken: az Alapkezeld honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet altal izemeltetett www.kozzetetelek.hu cimi honlapon elérhet6ek.
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Piacok 2014-ben Eszk6zmegoszlas kibocsatdk szerint (a teljes eszkdzalloményra vetitve)
12%
orszag  index hozam
USA S&P 500 0,60%
USA S&P Midcap 400 2,44%
USA NASDAQ 3,15%

USA Russell 2000 1,67%

EMU EuroStoxx 50 1,29%  |ya%

Német DAX 1,46%

Brit FTSE 100 0,90%

Francia CAC40 2,61%

Olasz FTSE MIB 7,77%

Svijc SMI 3,32%

Japan Nikkei 225 -8,90% 4%

R —T v — Era——

Cseh PX Index 2,64% M részvények pénzeszkdzok (margin szamlak)
Magyar BUX -4,41% arupiac

Alapkezel6i beszamold

Az alap februar soran 0,79%-o0s egy befektetési jegyre jutd veszteséget volt kénytelen elkdnyvelni. Ebben tobb tényez§ jatszott
szerepet. Ugyanakkor mindezek mogott meghuzddott egy kozds szal. Nevezetesen az, hogy a piacok jellege jelent6sen
megvaltozott. A kordbbi trendeld piaci modor atvaltott egy volatilisebb, idegesebb hangulatba. Az ilyenben is lehet kereskedni és
profitot elérni, azonban sokkal nehezebb. Rdadasul a megszerzett eredmények egy részét a piac hamar vissza is veheti. A februdri
kereskedések soran azt lattuk, hogy egyes hirek akar napon beliil képesek voltak egy beindulé kisebb trendet visszajara forditani.

J6 példa erre az USA részvénypiaca. Itt januarban sikeres shortot hajtottunk végre: 1840-t6l 1780-ig kovettlik végig a piacot.
Februar elején ugy lattuk, van még tere a csokkenésnek, ezért 1740-en Ujabb short poziciét nyitottunk. Ezt azonban kénytelenek
voltunk 1765-6n kicsukni, és még szerencsések is voltunk, [évén nappal késébb az index alulrél ostromolta az 1800-as szintet.

Tovabbi Uzleteink voltak energiahordozék terén. Februar végén vettiink foldgaz kitettséget a visszatéré kemény észak-amerikai
télre szamitva, és latva az alacsony készleteket. Ez egy ideig nagyon nyereséges volt, az eredeti 4,86-0s beszerzési ar egészen
5,15-ig felktszott (marciusi hataridd), de aztan végul is az ar 6sszeomlott, mi a beszallasi aron stoppoltuk ki, tehat konyvviteli
értelemben a pozicién nem keletkezett veszteség, azonban a kordbban emelked6 eszkdzértéket visszahuzta. Februdr végén olaj
(WTI &prilisi hatarid6) shortot is nyitottunk 102,5-6n. Az 6tlet jo volt, jelenleg mar 100 dollar alatt van a jegyzés. Azonban
varatlan geopolitikai esemény kovetkezett be: az orosz csapatok megindultak a Krimben és Ukrajna keleti hatarai mentén. Ez
érthet6 modon nemzetkozi téren komoly idegességet valtott ki, ennek keretében az olaj jegyzések is felkisztak, egészen a 105-6s
szintig, ahol miikodésbe lépett stop megbitasunk.

Sokkal sikeresebb volt a hénap sordn a hatarid6s devizakereskedésiink. Itt harom kereskedés soran rendszeresen az USA dollar
er@sodésére jatszottunk, mindhdarom esetben nyerével zdrtuk le a pzicidt, az Osszesitett eredmény ezen az dgon az alap
eszkozértékének 0,65%-a volt.

Kereskedelmi kommunikacié - Jogi nyilatkozata

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adézasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szarmazd
esetleges karokat. Tovabba dontése meghozatala elétt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmanyozza 4t a Pénzligyi Szervezetek Allami Felligyelete altal jovahagyott Kiemelt Befektetéi Informaciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatéjat és
Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolédd jovahagyott Kiemelt BefektetSi Informacié és az Alap hivatalos Tajékoztatéja és Kezelési Szabdalyzata az Alapkezel6 www.ega.hu honlapjan, illetve a Fellgyelet altal izemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon elérhetd. A befektetési jegyek vezetd forgalmazdja, illetve letétkezeldje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazadi, illetve letétkezel6i feladatok ellatasahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, hatésagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazéja az EQUILOR Befektetési Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezeléje az
EQUILOR Alapkezel Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-EN-I1-1052/2012 szamU hatarozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a befektetési alapkezelokrol és a kollektiv befektetési formakrdl szolo 2011. évi
CXCIII. torvény értelmében kereskedelmi kommunikacionak minésil. Jelen kiadvany nem teljes kor(, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajarol, a forgalmazasi koltségekrél és a befektetés lehetséges kockazatairél szold
tajékoztatdas megtaldlhaté az Alap Tajékoztatéjaban és Kezelési szabdlyzataban a vezetd forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondicios listdjaban és lzletszabalyzataban, amelyek hozzaférhetéek a forgalmazasi helyeken,
valamint a vezetd forgalmazé (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazé (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsolédo rendszeres tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel6 koteles eleget tenni. Az éves és a féléves
jelentések és a havi portfélidjelentések a kdzzétételi helyeken: az Alapkezeld honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet altal izemeltetett www.kozzetetelek.hu cimi honlapon elérhet6ek.
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