EQUILOR PILLARS SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALA]*F

Adatok zardsa: 2014. marcius 31.

Altalanos informaciok

Befektetési politika

Tipusa: nyilvanos, nyiltvég(
Fajtdja: abszolut hozamu alap
ISIN: HU0O000711791

Deviza: HUF

Benchmark: RMAX index
Letétkezel: Raiffeisen Bank Zrt.
Alapkezel6i dij: 2,0%

Elszamolasi nap - vétel: T+2

Az alap célja az, hogy a piaci korilményektdl fuggetlenil (emelkedd, esé,
oldalazé piac) a magyar kockdzatmenetes hozamot jelentés mértékben
meghaladja. Ezen cél elérésének érdekében folyamatosan vizsgélja a harom
f6 piaci szegmens (részvény-, deviza- és drupiac) allapotat, és a statisztikai,
fundamentalis és technikai elemzések alapjan hatdrozza meg az adott piaci
szegmens befektetésekben valo részesedésének sulyat.

Ajanlott befektetési id6tdv: 1 - 3 év

Kockazati besorolas

alacsony

kozepes

Elszamolasi nap - eladas: T+3 magas

Alap induldsa: 2012. december 5.
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Statisztika indulastdl

Az alap hozamanak alakuldsa indulastdl
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10%-0s részaranyt meghaladé eszk6zok Arfolyam, nettd eszkozérték és hozamok
Bl S ey ol il cod Gr sy 1 jegyre juté netté eszkézérték: 1,081027

17,08% Eszkozérték: 1.099.004.244 HUF

Kockazati kitettség 100,00% 1,22% 0,60% 0,60% 6,02%

15/C magyar allamkoétvény

Alap

Benchmark 0,38% 0,83% 0,83% 5,51%

*évesitett hozam

Kereskedelmi kommunikacié - Jogi nyilatkozata

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adézasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szarmazd
esetleges karokat. Tovabba dontése meghozatala elétt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmanyozza 4t a Pénzligyi Szervezetek Allami Felligyelete altal jovahagyott Kiemelt Befektetéi Informaciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatéjat és
Kezelési Szabdlyzatat. Az Alaphoz kapcsolédd jovahagyott Kiemelt BefektetSi Informacié és az Alap hivatalos Tajékoztatéja és Kezelési Szabdlyzata az Alapkezel6 www.ega.hu honlapjan, illetve a Fellgyelet altal izemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon elérhetd. A befektetési jegyek vezetd forgalmazdja, illetve letétkezeldje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazadi, illetve letétkezel6i feladatok ellatasahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, hatésagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazéja az EQUILOR Befektetési Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezeléje az
EQUILOR Alapkezel Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-EN-I1-1052/2012 szamU hatarozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a befektetési alapkezelokrol és a kollektiv befektetési formakrdl szolo 2011. évi
CXCIII. torvény értelmében kereskedelmi kommunikacionak minésil. Jelen kiadvany nem teljes kor(i, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajarol, a forgalmazasi koltségekrél és a befektetés lehetséges kockazatairél szold
tajékoztatds megtaldlhaté az Alap Tajékoztatéjaban és Kezelési szabdlyzataban a vezetd forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondicios listajaban és lzletszabalyzataban, amelyek hozzaférhetéek a forgalmazasi helyeken,
valamint a vezetd forgalmazé (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazé (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsolédo rendszeres tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel6 koteles eleget tenni. Az éves és a féléves
jelentések és a havi portfélicjelentések a kdzzétételi helyeken: az Alapkezeld honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet altal izemeltetett www.kozzetetelek.hu cimi honlapon elérhet6ek.
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Piacok 2014-ben Eszk6zmegoszlas kibocsatdk szerint (a teljes eszkdzalloményra vetitve)

Részvénypiacok 7%

orszag  index hozam
USA S&P 500 1,30%
USA S&P Midcap 400 2,68%
USA NASDAQ 0,54%
USA Russell 2000 0,81%

EMU EuroStoxx 50 1,69%

Német DAX 0,04%

Brit FTSE 100 -2,23%

Francia CAC40 2,22%

Olasz FTSE MIB 14,36%

Svajc SMI 3,06%

Japan Nikkei 225 -8,98%

Lengyel WIG20 2,56%

Cseh PXIndex 1,76% B magyar allamkoétvények H magyar devizakotvény
Magyar BUX -5,57% M globalis kétvénypiac vallalati kétvény

M részvények pénzeszk6zok (margin szamlak)
arupiac

Alapkezel6i beszamold

Az alap marciusi, 1,22%-0s hozama tobb eszkdzcsoportnak és kereskedési stratégidnak koszonhet6. Még marcius kdzepén a
lokalis mélypont kozelében, valamivel 3500 feletti aron egy 4%-os Richter részvénypakettet vasaroltunk. Ezen eddig 16%-o0s
nettd hozamot értiink el, ami eleve 0,55%-ponttal emelte az alap eszkdzértékét. A marciusi ndvekedés 40%-a tehdat ennek a
stratégiai portfolidelemnek az eredménye. Hazai allampapir téren is noveltik a kockazati kitettséget. Mdrcius 20-an egy nagyobb
tétel 23/A kotvényt vasaroltunk, ugyanis szerintink a hazai makrogazdasagi helyzet javulasa elérte azt a szintet, amit mar a
globalis befektet6i kozosség is észrevesz. Ez, parosulva az egyel6re fennmaradd likviditassal és kockazatkeresé hangulattal, a
magyar allamaddssdg iranti kereslet fennmaraddsdban és a hozamok csdkkenésében olthet testet. Hosszabb tdvon pedig akar
egy felmindGsités is bekdvetkezhet, ami (kiilonosen, ha ez az adott hitelmindsiténél a befektetési kategdriaba vald visszakerilést is
jelenti) nyilvan tovabb novelheti a hazai forintban denominalt allampapirok irdnti keresletet. Mi tehat ezt a befektetési elemet is
hosszabb tavra vettiik, mindazonaltal realizacids célszintet hataroztunk meg annak érdekében, hogy az elért eredményeket egy
szinten biztos pénzre valthassuk. Ez a célszint jelenleg 4,8-5,0 koril talalhatd. A hdnap sordn két hataridés devizakereskedésre
kerilt sor, mindkét esetben eurdt adtuk el dollar ellenében. Az els6 -0,15% eszkozérték-ardnyos veszteséggel zarult, a masodik
viszont 0,35%-0s nyereséggel, igy ezen a szegmensen az alap eszkozértéke szazalékaban nettd 20 bazispont eredményt értiink el.
A hatarid6s részvénypiacokon is jol szerepelt az alap, itt a hdnap eredménye a nettd eszkdzérték szazalékdban 0,89% volt. Ebben
leginkabb a krimi valsag helyes értékelése segitett benniinket . Ugy véltiik, hogy akdrmi is legyen a marcius 16-i népszavazas
kimenetele a félszigeten, az mindenképpen nyomas ald helyezi a piacokat. Egyarant lattuk a bizonytalansag névekedését és az
arak — akar id6leges — emelkedésének megtorpandsat. Ezért az 1870-es (technikailag amugy is ellenallas) szinten eladtuk az S&P
500 indexet (az alap eszkozértéke 40%-aban), majd 13-dn ezt 1838-as szinten vettiik vissza. Hasonldképpen, a VIX index
emelkedésére fogadtunk, amit 15,10-es szinten vettlink és 16,70-en zartunk ki. Az ezen a két ligyleten képz6&dott, tobb mint egy
szazalékpontnyi eszkdzérték aranyos eredménybdl faragott le valamennyit egy-egy Nikkei és DAX short, amelyek a valsag
oldddésa utani relief rali sordan mar csak veszteséggel voltak lezarhatok. Osszességében sikeres kereskedések jellemezték a
hénapot, s ez meglatszott az alap havi teljesitményén is.
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