EQUILOR PILLARS SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP'

Adatok zarasa: 2014. dprilis 30.

Altalanos informaciok Befektetési politika

Tipusa: nyilvanos, nyiltvég( Az alap célja az, hogy a piaci korilményektél fuggetlentl (emelkedd, esé,
Fajtdja: abszolut hozamu alap oldalazé piac) a magyar kockdzatmenetes hozamot jelentds mértékben
ISIN: HU0000711791 meghaladja. Ezen cél elérésének érdekében folyamatosan vizsgélja a harom
Deviza: HUF f6 piaci szegmens (részvény-, deviza- és drupiac) allapotat, és a statisztikai,
Benchmark: RMAX index fundamentalis és technikai elemzések alapjan hatdrozza meg az adott piaci
Letétkezel8: Raiffeisen Bank Zrt. szegmens befektetésekben valo részesedésének sulyat.

Alapkezel6i dij: 2,0% Ajanlott befektetési id6tdv: 1 - 3 év

Elszamolasi nap - vétel: T+2 Kockazati besorolas

Elszdmolasi nap - eladds: T+3 alacsony kozepes magas

Alap induldsa: 2012. december 5.
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Statisztika induldstél Az alap hozamanak alakuldsa indulastdl
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Sharpe mutaté 0,07%

10%-0s részaranyt meghaladé eszk6zok Arfolyam, nettd eszkozérték és hozamok
A harom legnagyobb stilyu eszkoz AzEEEy 1 jegyre juté netté eszkézérték: 1,069578

15/C magyar allamkaotvény 17,61% Eszkozérték: 1.076.851.237 HUF
Pénzeszk6z6k (margin szamlak) 10,56% Alap -1,06% -0,65% -0,46% 4,85%

Kockazati kitettség 100,00% Benchmark 0,51% 1,30% 1,40% 5,60%

*évesitett hozam

Kereskedelmi kommunikacié - Jogi nyilatkozata

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adézasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szarmazd
esetleges karokat. Tovabba dontése meghozatala elétt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmanyozza 4t a Pénzligyi Szervezetek Allami Feliigyelete altal jovahagyott Kiemelt Befektetéi Informaciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatéjat és
Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolédd jovahagyott Kiemelt BefektetSi Informacié és az Alap hivatalos Téjékoztatéja és Kezelési Szabalyzata az Alapkezel6 www.ega.hu honlapjan, illetve a Fellgyelet altal izemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon elérhetd. A befektetési jegyek vezetd forgalmazdja, illetve letétkezeldje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazadi, illetve letétkezel6i feladatok ellatasahoz szilkséges személyi és targyi feltételekkel, hatésagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazéja az EQUILOR Befektetési Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezeléje az
EQUILOR Alapkezel Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-EN-I1I-1052/2012 szamU hatarozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a befektetési alapkezelokrol és a kollektiv befektetési formakrdl szolo 2011. évi
CXCIII. torvény értelmében kereskedelmi kommunikacionak minésil. Jelen kiadvany nem teljes kor(, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajarol, a forgalmazasi koltségekrél és a befektetés lehetséges kockazatairdl szold
tajékoztatdas megtaldlhaté az Alap Tajékoztatéjaban és Kezelési szabdlyzataban a vezetd forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondicios listdjaban és lzletszabalyzatdban, amelyek hozzaférhetéek a forgalmazasi helyeken,
valamint a vezetd forgalmazé (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazé (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsolédé rendszeres tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel6 koteles eleget tenni. Az éves és a féléves
jelentések és a havi portfélidjelentések a kdzzétételi helyeken: az Alapkezeld honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet ltal izemeltetett www.kozzetetelek.hu cimi honlapon elérhet6ek.
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Piacok 2014-ben Eszk6zmegoszlas kibocsatdk szerint (a teljes eszkdzalloményra vetitve)
1%
orszag  index hozam
USA S&P 500 1,93%
USA S&P Midcap 400 1,00%
USA NASDAQ -1,49%
USA Russell 2000 -3,16%
|
EMU EuroStoxx 50 2,88%
Német DAX 0,53%
Brit FTSE 100 0,46%
Francia CAC40 4,46%
Olasz FTSE MIB 14,84%
Svajc SMI 3,34%
Japan Nikkei 225 -12,20%
|
Lengyel WIG20 1,59%
Cseh PX Index 2,15% B magyar allamkotvények B magyar devizakotvény
Magyar BUX -6,08% M globalis kotvénypiac vallalati kdtvény
M részvények pénzeszk6z6k (margin szamlak)
arupiac

Alapkezel6i beszamold

Az alap a marciusi, 1,22%-0s hozamat aprilisban szinte teljes egészében visszadta a piacnak. Jellemz6en az USA részvénypiacon
kereskedtiink S&P 500 hataridés kotésekben, illetve két esetben a NASDAQ indexben. El6bbi index terén aprilis elején egy
korabban az 1892-es rekord szintrdl visszakorrigdlé indexben nyitottunk long pozicidt az 1859-es szinten. A piac azonban
nagyobb korrekciot kivant, kiléndsen, hogy az utdlag végil is jénak bizonyuld elsé negyedéves vallalati eredmények terén ekkor
még éppen a rosszabb hirek tulsulya volt jellemzé. Kiilonosen a technoldgiai szektor kapott nagy Gtéseket. Nem tett neki jot két
tényez6 sem: 1) a NASDAQ index torténeti cstcson volt, s vele egylitt 2) a historikus P/E alapu értékeltsége is a maga 32-szeres
kozeli szintjén. igy a globalis USA részvényindex is az 1800 kdzelébe zuhant, mi féliton szalltunk ki.

A részvénypiaci veszteségeket ellensulyozta két piac pozitiv eredménye. Az alap kdzponti, allampapir hanyadan folyamatosan
képz6dott eredmény, lévén az ilyen alapok szintjén egy viszonylag hosszu, kétéves atlagidejl portféliot tartottunk fenn. Itt a
honap soran folytatédd lassi hozamcsokkenés (valasztasi kimenet és lefelé mutaté kamatpalya) tobb tiz bazispontos
hozamel6nyben éreztette hatdsat. A masik sikeres szegmens a hatdrid6s devizakereskedés volt. Itt a honap sordan hiarom
Ugyletiink volt, ezek kozlil egy nagyobb nyereséges (+0,56% az alap vagyonanak aranydban) és két kisebb veszteséges (0sszesen -
0,20%). A teriilet 6sszesitett nyeresége igy az alap vagyonanak ardnyaban +0,36% volt.

Negyedik eszkdzcsoportként az egyedi részvények is pozitiv 6sszesitett hozamot hoztak a hénap sordn. Itt jellemz&en tartottuk
kordbban kialakitott pozicidinkat. Stratégiainak tartjuk Apple és Microsoft befektetéslinket mint az USA technolégiai szektor két
zaszléshalydjat (az alap 4%-a). Egy recessziobol kilabald USA (és részben EU) gazdasagra apelldl tovabba az autdipari portfolié
elem is a Ford, Daimler és GM befektetésiinkkel. Ezek Osszesitett sulya az alapban tovdbbi 5%. A legnagyobb egyedi
részvénybefektetésiink jelenleg a 4,5%-os Richter pakett. Ezt még nagyon kedvezd szinteken sikeriilt beszerezniink, a papir
tovabbra is jonak tartjuk, egyel6re még nem valunk meg téle, kivéve ha olyan kedvezé szinteket ér el az arfolyam, hogy nem
lehet majd ellenallni a kisértésnek.

Kereskedelmi kommunikacié - Jogi nyilatkozata

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adézasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szarmazd
esetleges karokat. Tovabba dontése meghozatala elétt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmanyozza 4t a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete altal jovahagyott Kiemelt Befektetéi Informaciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatojat és
Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolédd jovahagyott Kiemelt BefektetSi Informacié és az Alap hivatalos Téajékoztatéja és Kezelési Szabalyzata az Alapkezel6 www.ega.hu honlapjan, illetve a Fellgyelet altal izemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon elérheté. A befektetési jegyek vezetd forgalmazdja, illetve letétkezeldje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazadi, illetve letétkezel6i feladatok ellatasahoz szilkséges személyi és targyi feltételekkel, hatésagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazéja az EQUILOR Befektetési Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezeléje az
EQUILOR Alapkezel Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-EN-I1-1052/2012 szamU hatarozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a befektetési alapkezelokrdl és a kollektiv befektetési formakrdl szolo 2011. évi
CXCIII. torvény értelmében kereskedelmi kommunikacionak minésiil. Jelen kiadvany nem teljes kor(i, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajarol, a forgalmazasi koltségekrél és a befektetés lehetséges kockazatairdl szold
tajékoztatdas megtaldlhaté az Alap Tajékoztatéjaban és Kezelési szabdlyzataban a vezetd forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondicios listdjaban és lzletszabalyzataban, amelyek hozzaférhetéek a forgalmazasi helyeken,
valamint a vezetd forgalmazé (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazé (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsolédo rendszeres tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel6 koteles eleget tenni. Az éves és a féléves
jelentések és a havi portfélidjelentések a kdzzétételi helyeken: az Alapkezeld honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet ltal izemeltetett www.kozzetetelek.hu cim( honlapon elérhet6ek.

EQU' LOR Equilor Alapkezeld Zrt. + 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C 2
ALAPKEZELO Telefon: (36 1) 808 9250 « Fax: (36 1) 808 9251 « info@edqa.hu « www.eqa.hu



