EQUILOR PILLARS SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALA]‘_\

Adatok zarasa: 2014. majus 30.

Befektetési politika

Altalanos informaciok

Tipusa: nyilvanos, nyiltvég(

Fajtdja: abszolut hozamu alap
ISIN: HU0O000711791

Deviza: HUF

Benchmark: RMAX index
Letétkezel: Raiffeisen Bank Zrt.
Alapkezel6i dij: 2,0%

Elszamolasi nap - vétel: T+2
Elszamolasi nap - eladas: T+3
Alap induldsa: 2012. december 5.

Statisztika indulastdl

Az alap célja az, hogy a piaci korilményektél fuggetlenil (emelkedd, esé,
oldalazé piac) a magyar kockdzatmenetes hozamot jelentds mértékben
meghaladja. Ezen cél elérésének érdekében folyamatosan vizsgélja a harom
f6 piaci szegmens (részvény-, deviza- és drupiac) allapotat, és a statisztikai,
fundamentalis és technikai elemzések alapjan hatdrozza meg az adott piaci
szegmens befektetésekben valo részesedésének sulyat.

Ajanlott befektetési id6tdv: 1 - 3 év
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Sharpe mutaté 0,17%

10%-0s részaranyt meghaladé eszk6zok
A hdrom legnagyobb sulyu eszkoz

15/C magyar allamkoétvény 17,52%
16/D magyar allamkoétvény 16,45%
Pénzeszkozok (margin szamlak) 12,74%

Kockazati kitettség 100,00%

Kereskedelmi kommunikacié - Jogi nyilatkozata

Arfolyam, nettd eszkozérték és hozamok

1 jegyre jutd nettod eszkozérték: 1,079236
Eszkozérték: 1.087.333.687 HUF

Alap 0,90% 1,05% 0,43% 5,22%

Benchmark 0,25% 1,20% 1,66% 5,46%

*évesitett hozam

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adézasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szarmazd
esetleges karokat. Tovabba dontése meghozatala elétt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmanyozza 4t a Pénzligyi Szervezetek Allami Felligyelete altal jovahagyott Kiemelt Befektetéi Informaciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatéjat és
Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolédd jovahagyott Kiemelt BefektetSi Informacié és az Alap hivatalos Tajékoztatéja és Kezelési Szabdalyzata az Alapkezel6 www.ega.hu honlapjan, illetve a Fellgyelet altal izemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon elérhetd. A befektetési jegyek vezetd forgalmazdja, illetve letétkezeldje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazadi, illetve letétkezel6i feladatok ellatasahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, hatésagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazéja az EQUILOR Befektetési Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezeléje az
EQUILOR Alapkezel Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-EN-I1-1052/2012 szamU hatarozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a befektetési alapkezelokrol és a kollektiv befektetési formakrdl szolo 2011. évi

CXCIII. torvény értelmében kereskedelmi kommunikaciéonak minésiil.

Jelen kiadvany nem teljes kor(i, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajardl, a forgalmazasi kéltségekrdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl szolo

tajékoztatdas megtaldlhaté az Alap Tajékoztatéjaban és Kezelési szabdlyzataban a vezetd forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondicios listdjaban és lzletszabalyzataban, amelyek hozzaférhetéek a forgalmazasi helyeken,
valamint a vezetd forgalmazé (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazé (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsolédo rendszeres tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel6 koteles eleget tenni. Az éves és a féléves
jelentések és a havi portfélidjelentések a kdzzétételi helyeken: az Alapkezeld honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet ltal izemeltetett www.kozzetetelek.hu cimi honlapon elérhet6ek.

EQUILOR
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Piacok 2014-ben Eszk6zmegoszlas kibocsat zerint (a teljes eszk6zallom

Részvénypiacok

orszag  index hozam

USA S&P 500 4,07%

USA S&P Midcap 400 2,64%

USA NASDAQ 1,58%

USA Russell 2000 -2,50%

|

EMU EuroStoxx 50 4,36%

Német DAX 4,09%

Brit FTSE 100 1,41%

Francia CAC40 5,21%

Olasz FTSE MIB 14,03%

Svajc SMI 5,75%

Japan Nikkei 225 -10,18%

|

Lengyel  WIG 20 1,19% M diszkont- kincstarjegy B magyar allamkoétvények
Cseh PX Index 3,86% B magyar devizakdtvény globdlis kdtvénypiac
Magyar BUX 3,77% m vallalati kétvény részvények

pénzeszk6zok (margin szamlak)

Alapkezel6i beszamold

Az alap mdjus soran 0,90% hozamot ért el. Ennek négy Osszetevdje volt: hazai allampapir fronton még marciusban fektettiink
rovidebb spekulativ alapon 23/A kotvénybe 5,70%-os szinten. Ezt majusban 4,80%-on realizaltuk. Ugyan a hazai hozamok
csokkenése tovabb tartott, de egyre inkabb ugy itéltik meg, hogy a folyamat lassan elérte mélypontjat. A nemzetkozi
likviditasb6ség és a kilfoldiek kéthetes eszkdzbdl valé kizardsa tovabbra is nyomds alatt tarthatja a hozamokat, de ennek
egyrészt megvannak a hatdrai, masrészt egy ilyen eredetileg szuper roévid oldali kereslet inkdbb az 1-3 éves szegmensbe fog
vandorolni. Makro alapon is tullovést éreztiink a hazai piacon: amig a magyar és roman tizéves hozamok hajszalra megegyeznek,
addig a roman CDS feldr 150 pont a hazai 190-hez képest. A 2014 kozepi felminGsités reményét sem osztjuk: a tovabbra is igen
magas allamaddssag (84% a GDP ardnydban) mellett nem egyértelm(ien redlis ez a piaci varakozas. A masik sikeres szegmens a
hatdridés devizakereskedés volt. Itt a hdonap sordn két lgyletiink volt, mindketté nyereséges. Majus 7-én fogadtunk a dollar
eurdval szembeni er6sddésére. Itt a 8-i Draghi kommentarok utdn beinduld kedvezé folyamat az alap vagyona aranyaban 1,01%
hozamot hozott nekiink. A hé végén pedig a 303-as szinten forintgyengilésre jatszottunk, itt egy kisebb pozicién egy forint
nyereség mellett 0,12 bazisponttal tudtuk novelni az alap eszkozértékét. A teriilet dsszesitett nyeresége igy az alap vagyondnak
aranyaban +1,13% volt. Ezt az eredményt csokkentette majus kdzepén két kereskedésiink, melyek mindegyike egy USA
részvénypiaci korrekciéra szamitott. Valamivel 1900 alatt shortoltuk az S&P 500 indexet, el6tte pedig longoltuk az akkorra mar
rekord alacsony szinten |évé VIX volatilitas indexet. Mivel az index a hdnap végén atlépte az 1900-as szintet, mindkét poziciénkat
veszteséggel zartuk ki. Negyedik eszkdzcsoportként az egyedi részvények is pozitiv 6sszesitett hozamot hoztak a hdnap soran. Itt
tobb eszkoz esetén is eltettlink profitot. Stratégiainak tartjuk Microsoft befektetésiinket mint az USA technoldgiai szektor egyik
zaszléshajoéjat. Ugyanakkor az 500 dolldros szinten beszerzett Apple pakettiinket 600 dollar felett realizaltuk. Egyrészt béven
elértik eredeti profitcélunkat. Masrészt ugy latjuk, hogy a papir megérett némi korrekcidra, egyel6re nem tortént érdemi
termékbejelentés és a technoldgiai szektor értékeltsége is igen magas. Ugyanakkor kedvezébb szinteken ujra nyitjuk majd
poziciénkat. Hasonldan realizaltuk a még 3500 forintos aron beszerzett Richter pakettiink (alap 4,6%-a eredetileg) felét 4150-es
szinten. Itt 20% hozamot tudtunk realizalni. A tarca masik felét stratégiai alapon tartjuk a Cariprazine sztori bevaldsa esetén egy
4400-4500 forintos célar elérésére. Egy recessziobdl kildbalé USA (és részben EU) gazdasdgra apellal tovabba az autdipari
portfolid elem is a Ford, Daimler és GM befektetésiinkkel. Ezek dsszesitett sulya az alapban tovabbi 5%. Komoly hozamot értlink
el tovabbda OTP részvényeken is, ezek egy részét sikerrel értékesitettiik még a Kuria junius eleji dontése el6tt.

Kereskedelmi kommunikacié - Jogi nyilatkozata

Jelen kereskedelmi kommunikacié nem tekinthetd ajanlattételnek, illetve befektetési vagy adézasi tanacsadasnak. Befektetési dontése meghozatala el6tt, kérjiik, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésekbdl szarmazd
esetleges karokat. Tovabba dontése meghozatala elétt kérjiik, hogy figyelmesen tanulmanyozza 4t a Pénzligyi Szervezetek Allami Felligyelete altal jovahagyott Kiemelt Befektetéi Informaciét (KIID), valamint az Alap hivatalos Tajékoztatéjat és
Kezelési Szabalyzatat. Az Alaphoz kapcsolédd jovahagyott Kiemelt BefektetSi Informacié és az Alap hivatalos Tajékoztatéja és Kezelési Szabdalyzata az Alapkezel6 www.ega.hu honlapjan, illetve a Fellgyelet altal izemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon elérhetd. A befektetési jegyek vezetd forgalmazdja, illetve letétkezeldje a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazadi, illetve letétkezel6i feladatok ellatasahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, hatésagi
engedéllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazéja az EQUILOR Befektetési Zrt. (Engedélyszam: APTF 73.051/1998.) Az Alap alapkezeléje az
EQUILOR Alapkezel Zrt., tevékenységét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-EN-I1-1052/2012 szamU hatarozataval engedélyezte. Jelen kiadvany a befektetési alapkezelokrol és a kollektiv befektetési formakrdl szolo 2011. évi
CXCIII. torvény értelmében kereskedelmi kommunikacionak minésil. Jelen kiadvany nem teljes kor(, a tovabbi részletekrdl, igy az Alap befektetési politikajarol, a forgalmazasi koltségekrél és a befektetés lehetséges kockazatairél szold
tajékoztatdas megtaldlhaté az Alap Tajékoztatéjaban és Kezelési szabdlyzataban a vezetd forgalmazo, illetve a forgalmazé mindenkori aktudlis kondicios listdjaban és lzletszabalyzataban, amelyek hozzaférhetéek a forgalmazasi helyeken,
valamint a vezetd forgalmazé (www.raiffeisen.hu), illetve a forgalmazé (www.equilor.hu) honlapjan. Az Alaphoz kapcsolédo rendszeres tajékoztatasi kotelezettségnek az Alap nevében az Alapkezel6 koteles eleget tenni. Az éves és a féléves
jelentések és a havi portfélidjelentések a kdzzétételi helyeken: az Alapkezeld honlapjan: www.eqa.hu és a Felligyelet altal izemeltetett www.kozzetetelek.hu cimi honlapon elérhet6ek.
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